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Suominen Yhtyma Oyj

Osakeanti
Véhintaan 188.888.889 ja enintddn 266.666.667 osaketta
Merkintéhinta 0,45 euroa osakkeelta

Suominen Yhtyma Oyj (Suominen Yhtyma” tai ”Yhti¢”) on solminut sopimuksen Ahlstrom Oyj:n ("Ahlstrom”) kanssa sen Home
and Personal -liiketoiminnan kaupasta (’Yrityskauppa™). Yrityskaupan loppuunsaattamiseksi Suominen Yhtymédn hallitus on
ylimédrdisen yhtiokokouksen valtuutuksella pédttdnyt 3.10.2011 osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen tarjota
merkittdviksi yhteensd vihintddn 188.888.889 ja enintdén 266.666.667 uutta Yhtion osaketta ("Antiosakkeet”) merkintihintaan 0,45
euroa Antiosakkeelta tissd esitteessd (VEsite”) tarkemmin kuvatulla tavalla ("Osakeanti”).

Tietyt Suominen Yhtymén osakkeenomistajat sekd erddt sijoittajat ovat kukin erikseen sitoutuneet merkitsemdidn Osakeannissa
Antiosakkeita. Merkintdsitoumukset ovat yhteensd 86.165.000 euroa (191.477.777 osaketta) ja ne edustavat yhteensd noin 101,4
prosenttia tarjottavien Antiosakkeiden vdhimméaismaérastd ja 71,8 prosenttia tarjottavien Antiosakkeiden enimmadisméadrédstd. Katso
”Osakeannin ehdot — Merkintdsitoumukset”.

Mahdollisessa ylimerkintitilanteessa vahintddn 50.000.000 Antiosaketta pyritddn allokoimaan omistusten suhteessa niille Osakeannissa
merkinnédn tehneille Suominen Yhtymédn osakkeenomistajille, jotka on 3.10.2011 merkitty Euroclear Finland Oy:n (”Euroclear”)
ylldpitimadn Yhtion osakasluetteloon. Antiosakkeiden merkintdaika alkaa 5.10.2011 klo 9.00 ja pédttyy viimeistddn 11.10.2011 klo
16.00 ("Merkintédaika”). Ohjeita merkinnén tekemiseksi on Esitteen jaksoissa ”Osakeannin ehdot” ja ”Ohjeita merkitsijoille”.

Suominen Yhtymén osakkeet ovat julkisen kaupankdynnin kohteena NASDAQ OMX Helsinki Oy:n (”Helsingin P&rssi) porssilistalla
toimialaluokassa Péivittdistavarat (kaupankdyntitunnus SUY1V, ISIN-koodi FI0009010862). Suominen Yhtymi tulee jéttdmadn
hakemuksen Antiosakkeiden sekd Suominen Yhtymén pddomalainan 2008 haltijoille suunnattavassa osakeannissa (”Konversioanti”)
annettavien uusien osakkeiden ("Uudet Osakkeet”) ottamiseksi julkisen kaupankaynnin kohteeksi Helsingin Porssissd (”Listalleotto”).
Antiosakkeet ja Uudet Osakkeet merkitdsn kaupparekisteriin arviolta 21.10.2011 ja kaupankdynnin Antiosakkeilla sekd Uusilla
Osakkeilla odotetaan alkavan arviolta 24.10.2011. Kun Antiosakkeet ja Uudet Osakkeet on merkitty kaupparekisteriin, ne tuottavat
Yhtion muiden osakkeiden kanssa yhtéldiset oikeudet ja oikeuttavat tuleviin osinkoihin. Jokainen osake oikeuttaa yhteen ddneen Yhtion
yhtiokokouksessa.

ANTIOSAKKEITA TAIKKA UUSIA OSAKKEITA EI OLE REKISTEROITY EIKA NIITA TULLA REKISTEROIMAAN YHDYSVALTAIN VUODEN 1933
ARVOPAPERILAIN (MUUTOKSINEEN, ”YHDYSVALTAIN ARVOPAPERILAKI’) MUKAISESTI, EIKA MISSAAN YHDYSVALTAIN OSAVALTION
ARVOPAPERIVIRANOMAISESSA EIKA NIITA SAA TARJOTA TAI MYYDA YHDYSVALLOISSA PAITSI TILANTEISSA, JOISSA YHDYSVALTAIN
ARVOPAPERILAIN MUKAISESTA REKISTEROINTIVELVOLLISUUDESTA ON POIKKEUS JA NOUDATTAEN YHDYSVALTAIN OSAVALTIOIDEN
ARVOPAPERILAKEJA. ANTIOSAKKEET TARJOTAAN JA MYYDAAN YHDYSVALTAIN ULKOPUOLELLA YHDYSVALTAIN ARVOPAPERILAIN
REGULATION S -SAANNOKSEN MUKAISESTI. YHDYSVALTOJEN LISAKSI TIETTYJEN MUIDEN MAIDEN LAINSAADANNOT SAATTAVAT
ASETTAA RAJOITUKSIA TAMAN ESITTEEN JAKELULLE. TATA ESITETTA EI TULE PITAA ARVOPAPERIEN TARJOAMISENA SELLAISESSA
MAASSA, JOSSA TARJOAMINEN OLISI LAINVASTAISTA.

Antiosakkeisiin sijoittamiseen liittyy riskeja. Katso taman Esitteen jakso Yhtiéon ja uuteen
Liiketoimintakokonaisuuteen liittyvat riskitekijat”.

Jarjestdjd

Alexander Corporate Finance Oy



TIETOJA ESITTEESTA

Tamé Esite on laadittu arvopaperimarkkinalain (495/1989, muutoksineen, “Arvopaperimarkkinalaki”), Euroopan komission asetuksen (EY) N:o
809/2004, “Esiteasetus”, annettu 29. paivdnd huhtikuuta 2004 (Liitteiden I, II ja III), Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/71/EY
("Esitedirektiivi”) taytdntdonpanosta esitteiden siséltdmien tietojen, esitteiden muodon, viittauksina esitettédvien tietojen, julkistamisen ja mainonnan
osalta, Arvopaperimarkkinalain 2 luvussa tarkoitetusta esitteestd annetun valtiovarainministerion asetuksen (452/2005, muutoksineen) seké
Finanssivalvonnan standardien mukaisesti. Finanssivalvonta on hyviksynyt tdmédn Esitteen, mutta ei vastaa siind esitettyjen tietojen oikeellisuudesta.
Finanssivalvonnan Esitteen hyviksymispéatoksen diaarinumero on 27/02.05.04/2011. Esite on laadittu suomeksi.

Téssa Esitteessd ”Yhtio” ja ”Suominen Yhtyma” tarkoittavat asiayhteydesté riippuen joko Suominen Yhtymé Oyj:td tai Suominen Yhtymé Oyj:td ja sen
tytaryhtioitd yhdessd, ellei asiayhteydestd kdy selvésti ilmi, ettd termi viittaa ainoastaan tiettyyn tytaryhtioon tai liiketoimintayksikkoon. Viittauksilla
Yhtion osakkeisiin, osakepddomaan tai Yhtion hallintoon tarkoitetaan kuitenkin Suominen Yhtymaé Oyj:n osakkeita, osakepddomaa ja hallintoa.

Téssd Esitteessd ”Home and Personal -liiketoiminta” viittaa Ahlstrom Oyj:n Home and Personal -liiketoimintaan, jonka Suominen Yhtyma hankkii
Ahlstromilta Yrityskaupalla.

Téssd Esitteessd “Liiketoimintakokonaisuus™ viittaa Suominen Yhtyméin tai sen liiketoimintaan Yrityskaupan toteuttamisen jilkeen kattaen sekd
Suominen Yhtymén ettd hankittavan Home and Personal -liikketoiminnan siten kuin Yhtié ja Ahlstrom Oyj ovat harjoittaneet liiketoimintaansa ennen
Yrityskaupan toteuttamista.

Tamé Esite on saatavilla Osakeannin merkintépaikasta Alexander Corporate Finance Oy:std ja verkkosivuilta www.acf.fi arviolta 3.10.2011 alkaen. Tdméa
Esite on myds saatavilla Yhtion kotisivuilla www.suominen.fi arviolta 3.10.2011 alkaen.

Yhti6 on nimittdnyt Alexander Corporate Finance Oy:n toimimaan Osakeannin jarjestdjéana (”Jarjestaja”).
Huomautus sijoittajille

Ketdén ei ole valtuutettu Osakeannin yhteydessd antamaan mitdaédn muita kuin tdhén Esitteeseen siséltyvid tietoja tai lausuntoja. Mikali téllaisia tietoja tai
lausuntoja annetaan, on huomattava, ettd ne eivdt ole Yhtion hyvaksymid. Jérjestdjd ei suoraan tai epdsuorasti vastaa tdmén Esitteen tietojen
tasmadllisyydestd tai tdydellisyydestd tai vahvista niitd, eikd mitdén tdhdn Esitteeseen sisdltyvdd tule pitdd Jérjestdjdn lupauksena tai lausuntona téssé
suhteessa, riippumatta siitd, koskeeko se menneisyyttd vai tulevaisuutta. Jarjestdjé ei vastaa tiedon tasmallisyydestd, taydellisyydest tai vahvistamisesta ja
rajoittaa vastaavasti vastuunsa niin pitkdlle kuin se lain sallimissa rajoissa on mahdollista sekd kaiken vastuunsa vahingonkorvauksen, sopimukseen
perustuvan vastuun tai muulla perusteella, joka silld muuten voitaisiin katsoa olevan tdtd Esitettd tai vastaavaa lausumaa koskien. Tdhdn Osakeantiin tai
Antiosakkeiden merkintdén tai myyntiin liittyen annetut tiedot tai lausunnot, jotka eivit vastaa tdssd Esitteessd annettuja tietoja ja lausuntoja, ovat
patemattomia.

Sijoittajien tulee luottaa vain tdhdn Esitteeseen siséltyvdédn tietoon sijoituspdétostd tehdessddn. Sijoittajien ei tule luottaa Jérjestdjadn tai kehenkéddn
Jarjestdjan lahipiiriin - kuuluvaan tahoon minkddn tdhdn Esitteeseen sisédltyvan tiedon tarkkuutta koskevan tutkimuksen yhteydessd tai
sijoituspadtoksessddn. Ketddn ei ole myoskddn valtuutettu antamaan Yhtiotd tai Antiosakkeita koskevia tietoja tai lausuntoja (lukuun ottamatta tdhdn
Esitteeseen sisdltyvdd) ja mikdli tillaisia on annettu, mihinkdén tillaiseen muuhun tietoon tai lausuntoon ei tule luottaa Yhtion tai Jarjestdjian
valtuuttamana tietona tai lausuntona.

Téssd Esitteessd olevat tiedot on annettu Esitteen pdivamaarand. Esitteen luovuttaminen ja Esitteeseen perustuva tarjoaminen, myyminen tai toimittaminen
ei missddn olosuhteissa merkitse sité, ettd Esitteessd esitetyt tiedot pitdisivat paikkansa tulevaisuudessa tai ettd Yhtion liiketoiminnassa ei olisi tapahtunut
muutoksia, jotka voivat aiheuttaa tai ovat aiheuttaneet olennaisen haitallisen vaikutuksen Suominen Yhtymén liiketoiminnassa, liiketoiminnan tuloksessa
tai taloudellisessa asemassa timén Esitteen paivamadran jilkeen. Liikkeeseenlaskijalla on kuitenkin Esitteen tdydennysvelvollisuus sellaisten Esitteeseen
sisdltyvien virheellisten tai puutteellisten tietojen osalta, jotka tulevat ilmi ennen Antiosakkeiden ja Uusien Osakkeiden ottamista julkisen kaupankdynnin
kohteeksi ja jolla saattaa olla olennaista merkitysté sijoittajalle. Tallaiset virheelliset ja puutteelliset tiedot on lain mukaan viivytyksettd saatettava yleison
tietoon julkistamalla esitteen tdydennys samalla tavalla kuin esite. Mahdollisia sijoittajia kehotetaan tutustumaan koko Esitteeseen harkitessaan
sijoituspaatosta.

Antiosakkeisiin sijoittamista harkitessaan sijoittajien tulee tukeutua omiin selvityksiinsd Suominen Yhtymastd, Yrityskaupasta ja sen nojalla hankittavasta
liikketoiminnasta ja Osakeannin ehdoista, mukaan lukien Osakeannin edut ja riskit. Yhtio, Jarjestdjd, heiddn lahipiiriinsd kuuluvat tahot tai heidédn
edustajansa eivédt anna vakuutusta Antiosakkeiden tarjouksensaajille, merkitsijoille tai ostajille koskien heidén Antiosakkeisiin tekeménsé sijoituksen
laillisuutta heihin sovellettavan lain alla. Sijoittajien tulee konsultoida neuvonantajiaan ennen Antiosakkeiden merkitsemisti tai ostamista. Sijoittajien
tulee tehda itsendinen arvionsa Antiosakkeiden merkitsemisen tai ostamisen laillisista, verotuksellisista, liiketoiminnallisista ja taloudellisista sekd muista
seuraamuksista ja riskeista.

Jérjestdjd toimii tdhdn Osakeantiin liittyen ainoastaan Yhtion eikd kenenkddn muun puolesta. Jérjestdjd ei pidd ketddn muuta tahoa asiakkaanaan
Osakeannin yhteydessd (riippumatta siitd, onko tdmé Esitteen vastaanottaja vai ei). Jérjestdjd ei ole vastuussa kenellekddn muulle kuin Yhtidlle
asiakkailleen antamansa suojan tarjoamisesta, Osakeantiin liittyvien neuvojen antamisesta tai muusta téssi Esitteessd esitetystd Yrityskaupasta.

Tamén Esitteen jakelu ja Osakeanti voivat olla joidenkin maiden lainsddddnnon mukaan rajoitettuja, eikd tdtd Esitettd voi kdyttdd tarjoukseen tai
tarjouspyyntoon tai sithen liittyvdédn tarkoitukseen kenenkédn toimesta maassa, jossa tdllainen tarjous tai hankinta ei ole laillista, eikd henkil6lle, jolle ei
ole laillista tehdé téllaista tarjousta tai tarjouspyyntdd. Yhtio tai Jarjestdjad ei ole tehnyt eikéd tule tekemédn mitddn toimenpiteitd Antiosakkeiden tai
Osakeannin rekisterdimiseksi tai patevoittdmiseksi tai Antiosakkeiden julkisen tarjoamisen sallimiseksi muuten Suomen ulkopuolella. Yhtio ja Jarjestdja
edellyttavit, ettd timén Esitteen haltuunsa saavat henkil6t hankkivat asianmukaiset tiedot néistd rajoituksista ja noudattavat niitd. Yhtio ja Jarjestdji eivit
ole oikeudellisessa vastuussa, mikéli tdmédn Esitteen haltuunsa saaneet henkilot rikkovat nditd rajoituksia riippumatta siitd, ovatko ndmé henkil6t
mahdollisia Antiosakkeiden merkitsijoitd tai ostajia.

Ellei erikseen tdssd Esitteessd ole mainittu (i) Osakeannissa tarjottuja Antiosakkeita ei saa tarjota, myyda, jalleenmyyda, siirtdd tai toimittaa, suoraan tai
epésuorasti Euroopan talousalueen ("ETA”) jésenvaltioissa tai ETA jésenvaltioihin, jotka ovat saattaneet voimaan Esitedirektiivin (muut kuin Suomi),
ellei Esitedirektiivistd johdu sovellettavaa poikkeusta, eikd Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin, lukuun ottamatta niin sanottuja “hyvaksyttyja
institutionaalisia sijoittajia”, eikd Australiassa, Kanadassa, Japanissa tai muussa maassa, nidihin edelld mainittuihin maihin tai muuhun maahan, jossa
Antiosakkeiden tarjoaminen ei olisi sallittua; ja (ii) tétd Esitettd ei saa ldhettdd yhdellekdan henkil6lle kohdassa (i) mainittuihin maihin.



Yhtio pidattda itsellddn oikeuden, omassa yksinomaisessa péadtosvallassaan, hyldtd minké tahansa Antiosakkeiden merkinnén, jonka Yhtio tai sen edustajat
uskovat aiheuttavan lain, sdannon tai maardyksen rikkomisen tai rikkomuksen.

Osakeantiin sovelletaan Suomen lakia. Kaikki tdtd Esitettd koskevat riidat ratkaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.
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THVISTELMA

Seuraavaa tiivistelmdd ei ole tarkoitettu tyhjentdviksi, vaan se on johdanto tihdn Esitteeseen ja siind esitettyihin
vksityiskohtaisempiin tietoihin, mukaan lukien Suominen Yhtymdn tilinpddtostiedot ja tihdn Esitteeseen sisdltyvit tai siihen
viittaamalla sisdllytetyt tilinpddtikset ja osavuosikatsaus. Sijoitusta harkitsevien tulee ennen sijoituspddtoksen tekemistd
perehtyd huolellisesti tihdn Esitteeseen mukaan lukien erityisesti jaksot “"Yhtioon ja uuteen Liiketoimintakokonaisuuteen
liittyvit riskitekijit”, "Suominen Yhtymdn Liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema, “Erditd taloudellisia tietoja Home
and Personal -liiketoiminnasta”, “Tietoja uudesta liiketoimintakokonaisuudesta” sekd tdhdn Esitteeseen viittaamalla
liitetyt "Suominen Yhtymdn konsernitilinpddtokset ja osavuosikatsaus”. Mikdli jonkin ETA-valtion tuomioistuimessa
saatetaan vireille tihdn Esitteeseen sisdltyvid tietoja koskeva kanne, kantajalta voidaan vaatia Esitteen
kddnnoskustannusten maksamista ennen oikeuskdsittelyn aloittamista sen valtion lainsddddnnén mukaisesti, jossa kanne
nostetaan. Esitteestd vastaavat tahot vastaavat tdssd tiivistelmdssd mahdollisesti esiintyvistd virheistd tai puutteista vain
siind tapauksessa, ettd tiivistelmd on harhaanjohtava, epdtarkka tai ristiriitainen timdn Esitteen muihin osiin ndhden.

Yleisia tietoja Suominen Yhtymasta

Suominen Yhtymé valmistaa ja toimittaa teollisuudelle ja kaupalle kuitukankaita, kosteuspyyhkeité ja joustopakkauksia,
jotka menevdt edelleen kuluttajien pdivittdiseen kayttoon. Yhtio tuottaa kuluttajille tuotteita ja ratkaisuja, joiden
padasiallinen markkina-alue on Eurooppa. Vientid on my6s muun muassa Pohjois-Amerikkaan ja Venédjélle. Ulkomaan-
toimintojen osuus Yhtion toiminnasta on 84 prosenttia. Tuotantotoimintaa on Suomen liséksi Alankomaissa ja Puolassa.

Yhti6lld on kaksi segmenttid: Pyyhintd ja Joustopakkaukset. Pyyhinti-segmentin liiketoimintayksikko6jé ovat Alankomaissa
sijaitseva kosteuspyyhkeitd valmistava Codi Wipes ja Suomessa kuitukankaita kehittdvd ja valmistava Kuitukankaat.
Segmentti kattaa polypropeenikuidun ja erilaisten kuitukankaiden kehityksen ja valmistuksen sekd kosteuspyyhkeiden ja
nithin kéytettdvien nesteiden valmistuksen. Joustopakkaukset -segmentti valmistaa muovipohjaisia flexopainettuja
kuluttajapakkauksia. Segmentilla on tuotantotoimintaa Suomen liséksi Puolassa sekd myyntikonttori Vendjalla.

Suominen Yhtyméd on merkitty Patentti- ja rekisterihallituksen ylldpitimdin kaupparekisteriin 30.9.2001. Suominen
Yhtyma syntyi, kun Lassila & Tikanoja Oyj jakaantui talloin kahdeksi erilliseksi yhtioksi, J.W. Suominen Yhtyma Oyj:ksi
ja Lassila & Tikanoja Oyj:ksi. Jakautumisen l&htokohtana oli kahden toisistaan riippumattoman ja omalla liike-
toimintalogiikallaan toimivan yhtion muodostaminen. J.W. Suominen Yhtymé Oyj -nimi vaihdettiin nykyiseen muotoonsa
Suominen Yhtymé Oyj:ksi maaliskuussa 2002. Yhtion osakkeet ovat olleet 1.10.2001 alkaen julkisen kaupankdynnin
kohteena Helsingin Porssissi. Lisétietoja Yhtion historiasta on esitetty Esitteen kohdassa ”Suominen Yhtymdn liiketoiminta
— Historia”.

Suominen Yhtymin keskeiset vahvuudet

e Asiakassuhteet. Yhti6lld on useita pitkdaikaisia asiakassuhteita oman alansa johtavien toimijoiden kanssa. Yhtion
asiakkaisiin kuuluu muun muassa merkittdvid kansainvélisid merkkitavaroita valmistavia ja myyvid yrityksid. Yhtion
asiakkaat asettavat toimittajilleen laatuvaatimuksia, jotka koskevat niin tuotteita kuin tuotanto- ja toimitusprosessejakin.
Yhti6 on vastannut asiakkaidensa tarpeisiin kehittdmélld toimintaansa jatkuvasti. Yhtid katsoo, ettd se on
asiakassuhteidensa avulla pystynyt luomaan joustavia ja tehokkaita toimintamalleja, jotka auttavat Yhtiotd yllapitdimaan
olemassa olevia asiakassuhteita ja hankkimaan uusia asiakkaita Yhtion liiketoiminta-alueilla.

e Toiminnan kokonaislaadun hallinta. Asiakkaiden tuotteille ja toiminnalle asettamat laatukriteerit ovat korkeat ja
niiden saavuttamista arvioidaan sddnnéllisilld toimittaja-auditoinneilla. Laatukriteerit korostuvat elintarvike- ja
kosmetiikka-alojen tuotteissa, joissa terveyteen ja hygieniaan liittyvien ominaisuuksien tulee tayttdd kuluttajien
vaatimukset. Merkkitavaroihin liittyy kuluttajien odotuksia tuotteen toimivuudesta ja laadusta, jotka toimittajan tulee
kyetd tdyttimiadn. Yhtio katsoo, ettd auditointistandardit toimivat myds osoituksena toiminnan laadun hallinnasta
Yhtion pyrkiessd hankkimaan uusia asiakkaita.

e Tuotekehitystoiminta. Suominen Yhtyméd pyrkii jatkuvasti kehittiméédn tuotteitaan sekd tarjoamaan myos uusia
tuotteita markkinoille. Suominen Yhtyman tuotekehitys perustuu yleisesti Yhtion asiakkaiden tarpeisiin, ja Yhtid pyrkii
toimimaan avainasiakkaidensa kanssa yhteistyossd uusien tuotemallien tai uusien tuotteiden ominaisuuksia
kehitettiessa.

o Valikoidut tuotantoprosessit. Suominen Yhtymén tuotannossa hyodynnetdén tiettyja valittuja teknologioita. Kéytossé

olevilla tuotantoteknologioilla voidaan valmistaa tuotteita varioimalla niiden ominaisuuksia muun muassa tuotteen
tunnun ja ulkon@6n suhteen.
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e Toimitusketjun hallinta. Suominen Yhtymid pitdd toimitusketjun hallintaa yhtend tdrkeimmistd vahvuuksistaan
likketoiminnassaan. Pitkiin asiakassuhteisiin perustuvan kokemuksensa ansiosta Yhtiolld on edellytykset tuntea ja
ennakoida asiakkaidensa tarpeet ja toimia joustavasti sekd suhteessa asiakkaisiinsa ettd omiin toimittajiinsa.
Toimitusketjun hallinta kattaa hankintatoimen, oman tuotannon ja jalostuksen, varastoinnin ja jakelun asiakkaille.
Osana toimitusketjun hallintaa Yhtion tekniset tukihenkildt avustavat myyntid ja markkinointia suhteessa Yhtion
asiakkaisiin ja Yhtion tuotepaillikot toimivat linkkind asiakkaiden ja Yhtidn tuotekehityksen vililld. Yhtion
nidkemyksen mukaan hyva toimitusketjun hallinta my6tévaikuttaa korkean kokonaislaadun tuottamiseen ja mahdollistaa
kustannuksiltaan kilpailukykyisen toiminnan.

Suominen Yhtymin vahvuuksia on késitelty tarkemmin Esitteen kohdassa ”Suominen Yhtymdn liiketoiminta — Keskeiset
vahvuudet”.

Suominen Yhtymén liiketoimintastrategia

Suominen Yhtymid pyrkii saavuttamaan asettamansa taloudelliset tavoitteet parantamalla kustannustehokkuutta sekd
keskittamalla ja kehittdmalla liiketoimintaansa korkeamman kasvu- ja tuottopotentiaalin liiketoiminta-alueille.

Yhti6 pyrkii hyddyntdméén eri liiketoiminta-alueillaan olevia mahdollisuuksia mahdollisimman tehokkaasti. Yhti6 on jo
useamman vuoden ajan jérjestelmaéllisesti pyrkinyt lisddmain toimintansa kustannustehokkuutta. Myds jatkossa Yhtio
pyrkii keskittymdan kustannusten alentamiseen ja toimitusketjun tehokkuuden parantamiseen. Osassa liiketoimintoja Yhtio
nidkee mahdollisuuksia parantaa kannattavuutta erityisesti toimintaa edelleen tehostamalla. Myos rakenteellisia
rationalisointeja voidaan kéyttdd ndiden liiketoimintojen Kkilpailukyvyn kehittimiseksi. Kustannustehokkuuden
parantamista korostavaa ansaintamallia sovelletaan tuotesegmenteissi lastenhoidon kosteuspyyhkeet, kaupan kassit seka
hygienia-, pehmopaperi-, pakaste- ja leipomotuotteiden joustopakkaukset.

Yhtio katsoo, ettd sen tietyilld liiketoiminta-alueilla on huomattavaa kasvu- ja tuottopotentiaalia. Yhtion strategiana on
hakea kasvua ja kohdentaa investointeja korkeamman tuotto-odotuksen omaaviin tuotesegmentteihin ja kasvaviin
litkketoiminta-alueisiin sekd kasvaville maantieteellisille markkinoille itdisessd Keski-Euroopassa ja Vendjélld, jonne Yhtid
jo myy tuotteitaan. Yhtion ndkemyksen mukaan tillaisia liiketoiminta-alueita ovat pyyhintddn tarkoitetut kuitukankaat,
hygieniapyyhkeet, etiketit, turva- ja systeemipakkaukset sekd joustopakkaukset juomatuotteille. Kasvu- ja tuotto-
potentiaalia omaavilla liiketoiminta-alueilla Yhtidé pyrkii kehittdmédin liiketoimintaansa orgaanisen kasvun kautta ja
yritysjérjestelyin.

Yleisié tietoja ostettavasta Home and Personal -liiketoiminnasta

Ahlstrom Oyj:n Home and Personal -liiketoiminta-alue valmistaa pyyhintétuotteissa kdytettivid kuitukangasmateriaaleja ja
on toimialallaan liiketoiminnan johdon arvion mukaan globaali markkinajohtaja perustuen markkinaosuuksiin.
Tuotevalikoima on markkinoiden laajimpia. Home and Personal -liiketoiminnan tuoteryhmit ovat vauvanhoito-, hygienia-,
kodinhoito- ja teollisuuspyyhintddn kédytettavat kuitukangasmateriaalit.

Home and Personal -liiketoiminnalla on kuusi erikoistunutta ja modernia tuotantolaitosta Euroopassa sekd Pohjois- ja
Eteld-Amerikassa. Néilld maantieteellisilld alueilla Home and Personal -liiketoiminta on johdon arvion mukaan joko
markkinoiden suurin tai toiseksi suurin toimija kaikissa neljdssd tuoteryhméssddan. Home and Personal -liiketoiminta
kéyttéa tuotantoteknologioita, jotka mahdollistavat laajan ja monipuolisen tuotevalikoiman yllépitdmisen.

Home and Personal -liiketoiminnalla on pitkdaikaiset asiakassuhteet merkittdvien pyyhintituotteita valmistavien
tuotemerkkien kanssa. Lisdksi asiakkaina on useita kaupan omien tuotemerkkien tuotteita valmistavia yrityksid. Home and
Personal -liiketoiminta kehittdd uusia tuotteita usein yhteistyOssd asiakkaiden kanssa sekd pyrkii parantamaan tuote-
ominaisuuksia, kuten lujuutta, kestivyyttd, imukykya, helppokiyttdisyyttd sekd ominaisuuksia ympéristoystavillisyyden
nikokulmasta. Home and Personal -liiketoiminta pystyy valmistamaan pyyhintidkuitukankaita, jotka ovat biohajoavia,
kierratysmateriaalista valmistettuja, viemariin huuhdeltavia ja uudelleenkaytettavia.

Home and Personal -liiketoiminta toimittaa kuitumateriaalit rullatavarana lopputuotteita valmistaville jatkojalostajille.
Jatkojalostajien valmistamat varsinaiset pyyhintdén tarkoitetut lopputuotteet toimitetaan véhittdiskaupan ja teollisuuden
asiakkaille.

Viimeisen vuosikymmenen aikana Home and Personal -liiketoiminnan toimintaa on kehitetty ja tehostettu pitkdjénteisesti,
ja se on saavuttanut johtavan markkina-aseman useiden yritysostojen, konsolidointitoimenpiteiden, investointien ja
toiminnan tehostamisen kautta. Home and Personal -liiketoiminnan nykyinen johtoryhmi on vastannut litketoiminnan




kehittimisestd vuodesta 2008, tavoitteenaan edellytysten luominen liiketoiminnan kannattavalle kasvulle ja vahvalle
kassavirralle.

Home and Personal -liiketoiminnan tilintarkastamattoman yhdistellyn tilinpddtoksen mukainen liikevaihto vuonna 2010 oli
294 miljoonaa euroa ja liikevoitto 5,4 miljoonaa euroa.

Tiivistelma Yrityskaupasta

Suominen Yhtymd on 4.8.2011 allekirjoittanut sopimuksen Ahlstrom Oyj:n kanssa yhtion Home and Personal -
kuitukangasliiketoiminnan ostamisesta. Yrityskaupan avulla luodaan suomalainen porssiyhtid, joka on globaali
markkinajohtaja vauvanhoito-, hygienia-, kodinhoito- ja teollisuuspyyhintdin kéytettdvien kuitukangasmateriaalien
valmistajana. Maantieteelliselld laajentumisella ja vahvalla markkina-asemalla voidaan vastata asiakkaiden tarpeisiin
tarjoamalla kattavat myynti- ja tuotekehitysresurssit sekd laajempi tuotevalikoima maailmanlaajuisesti. Erityisté tarkoitusta
varten laadittujen yhdisteltyjen tilinpddtostietojen mukaan ostettavan Home and Personal -liiketoiminnan vuoden 2010
litkevaihto olisi ollut 294 miljoonaa euroa ja liikevoitto 5,4 miljoonaa euroa. Yrityskaupassa siirtyvéd liiketoiminnan
henkildstomaéra on noin 480 henkilda.

Yrityskaupan arvo on noin 170.000.000 euroa ja Yrityskauppa rahoitetaan Osakeannilla ja velkarahoituksella. Home and
Personal -liiketoimintakaupan yhteydessd Yhtié on sopinut 150 miljoonan euron syndikaattimuotoisesta lainajérjestelysta,
josta on saatu osallistuvilta pankeilta luottositoumus, joka on voimassa 31.10.2011 saakka ("Commitment Letter”) ja
sovittu lainasopimusten padehdoista ("Term Sheet”). Yrityskaupan lainajirjestelyn toteutuminen edellyttdd, ettd Osakeanti
toteutuu véhintddn 85.000.000 euron suuruisena. Lainajérjestelyyn liittyvdt laina- ja vakuussopimukset on tarkoitus
allekirjoittaa ennen Yrityskaupan vahvistamista ja toteutumista. Mikéli uusi 150 miljoonan euron suuruinen lainajérjestely
toteutuu, Yrityskaupan rahoittamisen lisiksi se korvaa Esitteen pdivimairdnd voimassaolevan vuoden 2010 syndikoidun
lainajérjestelyn. Katso tarkemmin “Suominen Yhtymdn liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema — Maksuvalmius ja
pddomaldihteet — Velkaantuneisuus — Syndikoitu lainajdrjestely 2011

Hallitus on saanut Merkintdsitoumuksen Antiosakkeiden merkitsemisestd Osakeannissa erdiltd Yhtion osakkeenomistajilta
ja sijoittajilta. Annettujen merkintésitoumusten perusteella Ahlstrom Oyj:std, Keskindinen Eldkevakuutusyhtié Ilmarisesta,
Suomen Teollisuussijoitus Oy:std, Mandatum henkivakuutusyhtiostd, Keskindinen tyoeldkevakuutusyhtid Varmasta,
Keskindinen Eldkevakuutusyhtié Tapiolasta ja Oy Etra Invest Ab tulee Yhtion merkittdvid osakkeenomistajia Yrityskaupan
loppuunsaattamisen jélkeen. Kukin néistd tulee omistamaan yli 10 miljoonaa osaketta Osakeannin jédlkeen. Uusien ja
nykyisten omistajien sitoutuminen Osakeantiin ja Osakeannin kautta vahvistuva tase antavat tukevan perustan liike-
toiminnan kehittdmiselle ja innovaatioiden toteuttamiselle. Ahlstromin tuleva rooli uuden Liiketoimintakokonaisuuden
suurimpana omistajana edesauttaa liiketoiminnan jatkuvuutta ja sujuvaa integraatiota.

4.8.2011 allekirjoitettu Yrityskauppaa koskeva kauppakirja sekd 150 miljoonan euron suuruisen lainajérjestelyn
rahoitusdokumentaatio edellyttdvit Suominen Yhtymin ylimédrdisen yhtikokouksen tekemien pditdsten liséksi erdiden
tiettyjen edellytysten tayttymistéd, kuten kilpailuviranomaisten hyviksyntdd tietyissd maissa, ennen kuin Yrityskauppa ja
uusi lainajérjestely voidaan toteuttaa. Tdmén Esitteen pédivimadrddn mennessd Yhtid on saanut luvat Yrityskaupan
toteuttamiselle Saksan, Espanjan ja Yhdysvaltojen kilpailuviranomaisilta. Téltd osin Yrityskauppa arvioidaan toteutettavan
lokakuun 2011 aikana. Brasilian osalta Yrityskaupan toteuttaminen edellyttdd, ettd viranomaiset antavat luvan Brasiliassa
sijaitsevan Home and Personal -liiketoiminnan osan siirtoon Yrityskaupan kohteena olevaan perustettavaan yhtioon, minka
arvioidaan tapahtuvan vuoden 2012 ensimmaéisen neljanneksen aikana.

Uusi Liiketoimintakokonaisuus

Koska uusi Liiketoimintakokonaisuus muodostuu vasta Yrityskaupan toteutuessa, tissd kohtaa esitettdvdt tiedot perustuvat
tietoihin, jotka Suomisella oli kdytettivissddn Esitettd laadittaessa sekd kyseisten tietojen perusteella tehtyihin
arviointeihin. Sijoittamista harkitsevia kehotetaan tutustumaan Esitteeseen kokonaisuutena, ja erityisesti Esitteen kohtaan
"Yhtiéon ja uuteen Liiketoimintakokonaisuuteen liittyvdt riskitekijdt”.

Yleistd

Suominen Yhtymd Oyj on 4.8.2011 allekirjoittanut sopimuksen Ahlstrom Oyj:n kanssa yhtion Home and Personal
-kuitukangasliiketoiminnan ostamisesta. Kaupan ansiosta Suominen kasvaa merkittdvasti ja siitd tulee pyyhinté-
kuitukankaiden globaali markkinajohtaja. Yhtiolld on Yrityskaupan toteutumisen jéilkeen jatkossa kattava tuoteportfolio
neljissd avainsegmentissi: lastenhoitotuotteet, henkilokohtainen hygienia, kotitaloustuotteet ja teollisuustuotteet. Suurempi
koko ja vahvempi markkina-asema antavat uudelle Liiketoimintakokonaisuudelle aiempaa paremmat edellytykset palvella
asiakkaitaan laajemmalla maantieteelliselld alueella niin nykyisissd kuin uusissakin tuotekategorioissa. Kasvava
kapasiteetti ja myyntivolyymit tukevat volyymikasvua ja parempaa hinnoitteluasemaa. Niin liiketoiminnan kehittimisen




kuin toiminnan kustannustehokkuuden parantamisen avulla uuden Liiketoimintakokonaisuuden kassavirran ja
tuloksentekopotentiaalin arvioidaan paranevan aikaisemmasta.

Ostettava liiketoiminta kattaa kotitalouksien ja teollisuuden pyyhintétuotteissa kéytettavit kuitukangasmateriaalit. Ostettava
liikketoiminta tullaan yhdistimidn Suomisen Pyyhintd-segmenttiin. Pyyhintd-segmenttiin kuuluvasta Kuitukankaat
-liikketoiminnasta tulee siten uuden Liiketoimintakokonaisuuden suurin liiketoiminta-alue. Uuden Liiketoiminta-
kokonaisuuden kuitukankaita valmistavat tuotantoyksikét tulevat sijaitsemaan Suomessa, Yhdysvalloissa, Italiassa,
Espanjassa ja Brasiliassa. Codi Wipesin tuotantoyksikko, joka valmistaa kosteuspyyhkeitd, sijaitsee Alankomaissa.
Joustopakkaus-segmentin valmistusyksikot sijaitsevat Suomessa ja Puolassa. Maantieteellinen ldheisyys Eteli-Amerikan ja
Itdisen Euroopan alueilla antavat mahdollisuuden kasvattaa myyntié ndilld maantieteellisilld alueilla.

Tilintarkastamattomien pro forma -tietojen mukaisesti uuden Liiketoimintakokonaisuuden liikevaihto 31.12.2010
paattyneeltd tilikaudelta olisi ollut 467,6 miljoonaa euroa ja 30.6.2011 paittyneeltd kuuden kuukauden jaksolta 251
miljoonaa euroa. Suominen Yhtyméa Oyj:n tilintarkastamattomat pro forma -tiedot ovat kokonaisuudessaan tdmén Esitteen
liitteend 1.

Hallitus ja johto

12.9.2011 pidetyssd yliméardisessd yhtiokokouksessa valittiin uuden Liiketoimintakokonaisuuden hallitukseen Jorma
Eloranta, Mikko Maijala, Risto Anttonen, Suvi Hintsanen ja Heikki Mairinoja. Yhtiokokouksen péitokset hallituksen
jasenten lukumaédrastd ja uusien hallituksen jdsenten valinnasta ovat kuitenkin ehdollisia ja ne tulevat voimaan vain Yhtion
ja Ahlstrom Oyj:n vélisen 4.8.2011 julkistetun Yrityskaupan tullessa voimaan. Mikili Yrityskauppa ei toteudu, jatkavat
hallituksen nykyiset jasenet tehtédvassaan.

Strategia
Suominen Yhtymai ja sen uusi hallitus tulevat laatimaan uutta Liiketoimintakokonaisuutta ohjaavan strategian Yrityskaupan
toteuttamisen jdlkeen.

Organisaatiorakenne

Uudella Liiketoimintakokonaisuudella on kaksi liiketoiminta-aluetta, jotka raportoidaan segmenttiraportoinnissa: Pyyhinta
ja Joustopakkaukset. Pyyhintd-segmentti koostuu Kuitukankaat ja Codi Wipes -liiketoimintayksikdistd. Yrityskaupan
voimaantulon jidlkeen Kuitukankaat on Suomisen suurin liiketoimintayksikkd ja muodostaa Yhtion keskeisen
litkketoiminnan.

Yhtidéon ja uuteen Liiketoimintakokonaisuuteen liittyvat riskitekijat

Sijoitusta harkitsevien tulee huolellisesti harkita seuraavia riskitekijoitd muiden tdssd Esitteessd esitettyjen tietojen liséksi
ennen mahdollista pditdstddn sijoittaa Antiosakkeisiin. Jos jokin seuraavista riskeistd toteutuisi, silld saattaisi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Suominen Yhtymidn, Home and Personal -liiketoiminta-alueen ja/tai uuden
Liiketoimintakokonaisuuden liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan, ja kyseiset riskit voisivat
yksin tai yhdessd muiden tekijoiden kanssa estdd Suominen Yhtyméa ja/tai uutta Liiketoimintakokonaisuutta saavuttamasta
taloudellisia tavoitteitaan. Mikéli ndméa riskit toteutuisivat ja johtaisivat Yhtion osakkeiden markkinahinnan laskuun,
Antiosakkeisiin sijoittaneet voisivat menettdd sijoituksensa kokonaan tai osittain. Jdljempdnd kuvatut riskit ja
epavarmuustekijat eivdt ole ainoita Suominen Yhtymédn, Home and Personal -liiketoiminta-alueen ja/tai uuden
Liiketoimintakokonaisuuden toimintaan vaikuttavia tekijoitd. Myos muilla riskeilld ja epdvarmuustekijoilld, joita Suominen
Yhtymé ei tdlld hetkelld tunne tai joita se pitdéd tdlla hetkelld epédolennaisina, voi olla olennaisen haitallinen vaikutus
Suominen Yhtymén, Home and Personal -liiketoiminta-alueen ja/tai uuden Liiketoimintakokonaisuuden liiketoimintaan,
litkketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Kuvattujen riskien esitysjirjestys ei ilmennd niiden toteutumisen
todennékoisyyttd tai tirkeysjarjestystd.

Vallitsevaan makrotaloudelliseen tilanteeseen liittyvid riskejd ovat muun muassa:

e Kansainvilinen taloudellinen tilanne
e  Asiakkaisiin liittyvét luottoriskit

Liiketoimintaan liittyvié riskejd ovat muun muassa:

e Kysynnin rakenteen muuttuminen

e  Keskittynyt asiakaskunta

e Raaka-aineiden ja séhkon hinnannousu

e Kilpailutilanne ja markkinoiden ylikapasiteetti




Yhtion liiketoimintastrategian toteuttaminen

Uuden Liiketoimintakokonaisuuden strategia
Kustannusvidhennysten ja tehokkuuden parantamista koskevien toimenpiteiden toteuttaminen
Liiketoiminnan mahdolliset keskeytykset

Teknologiaan liittyvat riskit

Kehitystyohon liittyvat riskit

Ty6taistelutoimenpiteet

Tuotevastuu- ja takuuvaatimukset

Yhtion liiketoiminnan kehitysvaihe ja kannattavuus
Mahdollisiin yritysjérjestelyihin liittyvat riskit

Riippuvuus ammattitaitoisesta johdosta ja henkilokunnasta
Vakuutussuojan laajuus

Ympiéristo-, terveys- ja tydturvallisuuslainsdddéanto
Valuuttakurssien vaihtelut

Veroriskit

Rahoitukseen liittyvid riskejd ovat muun muassa:

Nykyisiin rahoitusjérjestelyihin liittyvét riskit

Uuden Liiketoimintakokonaisuuden lainajirjestelyihin liittyvét riskit
Kayttopadoman riittdvyys

Korkoriski

Taseasemaan liittyvat riskit

Osakkeisiin liittyvid riskejd ovat muun muassa:

Osakkeen likviditeettiriski ja hinnanmuodostus markkinoilla
Osingon médérdn epavarmuus
Tuleviin osakeanteihin tai muihin jarjestelyihin liittyvét riskit

Yrityskauppaan liittyvia riskeja

Yrityskaupan toteutuminen
Integrointiprosessi

Useilla lainkdyttoalueilla sijaitsevat toiminnot
Uudet tuotteet ja tuotekehitys
Avainhenkilston séilyttdminen

Osakeantiin liittyvid riskejd ovat muun muassa:

Edelld mainitut riskitekijit on selostettu tarkemmin tdmin Esitteen jaksossa “Yhtiéon ja uuteen Liiketoiminta-

Osakeannin alimerkinté ja merkintésitoumuksiin liittyva riski

Osakeannin toteuttaminen

Ulkomaisten osakkeenomistajien rajoitettu mahdollisuus merkitd Antiosakkeita
Merkinnin peruuttamattomuus

Osakkeenomistajien omistuksen arvon laimentuminen

Antiosakkeiden markkinahinnan vaihtelu

kokonaisuuteen liittyvit riskitekijir”.

Y hteenveto Osakeannista

Yhtio Suominen Yhtymd Oyj on Suomessa rekisterdity julkinen osakeyhti6. Yhtion
kotipaikka on Tampere, ja sen yritys- ja yhteisotunnus on 1680141-9.
Antiosakkeet Yhtio tarjoaa merkittdviksi vdhintddn 188.888.889 ja enintdin 266.666.667

Antiosaketta.
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Merkintdhinta

Merkitsemdittd jddneiden
Antiosakkeiden merkintd
ja jakaminen

Antiosakkeiden
viimerkintd

Merkintdaika

Merkintdsitoumukset

Julkinen kaupankdynti
olemassa olevilla
osakkeilla

Osakasoikeudet

Tulosten julkistaminen

Hankittavien varojen
kaytté

Antiosakkeiden Merkintdhinta on 0,45 euroa osakkeelta.

Merkintihinta merkitdan kokonaisuudessaan Yhtion sijoitetun vapaan oman pddoman
rahastoon. Merkintdhinta perustuu Yhtion osakkeen kurssitasoon. Merkintdhinta on
maédritelty siten, ettd se vastaa Yhtion osakkeen vaihdolla painotettua keskikurssia
ajalla 17.6.-2.8.2011.

Hallitus paittia, kenelld on oikeus merkitd Osakeannissa mahdollisesti merkitsematté
jédneet Antiosakkeet.

Hallitus pééttdd menettelystd mahdollisessa ylimerkintitilanteessa. Ylimerkinté-
tilanteissa véhintddn 50.000.000 Antiosaketta pyritddn allokoimaan omistusten
suhteessa niille Osakeannissa merkinnin tehneille Yhtion osakkeenomistajille, jotka on
merkitty 3.10.2011 Euroclear Finland Oy:n ylldpitdm&édn Yhtion osakasluetteloon.

Antiosakkeiden Merkintdaika alkaa 5.10.2011 klo 9.00 ja péittyy viimeistddn
11.10.2011 klo 16.00.

Suominen Yhtymén hallitus on saanut kirjallisen sitoumuksen Antiosakkeiden
merkitsemisestd seuraavilta Yhtion osakkeenomistajilta ja sijoittajilta: AC Invest Two
B.V., Ahlstrom Oyj, Apteekkien Eldkekassa, Heikki Bergholm, Evald ja Hilda Nissin
sadtio, Keskindinen Eldkevakuutusyhtid Ilmarinen, Keskindinen Eldkevakuutusyhtio
Tapiola, Keskindinen tydeldkevakuutusyhti6 Varma, Liikesivistysrahaston Kannatus-
yhdistys ry, Mikko Maijala ldhipiireineen, Mandatum Henkivakuutusosakeyhtio,
Onninen-sijoitus Oy, Oy Etra Invest Ab, Harald Relander, Suomen itsendisyyden
juhlarahasto Sitra, Suomen Kaulttuurirahasto ja Suomen Teollisuussijoitus Oy.
Merkintédsitoumukset ovat madraltdan yhteensd 86.165.000 euroa.

Mikéli Osakeannissa merkittdvien kaikkien Antiosakkeiden yhteenlaskettu merkinté-
hinta ylittdd 95.000.000 euroa, Ahlstrom Oyj:n 30.000.000 euron médrdinen
merkintdsitoumus alenee 95.000.000 euroa ylittdvélld méaaralla. Ahlstrom Oyj on
kuitenkin sitoutunut merkitsemiidn Antiosakkeita vdhintddn sellaisen méddrdn, ettd
Ahlstrom Oyj:n omistusosuus yhtidssd on Osakeannin jilkeen véhintddn 20 prosenttia
ja enintéén 29,9 prosenttia.

Yhtion olemassa olevat osakkeet (kaupankdyntitunnus SUY1V, ISIN-koodi
F10009010862) ovat julkisen kaupankédynnin kohteena Helsingin Porssin porssilistalla.

Antiosakkeet tuottavat oikeuden Yhtion jakamaan osinkoon ja muuhun varojenjakoon
sekd muut osakkeenomistajan oikeudet Yhtidsséd siitd alkaen, kun Antiosakkeet on
rekisterdity kaupparekisteriin, arviolta 21.10.2011.

Antiosakkeet tuottavat samat oikeudet kuin Suominen Yhtymin muut osakkeet.
Jokainen Antiosake oikeuttaa yhteen déneen Yhtion yhtiokokouksessa.

Yhti6 julkistaa Osakeannin lopullisen tuloksen porssitiedotteella arviolta 13.10.2011.

Yhtion tarkoituksena on kayttdd Osakeannissa hankkimansa varat Yrityskaupan
rahoittamiseen.
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Merkintéjen tekeminen Merkinnin voi tehdd Alexander Corporate Finance Oy:ssd. Aleksanterinkatu 19 A,
00100 Helsinki, puh. (09) 6226 000 ja verkkosivuilla www.acf.fi.

Tehty merkintd on sitova, eikd sitd voi muuttaa tai peruuttaa muutoin kuin Osakeannin
ehdoissa kuvatuissa olosuhteissa.

Osakkeiden kirjaaminen Osakeannissa merkityt Antiosakkeet lasketaan liikkeeseen arvo-osuuksina Euroclear
arvo-osuustileille ja Finland Oy:n ylldpitdméssd arvo-osuusjdrjestelméssd. Antiosakkeet kirjataan
kaupankdynti merkitsijén arvo-osuustilille, kun ne on merkitty kaupparekisteriin, arviolta 21.10.2011.

Antiosakkeet haetaan julkisen kaupankdynnin kohteeksi Helsingin Porssissd. Kaupan-
kaynti Antiosakkeilla alkaa arviolta 24.10.2011. Yhtién osakkeiden kaupankiynti-
tunnus on SUY 1V ja ISIN-koodi FI0009010862.

Laimentuminen Osakeannissa tarjotaan merkittaviksi vahintddan 188.888.889 ja enintddn 266.666.667
Antiosaketta. Osakkeiden lukumiird voi Osakeannin seurauksena nousta
tdménhetkisestd 47.395.014 osakkeesta enintddn 314.061.681 osakkeeseen. Tarjottavat
Antiosakkeet vastaavat Osakeannin jidlkeen noin 84,9 prosenttia Yhtion kaikista
osakkeista olettaen, ettd Osakeanti merkitddn kokonaisuudessaan.

Saatavilla olevat Osakeyhti6lain 5 luvun 21 §:ssé tarkoitetut asiakirjat ovat ndhtdvilld Merkintdaikana
asiakirjat Yhtion verkkosivustolla www.suominen.fi.

Sovellettava laki ja Osakeantiin sovelletaan Suomen lakia. Osakeannista mahdollisesti aiheutuvat
erimielisyyksien ratkaisu erimielisyydet ratkaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.

Riskitekijdt Antiosakkeisiin sijoittaminen sisdltié riskejd. Katso tdmén Esitteen jakso “Yhtiéon ja

uuteen Liiketoimintakokonaisuuteen liittyvdt riskitekijdt”.
Konversioanti

Sen lisdksi, mitd ylld on todettu Osakeannista, Suominen Yhtymén hallitus péatti 3.10.2011 ylimééraisen yhtiokokouksen
12.9.2011 antaman valtuutuksen perusteella osakeannista Suominen Yhtymén paddomalainan 2008 lainaosuuksien haltijoille
(private placement, ”Konversioanti”). Konversioannissa Yhtio tarjoaa osakkeenomistajien merkintéetuoikeudesta poiketen
paddomalainan 2008 lainaosuuksien haltijoiden merkittdviksi enintddn 8.888.888 Yhtion uutta osaketta (“Uudet
Osakkeet”).

Konversioannissa tarjottavien Uusien Osakkeiden merkintdhinta on 0,45 euroa osakkeelta. Merkintdhinta maksetaan
kayttaméalld merkintdhinnan maksamiseen padomalainan pidfomasta muodostuvaa saatavaa Yhtioltd. Maksuun voidaan
kéyttdd vain kokonaisia lainaosuuksia. Merkintdhinta kirjataan Yhtion sijoitetun vapaan oman pddoman rahastoon.

Uusien Osakkeiden merkintdaika Konversioannissa on 5.10—11.10.2011. Merkintd on maksettava viimeistdéin 14.10.2011.
Uudet Osakkeet tuottavat oikeuden osinkoon ja muut osakkeenomistajan oikeudet, kun Uudet Osakkeet on merkitty
kaupparekisteriin. Konversioannissa merkityt Uudet Osakkeet kirjataan merkitsijan arvo-osuustilille, kun ne on merkitty
kaupparekisteriin, arviolta 21.10.2011. Uudet osakkeet haetaan julkisen kaupankédynnin kohteeksi Helsingin Porssissa siten,
ettd kaupankdynti osakkeilla alkaa arviolta 24.10.2011. Yhtion osakkeiden kaupankdyntitunnus on SUY1V ja ISIN-koodi
FI0009010862.

Yrityskaupan rahoittamiseksi sovitun uuden syndikaattimuotoisen lainajérjestelyn toteutumisen edellytyksend on, etti
pddomalainan 2008 haltijoille tarjotaan mahdollisuus konvertoida lainaosuutensa osakkeiksi. Samalla yhtion tasetta
halutaan vahvistaa. Néin ollen osakkeenomistajien merkintidetuoikeudesta poikkeamiselle on Yhtion kannalta painava
taloudellinen syy.

Osakkeiden lukumédrd voi Konversioannin seurauksena nousta tdménhetkisestd 47.395.014 osakkeesta enintddn
56.283.902 osakkeeseen. Konversioannissa tarjottavat Uudet Osakkeet vastaavat Konversioannin jélkeen noin 15,8
prosenttia Yhtion kaikista osakkeista olettaen, ettd Konversioanti merkitdén kokonaisuudessaan. Mikdli Osakeanti ja
Konversioanti merkitddn molemmat kokonaisuudessaan, Yhtion osakkeiden lukumiird voi ndiden antien seurauksena
nousta 322.950.569 osakkeeseen. Antiosakkeet ja Uudet Osakkeet vastaavat ndiden antien jélkeen noin 85,3 prosenttia
Yhtion kaikista osakkeista olettaen, ettd molemmat annit merkitidan kokonaisuudessaan.
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Keskindinen Eldkevakuutusyhtié Ilmarinen, Keskindinen Eldkevakuutusyhtio Tapiola, Liikesivistysrahaston Kannatus-
yhdistys ry, Suomen kulttuurirahasto ja Yleisradion Eldkesdétio S.R. ovat antaneet sitoumuksen pddomalainaosuuksiensa
konvertoinnista Uusiksi Osakkeiksi Suominen Yhtymén Konversioannissa. Sitoumusten suuruus on yhteensd 2.160.000
euroa eli 54,0 prosenttia pddomalainan 2008 jéljelld olevasta middrdstd, joka on 4.000.000 euroa. Tarkempia tietoja
pddomalainasta on esitetty jaksossa “Suominen yhtymdn liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema — Pddomalaina” ja
Konversioannista jaksossa ”Pddomalainan 2008 konvertointi osakkeiksi”.

Tulevaisuuden nakymat

Suominen Yhtymén tuotteiden kysynnidn kehitystd arvioidaan ldhinnd asiakkaiden kanssa tehtyjen sopimusten ja
kayttoennusteiden perusteella. Yhtid arvioi tulevaisuudennidkymifién 30.6.2011 paéttyneeltd kuuden kuukauden kaudelta
laaditussa ja 18.7.2011 julkaistussa osavuosikatsauksessaan siten, ettéd tuotteiden kysynnén arvioitiin sdilyvin vakaana, eikd
vuoden 2011 liikevaihdossa arvioitu tapahtuvan merkittdvdd muutosta edellisvuoteen verrattuna. Suomisen tuotteiden
hintojen arvioitiin nousevan tehtyjen myyntihintojen korotusten ja myyntisopimuksiin sisiltyvien raaka-ainelausekkeiden
johdosta. Toimenpiteitd toimintakustannusten alentamiseksi ilmoitettiin jatkettavan ja Nastolan tehtaan sulkemisen
kustannussddstojen alkavan vaikuttaa loppuvuonna 2011. Yhtion koko vuoden tuloksen verojen jéilkeen arvioitiin
paranevan vuodesta 2010, mutta olevan tappiollinen.

Yhti6 arvioi Home and Personal -liiketoimintaa koskevan Yrityskaupan toteutuvan lokakuun lopussa, minké takia
Suomisen liikevaihto kuluvana vuonna kasvaa selvdsti. Kun huomioidaan Home and Personal -liiketoiminnan kahden
kuukauden arvioitu tulosvaikutus verojen jélkeen ja liiketoimintakauppaan liittyvit kertaluonteiset kulut, Yhtio arvioi, etti
Yhtion koko vuoden tulos verojen jélkeen paranee vuodesta 2010, mutta on tappiollinen.

Kaikki tdssd esitetyt arviot perustuvat Yhtion timénhetkiseen nikemykseen Suominen Yhtymén ja sen eri toimintojen
talouden kehityksestd. Y1l4 esitetyt tiedot voivat sisdltdd tulevaisuutta koskevia lausumia. Ndméi lausumat eivit ole tae
Suominen Yhtymin liiketoiminnan tuloksen ja taloudellisen aseman kehityksestd tulevaisuudessa, ja Yhtion toteutunut
likketoiminnan tulos ja taloudellinen tilanne voivat olennaisesti poiketa ndissd tulevaisuutta koskevissa lausumissa
nimenomaisesti tai epdsuorasti esitetyistd tiedoista monien tekijoiden, mukaan lukien Esitteen kohdassa “Erditd seikkoja
esitteestd — Tulevaisuutta koskevat lausumat” ja jaksossa “Yhtiéon ja uuteen Liiketoimintakokonaisuuteen liittyviit
riskitekijdat” kuvattujen syiden vuoksi. Sijoittajia kehotetaan suhtautumaan varauksella edelld mainittuihin lausumiin.

Ylla esitettyihin ldhiajan tulevaisuuden nikymiin liittyy epdvarmuustekijoitd. Suominen Yhtymén asiakaskunta on
keskittynyttd, mika lisda asiakaskohtaista riskid. Suominen Yhtymin yksikoistd Kuitukankaat ja Joustopakkaukset ostavat
6ljy- ja sellupohjaisia raaka-aineita vuosittain yli 55 miljoonalla eurolla ja raaka-aineiden nopeat maailmanmarkkinoilla
tapahtuvat hinnanvaihtelut vaikuttavat Suominen Yhtymin kannattavuuteen. Useimmissa tuoteryhmissd, joita myds
Suominen Yhtyméd valmistaa, on tuotannon ylitarjontaa. Mikéli Suominen Yhtyma ei pysty kilpailemaan houkuttelevalla
tuotetarjonnalla, se voi menettdd markkinaosuuttaan. Kilpailu voi myds johtaa lisddntyneeseen hintapaineeseen, joka
kohdistuu Yhtion tuotteisiin.

Y114 on todettu Yrityskaupan seurauksena Suominen Yhtymén liikevaihdon kasvavan kuluvana vuonna selvésti. Home and
Personal -liiketoiminnan Italian Mozzaten tehtaalla 21.9.2011 sattui tulipalo, jonka seurauksena yksi tehtaan
tuotantolinjoista vahingoittui. Myyjdlld on voimassa asianmukaiset vahinko- ja keskeytysvakuutukset, joiden perusteella
arvioidaan, ettd vahingot voidaan korvata ja keskeytymisestéd aiheutuva taloudellinen haitta kattaa. Vahingon seurauksena
Home and Personal -liiketoiminnan liikevaihto- ja tulosvaikutus eivit vélttdméttd toteudu arvioidusti, eikd tdmén Esitteen
padivaméirana voi olla tiyttd varmuutta siitd, milloin tuotantolinja saadaan uudelleen kéyttoon ja miten vahingot tulee
korvatuksi, josta syystd sattuneella tulipalolla saattaa olla olennaisia vaikutuksia Yhtion ja wuuden Liike-
toimintakokonaisuuden loppuvuoden liikevaihtoon ja tulokseen. Katso myds “Yhtiéon ja wuuteen Liiketoiminta-
kokonaisuuteen liittyvit riskitekijit — Liiketoimintaan liittyvid riskejd”.

Yrityskaupan lopullisen sopimuksen viivdstyminen merkitsisi samoin, ettd Home and Personal -liiketoiminnan
tulosvaikutus ei toteudu arvioidulta kahdelta kuukaudelta, vaikka pddosa kauppaan liittyvistd kuluista toteutuu arvioiden
mukaisesti. Yrityskauppaan liittyvien riskien osalta, katso myds ”Yhtiéon ja uuteen Liiketoimintakokonaisuuteen liittyvdit
riskitekijdt - Yrityskauppaan liittyvid riskeja”.

Tulevaisuuden ndkymistd ja niihin liittyvistd l&hiajan riskeistd on kerrottu tarkemmin esitteen kohdassa “Suominen
Yhtymdn liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema — Tulevaisuuden néikymdt”.
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Suominen Yhtyman hallinto, johto, tyontekijat ja tilintarkastajat

Osakeyhti6lain (624/2006, muutoksineen, Osakeyhtitlaki”) ja Suominen Yhtymén yhti6jérjestyksen méadrdysten mukaan
Yhtion hallinto ja valvonta on jaettu osakkeenomistajien, hallituksen ja toimitusjohtajan kesken. Lisdksi Yhtiolld on
toimitusjohtajan alaisuudessa toimiva johtoryhma.

Yhtion hallitukseen kuuluivat timén Esitteen paiviméardna Heikki Bergholm, Kai Hannus, Suvi Hintsanen, Juhani Lassila,
Mikko Maijala ja Heikki Mairinoja.

Suominen Yhtymén toimitusjohtajana toimii Petri Rolig. Yhtién johtoryhméén kuuluivat tdmén Esitteen padivdmaédrani
toimitusjohtajan lisdksi Arto Kiiskinen, Mikko Pellinen, Erik van Deursen ja Juha Jokinen.

Suominen Yhtymén henkilostoméard 31.8.2011 oli 835 henkil6a.

Yhtion tilintarkastajana toimii KHT-yhteis6 PricewaterhouseCoopers Oy, pddvastuullisena tilintarkastajanaan KHT Heikki
Lassila.

Yhtion hallintoa, johtoa ja tyontekijoitd koskevia lisdtietoja on Esitteen jaksossa “Suominen Yhtymdn hallinto, johto ja
tyontekijit”.

Suominen Yhtyman osakkeet, osakepadoma ja osakkeenomistajat

Tamin Esitteen pdivimairand Yhtion osakepddoma on 11.860.056 euroa ja Yhtid on laskenut liikkeeseen 47.395.014
taysin maksettua osaketta. Yhtiolld on yksi osakesarja. Jokainen Suominen Yhtymén osake oikeuttaa yhteen ddneen Yhtion
yhtiokokouksessa. Yhtion osakkeilla ei ole nimellisarvoa. Osakkeen kirjanpidollinen vasta-arvo on 0,25 euroa. Suominen
Yhtymin osakkeet ovat julkisen kaupankdynnin kohteena Helsingin Porssin porssilistalla toimialaluokassa Péivittdistavarat
kaupankéyntitunnuksella SUY 1V. Osakkeiden ISIN-koodi on FI0009010862.

Osakeannissa Yhtio laskee liikkeeseen véhintddn 188.888.889 ja enintddn 266.666.667 Antiosaketta. Edellyttden, ettd
Antiosakkeet merkitddn tdysimaariisesti, Osakeannissa liikkeeseen laskettavat Antiosakkeet edustavat noin 84,9 prosenttia
Yhtion kaikista osakkeista ja niiden tuottamasta &animédrdstd Osakeannin jilkeen. Mikéli Osakeannissa merkitdin
ainoastaan tarjottava vdhimmaisméadrd eli 188.888.889 Antiosaketta, Osakeannissa liikkkeeseen laskettavat Antiosakkeet
edustavat noin 79,9 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista ja niiden tuottamasta danimaérasta Osakeannin jélkeen.

Osakkeiden lukumédrd voi Konversioannin seurauksena nousta tdménhetkisestd 47.395.014 osakkeesta enintddn
56.283.902 osakkeeseen. Konversioannissa tarjottavat 8.888.8888 Uutta Osaketta vastaavat Konversioannin jilkeen noin
15,8 prosenttia Yhtion kaikista nykyisistd osakkeista olettaen, ettd Konversioanti merkitddn kokonaisuudessaan.

Suominen Yhtymaélld oli 31.8.2011 yhteensd 2.627 osakasluetteloon merkittyd osakkeenomistajaa (Yhtid pois lukien).
Suurin yksittdinen osakkeenomistaja oli Oy Etra Invest Ab, joka omisti 31.8.2011 suoraan 17,4 prosenttia Yhtion
osakkeista ja osakkeiden tuottamasta daniméérastd. Yhtion suurimmat osakkeenomistajat Oy Etra Invest Ab:n lisdksi ovat
Evald ja Hilda Nissin sditi6 ja Keskindinen Elédkevakuutusyhtid Ilmarinen. Suurimmat osakkeenomistajat on esitetty timéan
Esitteen kohdassa “Suominen Yhtymdn suurimmat osakkeenomistajat ja jdrjestelyt Idhipiirin kanssa — Suurimmat
osakkeenomistajat”.

Tiivistelma keskeisisté taloudellisista tiedoista

Suominen Yhtyméa

Seuraavassa esitetddn Suominen Yhtymén konsernitilinpditdstietoja ja muita tietoja 30.6.2010 ja 30.6.2011 paittyneilta
kuuden kuukauden jaksoilta ja 31.12.2008, 31.12.2009 ja 31.12.2010 péattyneiltd tilikausilta. Alla esitettdva tiivistelma
konsernitilinpddtostiedoista on johdettu Suominen Yhtymén tilintarkastamattomasta osavuosikatsauksesta 30.6.2011
padttyneeltd kuuden kuukauden jaksolta vertailulukuineen sekd tilintarkastetuista konsernitilinpdétoksistda 31.12.2008,
31.12.2009 ja 31.12.2010 paéttyneilta tilikausilta.

Téahan Esitteeseen viittaamalla sisdlletyt Suominen Yhtyméan konsernitilinpaétokset ja osavuosikatsaus ovat laadittu EU:ssa
kayttoon hyviksyttyjen kansainvilisten tilinpdétosstandardien (International Financial Reporting Standards, ”IFRS”)
mukaisesti. Suominen Yhtymé on 1.1.2009 alkaen esittinyt ”"IAS 1 — Tilinpaétoksen esittiminen” -standardin mukaisesti
laajan tuloslaskelman, joka siséltdd aiemmasta poiketen myos kaudella suoraan omaan pddomaan kirjatut tuotot ja kulut.
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Tassa Esitteessi esitettivit tiedot kaudelta ennen 1.1.2009 on oikaistu vastaamaan esittdmistapaa. Laajaan tuloslaskelmaan
sisdltyvi tietoja ei ole tilintarkastettu 31.12.2008 paittyneeltd tilikaudelta.

Alla esitettyd yhteenvetoa on luettava yhdessd muualla tdssd Esitteesséd esitettivien “Suominen Yhtymdn liiketoiminnan
tulos ja taloudellinen asema” -jakson sekd tdhdn Esitteeseen viittaamalla siséllytettyjen Yhtion tilinpddtosten ja
osavuosikatsauksen kanssa. Alla esitettdva yhteenveto ei sisélld kaikkia konsernitilinpdatoksen tietoja.

TULOSLASKELMATIETOJA IFRS, 1.1.-30.6. IFRS, 1.1.-31.12.
(1 000 euroa) 2011 2010 2010 2009 2008
(tilintarkasta- (tilintarkas- (tilintarkas- (tilintarkas- (tilintarkas-

maton) tamaton) tettu) tettu) tettu

Liikevaihto 87 689 84 764 173 438 179 354 214 605

Kulut -84467 -80 500 -168 166 -161 967 -203 053

Poistot ja arvonalentumiset -4014 -4 829 -14 391 -10 158 -15 084

Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut 220 223 -1705 -523 -513

Liikevoitto/tappio -572 -342 -10 824 6 706 -4.045

Rahoitustuotot ja -kulut -3 004 -2126 -4 840 -5701 -4 796

Voitto/tappio ennen veroja -3576 -2 468 -15 664 1 005 -8 841

Tuloverot 713 587 1302 -145 1 600

Tilikauden voitto/tappio -2 863 -1881 -14 362 860 -7 241

Tilikauden voitto jakautuu emoyhtion omistajille.

Emoyhtidn osakkeenomistajille kuuluvasta

voitosta/tappiosta laskettu osakekohtainen

tulos, euroa* -0,06 -0,05 -0,34 0,02 -0,20

Osakekohtaiseen tulokseen ei ole laimentavia tekijoitd
* Vuodet 2009 ja 2008 ovat osakeantioikaistuja.




LAAJAN TULOSLASKELMAN TIETOJA IFRS, 1.1.-30.6. IFRS, 1.1.-31.12.
(1 000 euroa) 2011 2010 2010 2009 2008
(tilintarkas- (tilintarkas- (tilintarkas- (tilintarkas- (tilintarkas-

tamaton) tamaton) tettu) tettu) tettu

Tilikauden voitto/tappio -2 863 -1 881 -14 362 860 -7 241

Muut laajan tuloksen erat

Muuntoerot ulkomaisista yksikoisté 54 92 854 335 -2014

Rahavirran suojausten kdypien arvojen -962 332 1661

muutokset 48 -2990

Myytévissd olevien varojen kdypien

arvojen muutokset 73 -73

Muut siirrot -12 -2 -2 -9 -8

Muihin laajan tuloksen eriin liittyvit verot 236 -110 -654 -119 1320

Muut laajan tuloksen erét yhteensé -684 312 1859 328 -3765

Tilikauden laaja tulos yhteensa -3 547 -1 569 -12 503 1188 -11 006
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KONSERNIN TASETIETOJA IFRS, 30.6. IFRS, 31.12.
(1 000 euroa) 2011 2010 2010 2009 2008
(tilintarkas- (tilintarkas- (tilintarkas- (tilintarkas- (tilintarkas-
tamaton) tamaton) tettu) tettu) tettu)
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Liikearvo 18 498 23 404 18 498 23 404 23 404
Aineettomat hyodykkeet 747 746 776 795 855
Aineelliset kiyttdomaisuushyddykkeet 51186 55376 53 873 57 044 62 661
Myytévissd olevat rahoitusvarat 212 212 212 212 627
Erédpéivéadn asti pidettdvat sijoitukset 421 288 354 225 172
Laskennalliset verosaamiset 1 894 910 1339 921 1562
Pitk&aikaiset varat yhteensa 72 958 80 936 75 052 82 601 89 281
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 27211 28 600 24 373 22 598 24 050
Myyntisaamiset 14 884 14 228 10 817 11514 21174
Muut saamiset 3106 2 895 5 666 4416 4 843
Kauden verotettavaan tuloon 371 926 200 112 228
perustuvat verosaamiset
Rahavarat 3807 10 927 3253 1589 4243
Lyhytaikaiset varat yhteensa 49 379 57 576 44 309 40 229 54 538
Varat yhteensé 122 337 138512 119 361 122 830 143 819
OMA PAAOMA JA VELAT
Emoyhtion omistajille kuuluva oma
padoma
Osakepddoma 11 860 11 860 11 860 11 860 11 860
Ylikurssirahasto 24 681 24 681 24 861 24 681 24 681
Arvonmuutos- ja muut rahastot 9780 9529 10373 -402 -540
Muuntoerot 555 -49 515 -117 -365
Muu oma piddoma -17 073 -1 677 -14 143 667 -246
Oma padoma yhteensa 29 803 44 344 33286 36 689 35390
Velat
Pitkaaikaiset velat
Laskennalliset verovelat 2524 3069 2930 3 065 3684
Varaukset 280 280 280 280 -
Pédomalainat 2 000 4000 4000 6 000 8 000
Muut korolliset velat 39870 45 325 35823 43 390 66 436
Pitk&aikaiset velat yhteensd 44 674 52 674 43033 52 735 78 120
Lyhytaikaiset velat
Lainat 17 424 16 960 19 459 9471 9967
Pédomalainat 2 000 2 000 2 000 2 000 2 000
Kauden verotettavaan tuloon 231 341
perustuvat verovelat 39 229
Ostovelat ja muut velat 28 205 22193 21 583 21 896 18113
Lyhytaikaiset velat yhteensa 47 860 41 494 43042 33 406 30 309
Velat yhteensd 92534 94 168 86 075 86 141 108 429
Oma pédoma ja velat yhteensd 122 337 138 512 119 361 122 830 143 819
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KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA-

TIETOJA IFRS, 1.1.-30.6. IFRS, 1.1.-31.12.
(1 000 euroa) 2011 2010 2010 2009 2008
(tilintarkas- (tilintarkas- (tilintarkas- (tilintarkas- (tilintarkas-
tamaton) tamaton) tettu) tettu tettu)
Liiketoiminta
Liikevoitto -572 -342 -10 824 6 706 -4 045
Oikaisut yhteensé 3868 4761 14 076 10 367 14 763
Rahavirta ennen kdyttopddoman muutosta 3296 4419 3252 17073 10 718
Kayttopadoman muutos 2764 -6 379 -1 054 15234 12 255
Rahoituserit -3240 -2 150 -4 626 -5263 -4 682
Maksetut verot -1 -20 -31 -251 621
Liiketoiminnan rahavirta 2819 -4 130 -2459 26 793 18912

Investointimaksut
Investointimaksut aineellisista ja

aineettomista hyodykkeisti -2501 -3 543 -5 966 -4 373 -3 578
Kéyttbomaisuuden myynnit ja muut erét 190 349 751 388 274
Investointien rahavirta -2 311 -3 194 -5 215 -3 985 -3304
Rahoitus

Pitkdaikaisten lainojen nostot 2765 13 000 8000 41478 33 000
Pitkdaikaisten lainojen takaisinmaksut =737 -5033 -23 731 -65 008 -35 147
Pddomalainojen nostot - - - - 10 000
Padomalainojen takaisinmaksut -2 000 -2.000 -2.000 -2.000 -2.000
Yritystodistusten muutos - 1488 988 - -15 336
Lyhytaikaisten lainojen muutos - - 17 000 - -3 000
Omien osakkeiden hankinta ja luovutus 51 -73 -163 44 17
Osakeanti - 9757 9708

Maksetut osingot - -474 -474 - -
Rahoituksen rahavirta 79 16 665 9328 -25 486 -12 466
Rahavarojen muutos 587 9341 1654 -2 678 3142

Home and Personal -liiketoiminta

Yrityskaupan kohteena oleva Home and Personal -liiketoiminta ei tdysin vastaa Ahlstrom Oyj:n raportoimaa Home and
Personal -segmenttid, koska liiketoimintakauppaan kuuluu sellaisten tuotteiden valmistusta, jotka eivdt kuulu Ahlstrom
Oyj:n Home and Personal -segmenttiin. Home and Personal -liiketoiminta ja siithen kuuluneet tuotantolaitokset, Trading-
yksikot ja tulosyksikot eivdt ole muodostaneet itsendistd juridista alakonsernia Ahlstrom Oyj:ssd eikd Yrityskaupan
kohteena olevasta Home and Personal -liiketoimintakokonaisuudesta ole saatavissa konsolidoituja historiallisia
tilinpaatostietoja. Esitteeseen sisdllytetyt erityistd tarkoitusta varten laadittu, yhdistelty tilinpaétos 31.12.2010 péattyneelti
tilikaudelta sekd erityistd tarkoitusta varten laaditut yhdistellyt taloudelliset tiedot 30.6.2011 péittyneeltd jaksolta (yhdessa
?yhdistellyt taloudelliset tiedot™) on esitetty Ahlstrom Oyj:n konsernitilinpdétoksistd eriytettyind lukuina. Yhdistellyt
taloudelliset tiedot on laadittu EU:ssa kdyttoon hyvéksyttyjen kansainvilisten tilinpadtosstandardien (International
Financial Reporting standards, "IFRS”) arvostus- ja kirjaamisperiaatteita noudattaen sekd yhdistellyn tilinpadtoksen ja
yhdisteltyjen osavuositietojen liitetiedoissa esitettyjen laatimisperiaatteiden mukaisesti. Koska Home and Personal -
litkketoiminta ei ole toiminut itsendisend juridisesti raportoivana kokonaisuutena, ja koska yhdisteltyjen taloudellisten
tietojen laatimisessa on tehty yhdistellyn tilinpddtdksen liitetiedoissa eriteltyjd oikaisuja ja arvioita, ndméd yhdistellyt
taloudelliset tiedot eivit tayta kaikkia IFRS -standardien esittdmis- ja liitetietovaatimuksia.

Erityistd tarkoitusta varten laaditut yhdistellyt taloudelliset tiedot eivit valttimittd kuvasta Home and Personal -
litkketoiminnan todellisia rahoituskuluja ja velkarakennetta, koska velat on allokoitu kunkin erillisyhtion velkaisuusasteen
mukaisesti. Yhdistellyt taloudelliset tiedot eivét sellaisenaan valttdméttd kuvaa Home and Personal -liiketoiminnan tulosta,
taloudellista asemaa, oman pddoman muutoksia ja rahavirtaa tulevaisuudessa tai sitd, mitd ndma olisivat olleet, jos se olisi
toiminut erillisend itsendisend juridisena kokonaisuutena esitettyind ajankohtina.

Yhdisteltyjd taloudellisia tietoja ei ole tilintarkastettu. Yhdistelty tilinpdatés 31.12.2010 péadttyneeltd kaudelta on

yleisluonteisesti tarkastettu ja kertomus yhdistellyn tilinpddtdksen yleisluonteisesta tarkastuksesta on tdmédn Esitteen
liitteend 4.

18




Alla esitettya tiivistelmaa on luettava yhdessd muualla tdssd Esitteessd esitettdvien ”Erditd taloudellisia tietoja Home and
Personal - litketoiminnasta” -jakson sekd tdhén Esitteeseen liitettyjen yhdisteltyjen taloudellisten tietojen kanssa (liitteet 3
ja 5). Alla esitettdva tiivistelma ei sisdlld kaikkia muualla tdssd Esitteessd esitettyji Home and Personal -liiketoimintaa
koskevia yhdisteltyji taloudellisia tietoja.

YHDISTELTYJA TULOSLASKELMATIETOJA IFRS, 1.1.-30.6. IFRS, 1.1.-31.12.
(1 000 euroa) 2011 2010 2010 2009
(tilintarkasta  (tilintarkasta- | (tilintarkasta (tilintarkasta-
maton) maton) maton) maton)
Liikevaihto 163 451 139 168 294 164 267 238
Myytyja suoritteita vastaavat kulut -147 573 -125 873 -266 046 -245 497
Bruttokate 15878 13 295 28118 21741
Myynnin ja markkinoinnin kulut -3289 -2 680 -4 929 -3774
Tutkimus- ja tuotekehityskulut -2 633 -2 637 -5256 -4 527
Hallinnon kulut -7737 -6 396 -12771 -10 095
Liiketoiminnan muut tuotot 829 263 299 734
Liiketoiminnan muut kulut -178 121 -63 -431
Arvonalentumiset - - -46 -22 549
Liikevoitto/tappio 2870 1967 5353 -18 900
Rahoitustuotot 25 36 127 39
Rahoituskulut -975 -1 846 -3298 -3218
Voitto/tappio ennen veroja 1920 157 2181 -22 079
Tuloverot -585 -119 -1078 -199
Tilikauden voitto/tappio 1335 38 1103 -22 278
Jakautuminen
Omistajille 1335 38 1103 -22278
YHDISTELTYJA LAAJAN TULOSLASKELMAN IFRS, 1.1.-30.6. IFRS, 1.1.-31.12.
TIETOJA
(1 000 euroa) 2011 2010 2010 2009
(tilintarkas-  (tilintarkasta- | (tilintarkas- (tilintarkasta-
tamaton) maton) tamaton) maton)
Tilikauden voitto/tappio 1335 38 1103 -22 278

Muut laajan tuloksen erét, verojen jalkeen

Muuntoerot -4 598 11580 6758 *x
Muut laajan tuloksen erat yhteensa -4598 11 580 6 758 *x
Tilikauden laaja tulos yhteensa 3263 11 618 7861

Jakautuminen
Onmistajille -3263 11618 7861
** Vertailuvuoden muuntoeroja ei ole pystytty selvittdmaén tété erityistd tarkoitusta varten laaditun

yhdistellyn tilinpdatoksen laatimisessa.
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YHDISTELTYJA TASETIETOJA IFRS, 30.6. IFRS, 31.12.
(1 000 euroa) 2011 2010 2010 2009
(tilintarkas- (tilintarkas- (tilintarkas- (tilintarkas-
tamaton) tamaton) tamaton) tamaton)
VARAT
Pitk&aikaiset varat
Aineelliset kdyttdomaisuushyddykkeet 108 534 130 845 119 536 122 688
Liikearvo 40 430 44 596 42 171 40 194
Muut aineettomat hyddykkeet 7 649 9248 8453 9532
Muut saamiset 210 589 344 553
Laskennalliset verosaamiset 6350 5149 5536 4632
Pitk&aikaiset varat yhteensa 163173 190 427 176 040 177 599
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 31 546 27 063 24 443 23120
Myyntisaamiset ja muut saamiset 55999 49 520 44912 52103
Tuloverosaamiset 5 613 109 135
Muut sijoitukset 600 7 100 2 000 4162
Rahavarat 3459 3054 1502 3098
Lyhytaikaiset varat yhteensa 91 609 87 350 72 966 82 618
Varat yhteensé 254 782 277777 249 006 260 217
OMA PAAOMA JA VELAT
Oma paaoma
Investoitu oma padoma 101 483 107 767 103 874 91547
Oma pédoma yhteensa 101 483 107 767 103 874 91 547
Velat
Pitkaaikaiset velat
Korolliset velat 32191 40 850 33 596 84 471
Tyo6suhde-etuuksiin liittyvit velvoitteet 2 827 3220 2977 2937
Varaukset 96 204 96 204
Muut velat 310 427 380 186
Laskennalliset verovelat 20 487 19116 20 964 17 694
Pitk&aikaiset velat yhteensa 55911 63 817 58 013 105 492
Lyhytaikaiset velat
Korolliset velat 49901 67 095 48 387 26 103
Tuloverovelat 1155 820 1077 543
Ostovelat ja muut velat 45727 37 084 36 625 35218
Varaukset 605 1194 1030 1314
Lyhytaikaiset velat yhteensa 97 388 106 193 87119 63178
Velat yhteensa 153299 170 010 145 132 168 670
Oma pééoma ja velat yhteensa 254 782 277777 249 006 260 217

20




YHDISTELTYJA RAHAVIRTALASKELMA- IERS,
TIETOJA IFRS, 1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
(1 000 euroa) 2011 2010 2010
(tilintarkas-  (tilintarkas- | (tilintarkas-
tamaton) tamaton) tamaton
Liiketoiminnan rahavirta
Tilikauden voitto/tappio 1335 38 1103
Oikaisut:
Liiketoimet, joihin ei liity maksutapahtumaa ja siirrot muihin rahavirtoihin:
Poistot ja arvonalentumiset 8214 8900 17 523
Kayttdomaisuushyddykkeiden myyntivoitot ja -tappiot -4 -65 -43
Tytaryhtidosakkeiden myyntivoitot ja -tappiot 0 - -
Tyo6suhde-etuuksiin liittyvien velvoitteiden muutos 10 -79 -128
Liiketoimet, joihin ei liity maksutapahtumaa ja siirrot muihin rahavirtoihin
yhteensd 8220 8 755 17352
Rahoitustuotot ja -kulut 950 1810 3172
Osinkotuotot 0 0 -
Verot 585 119 1078
Nettokayttopddoman muutokset:
Myyntisaamisten ja muiden saamisten muutos -12 760 6 665 10 126
Vaihto-omaisuuden muutos -8 169 -1 698 -338
Ostovelkojen ja muiden velkojen muutos 10 252 -863 191
Varausten muutos -418 -157 -413
Maksetut/saadut korot -1 040 -1762 -3296
Maksetut/saadut tuloverot -405 -299 -337
Liiketoiminnan nettorahavirta -1 448 12 607 28 637
Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -2 353 -583 -3745
Muiden sijoitusten muutos 1 400 -2938 2162
Aineellisten kdyttoomaisuushyddykkeiden myynti 15 65 65
Investointien rahavirta -938 -3 456 -1518
Rahoituksen rahavirta
Lainat emoyhti6lta, netto -970 -2 628 -33 711
Korollisten ulkoisten lainojen muutos 1079 0 5120
Emoyhtion investointi omaan padomaan 4234 -6 567 -124
Rahoituksen nettorahavirta 4343 -9195 -28 715
Rahavarojen muutos 1957 -44 -1 596
Rahavarat tilikauden alussa 1502 3098 3098
Rahavarat tilikauden lopussa 3459 3054 1502

Vertailuvuoden 2009 rahavirtalaskelmaa ei voida téssd esittdd, koska tdmé erityisté tarkoitusta varten laadittu yhdistelty
tilinpddtds on tehty kertaluontoisesti. Vertailuvuoden taseen alkusaldoja ei ole saatavilla, koska timé liike-
toimintayhdistelma ei ole erillisend seurattu.
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Tiivistelmé& uuden Liiketoimintakokonaisuuden tilintarkastamattomista pro forma -luvuista

Alla esitettdvad yhteenvetoa tilintarkastamattomista pro forma -tiedoista on luettava yhdessé timén Esitteen liitteissd 1-2
esitettyjen Suominen Yhtymd Oyj:n tilintarkastamattomien pro forma -tietojen, tdhén Esitteeseen viittaamalla
siséllytettyjen Yhtion konsernitilinpaétoksien ja osavuosikatsauksen ja tdmédn Esitteen liitteissd 3-5 esitettyjen Home and
Personal -liiketoimintaa koskevien erityistd tarkoitusta varten laadittujen tilintarkastamattomien yhdisteltyjen taloudellisten
tietojen kanssa. Tilintarkastamattomat pro forma -tiedot on esitetty ainoastaan havainnollistamaan lukijalle Yrityskaupan
vaikutuksia, eikd niiden tarkoituksena ole osoittaa millainen tulos ja taloudellinen asema olisi, jos Suominen Yhtymé olisi
hankkinut Home and Personal -liiketoiminnan pro forma -tiedoissa esitettyind ajankohtina. Tiedot eivdt mydskéddan
havainnollista millainen Yhtion liiketoiminnan tulos tai taloudellinen asema on tulevaisuudessa.

Alla esitettiva tiivistelma ei sisélld kaikkia muualla tdssé Esitteessd esitettyja pro forma -tietoja.

PRO FORMA -TULOSLASKELMATIEDOT 1.1-30.6.2011 31.12.2010
(tilintarkas- (tilintarkas-

tamaton) tamaton)

(tuhatta euroa) (tuhatta euroa)

LiTKeVAINTO. ......c.eriiieiiiieee e, 251 140 467 602
Hankinnan ja valmistuksen Kulut.............ccccocoeverrunncn., -230 373 -432 789
BruttoKate .......c.oovevieieieeeieeeee e, 20 767 34813
Liiketoiminnan muut tUOtOt ........c.eeeviereeereeeriieeieeereeenens 1204 1158
Myynnin ja markkinoinnin kulut...........ccccooeviinnnnn, -5 157 -9 038
Tutkimus ja Kehitys .......ccccoeviriiiiieeeeeeeee -3 391 -6 876
Hallinnon Kulut .........cccoeeioiiieiiiiiiieceeceeee e -11 016 -19 104
Liiketoiminnan muut Kulut ............cccoeiiieiiiiiiieieeiee -334 -3 927
Liikevoitto ennen arvonalentumisia...........c.cccecvvveennen, 2072 -2974
ATVONALENTUMISEL . .......eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, -5 115
Liikevoitto/-tappio ......c.coceeveevieieieieeeeeeceee e, 2072 -8 089
RahoItuStuOtOt. ... ..cvviieiiciiieeecceece e 43 138
RaAOIUSKUIUL......vcviiieiicieiceceeeee s -5 602 -10 012
Voitto/tappio ENNEN VEFOJa..........cveveeveereeeereereeeeeeennn, -3 487 -17 962
TULOVEIOL ..ot 604 1 050
Tilikauden voitto/tappio...........coeveeveeceeeeeeeeeeeea, -2 883 -16 912
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PRO FORMA -TASETIEDOT 30.6.2011

(tilintarkastamaton)

VARAT

Pitkaaikaiset varat

LAK@AIVO. ..ttt 34 285
Aineettomat hyOdyKKeet..........ccvevvieiinieniiieieeie e 13 340
Aineelliset kayttdomaisuus- hyddykkeet...........ccvvvervenennnnnen. 160 390
Myytavissd olevat rahoitusvarat ............cccveeveevereenieenenieneenenn 212
Erdpdivain pidettdvit sijoitukset ..........ceeveveieienienieenieeeneen 621
LaskennalliSet VEroSAaMISEt ..........cc.oveeveveruevieerersiesressneesnenienenes 1 894
Pitkaaikaiset varat Yhteensa ............cccooevevevveeieceiieececeee, 210742
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-0MaiSUUS ......ceevviriiniininiiniieieietesese et 58302
MYYNEISAAMISEE . ...e.vveeieeieieeieete e eieesie e eeeeaeseeeseee e eseeneeeenes 24 847
Tilikauden verotettavaan tuloon perustuvat verosaamiset.......... 870
MUULE SAQMISEL ...c..eveiienieienteiesiceie ettt sttt 3106
RANAVATAL ........ooveiviieeieeie e 1 160
Lyhytaikaiset varat yhteensa.............ccccccceveveeeeeciceceeeeene, 88 285
Varat yhteensa 299 027
OMA PAAOMA JA VELAT

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma pddoma

OSAKEPAAOMA.....ceeieieeiieiieeeieieete et 11 860
Y LKUrsSirahasto .......cc.eevueeriienieeie e 24 681
Sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto...........c.cceeceeeercenrne 93302
Arvonmuutos- ja muut rahastot ...........cceeeeerieiinienieneeeeeee, 72
MUUNEOETOL ...ttt 555
MUU 0MA PAHOIMA ... eesesns -18 373
Oma paaoma YhteeNSa .........c.ooveeeieceeceeeeeeeeeeee e 112 097
Velat

Pitkaaikaiset velat

Laskennalliset verovelat ..........cccoocuveveenieniieriieieeieseeeee e 2 684
VaraUKSEL ... .ecviieieiiesieeie ettt ettt steebe e enaeeenesaeas 376
Tyo6suhde-etuuksiin liittyvét velvoitteet 876
Muut velat 61
PAE0MAlainat.........cceecveiierieiieie e 2 000
Lainat rahoituslaitoksilta ..........c.cccveveenienieriieiecieseeeee e, 113 683
EIAKEIAINAL ..o 2200
Pitkaaikaiset velat Yhteensa...........cccccevvevevieieieieieieseeieeas 121 880
Lyhytaikaiset velat

LaiNat...ccciieiiieeiieceeee e et 27 429
PAGomalainat.........ccceeevieriieiiieie e 2 000
Tilikauden verotettavaan tuloon perustuvat verovelat................ 399
Varaukset 188
Ostovelat ja MUUE VEIAt ..........c..oevreruerereeeeceeieeeeeeeeeee e 35034
Lyhytaikaiset velat yhteensa.........c.ccooevvivieieieieieeeee, 65 050
Velat YTEENSA ........coviviiiiiciiceeeee et 186 930
Oma padoma ja velat yhteensa.............ccooovveerveereeeerreerennne. 299 027
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YHTIOON JA UUTEEN LIIKETOIMINTAKOKONAISUUTEEN LIITTYVAT RISKITEKIJAT

Sijoitusta harkitsevien tulee huolellisesti harkita seuraavia riskitekijéitd muiden tdssd Esitteessd esitettyjen tietojen liscksi
ennen mahdollista pddtéstddn sijoittaa Antiosakkeisiin. Jos jokin seuraavista riskeistd toteutuisi, silld saattaisi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Suominen Yhtymdn, Home and Personal -liiketoiminta-alueen ja/tai uuden Liike-
toimintakokonaisuuden liiketoimintaan, litketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan, ja kyseiset riskit voisivat yksin
tai yhdessd muiden tekijéiden kanssa estid Suominen Yhtymdd taikka uutta Liiketoimintakokonaisuutta saavuttamasta
taloudellisia tavoitteitaan. Mikdli ndmd riskit toteutuisivat ja johtaisivat Yhtion osakkeiden markkinahinnan laskuun,
Antiosakkeisiin sijoittaneet voisivat menettdd sijoituksensa kokonaan tai osittain. Jéiljempdnd kuvatut riskit ja
epdvarmuustekijdt eivdit ole ainoita Suominen Yhtymdn, Home and Personal -liiketoiminta-alueen ja/tai uuden
Liiketoimintakokonaisuuden toimintaan vaikuttavia tekijéitd. Myos muilla riskeilld ja epdvarmuustekijoilld, joita ei tdlld
hetkelld tunneta tai joita pidetddn tdlld hetkelld epdolennaisina, voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Suominen
Yhtymdn, Home and Personal -liiketoiminta-alueen ja/tai uuden Liiketoimintakokonaisuuden liiketoimintaan,
litketoiminnan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai Yhtion arvopaperin arvoon. Kuvattujen riskien esitysjdrjestys ei
ilmennd niiden toteutumisen todenndkoisyyttd tai tirkeysjdrjestystd.

Vallitsevaan makrotaloudelliseen tilanteeseen liittyvia riskeja
Kansainvélinen taloudellinen tilanne

Rahoitusmarkkinoiden yleinen markkinahdirio, mukaan lukien huomattava likviditeetin vdhentyminen rahoituksen
tukkumarkkinoilla, saavutti ennalta arvaamattoman tason vuoden 2008 toisella puoliskolla, kun Yhdysvaltain asunto-
markkinoilta alkaneet ongelmat levisivdt muihin maihin ja vaikuttivat maailmantalouteen. Yleinen taloudellisen tilan
heikkeneminen sekd kansainvélisten osakemarkkinoiden, korkomarkkinoiden, hyddykemarkkinoiden, valuuttamarkki-
noiden ja kiinteistomarkkinoiden suuri volatiliteetti ja epdvarmuus jatkuivat aina vuoteen 2010 saakka.

Talouden kasvu oli verraten vakaalla pohjalla maailmantaloudessa vuoden 2011 alkupuoliskolla. Kesén 2011 aikana
julkaistut huolestuttavat uutiset ovat kuitenkin luoneet paniikkia monilla markkinoilla, ja maailmantalouden ndkymét ovat
heikentyneet voimakkaasti lyhyessé ajassa. Osa talouden indikaattoreista ennakoi jo uutta taantumaa, ja on selviai, ettei sen
mahdollisuutta voida sivuuttaa. Yleinen tulevan taloudellisen kehityksen epdvarmuus sekd kansainvilisten osake-
markkinoiden jyrkké pudotus, korkojen suunnan kdantyminen laskuun, talouskasvun hidastuminen ja valuuttamarkkinoiden
volatiliteetti samoin kuin finanssipolitiikan kiristyminen euroalueella jatkunevat edelleen ja viimeaikaiset tapahtumat,
erityisesti jo vuonna 2010 alkaneet Euroopan reuna-alueiden velkaongelmat ja puheet lainojen uudelleenjérjestelystd ovat
entisestdéin vihenténeet talouden ennustettavuutta. Samoin talouden ennustettavuutta vdhentdnee vuoden 2012 nikymit,
joiden on todettu olevan aikaisempaa epavarmemmat. (Nordea, Talousndkymat elokuu 2011, 26.8.2011 ja Nordea Markets
Research, 9.8.2011)

Maailmantalouden heikentyneet nidkymédt ja levottomuudet rahoitusmarkkinoilla saattavat vaikuttaa taloudellisiin
toimijoihin merkittdvésti ja monin tavoin. Téllaisia vaikutuksia voivat vaihtelevassa laajuudessa olla muun muassa
merkittdvasti alhaisemmat tuotot, kyvyttomyys saada tarvittavaa luottoa, kyvyttdmyys tiyttdd velka- ja muihin
jarjestelyihin liittyvid kovenantti- ja muita ehtoja ja kyvyttomyys tdyttda rahoitukseen liittyvid velvoitteita. Lisdksi, vaikka
rahoituksen saatavuus kyettdisiinkin varmistamaan, rahoitusta ei vilttdméttd ole saatavilla kohtuullisella hinnalla ja
kohtuullisilla ehdoilla.

Edelld kuvatut tapahtumat ovat vaikuttaneet merkittdvésti myds kansainvilisiin kuluttajamarkkinoihin alentaen myynnin
volyymia sekd vaikuttaen epdedullisesti tuotteiden hinnoitteluun monissa maissa ja monilla markkinoilla. Heikentyva
taloudellinen tilanne voi heikentdd myds Yhtion ja/tai uuden Liiketoimintakokonaisuuden asiakkaina toimivien yritysten
omaa taloutta ja maksukyky4 ja sitd kautta vihentdd Yhtion ja/tai uuden Liiketoimintakokonaisuuden tarjoamien tuotteiden
kysyntdd. Taloudellisen tilanteen jatkuvalla heikkenemiselld ja taantuman syventymiselld voi olla olennaisen haitallinen
vaikutus Suominen Yhtymén, Home and Personal -liiketoiminta-alueen ja/tai uuden Liiketoimintakokonaisuuden
litkketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Asiakkaisiin liittyvat luottoriskit
Nykyisiné taloudellisesti epdvarmoina aikoina Suominen Yhtymén asiakkailla voi olla vaikeuksia saada luottoa ja muuta
rahoitusta. Vaikka Suominen Yhtymid ei ole tih&n mennessd kohdannut merkittdvissd méadrin asiakkaidensa

maksuvaikeuksia, se on alttiina sille riskille, ettd sen asiakkaat eivdt kykenisi suorittamaan maksuvelvoitteitaan ja
myyntisaamiset voisivat ndin viivistyé tai jadddd kokonaan saamatta.
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Suominen Yhtymin suurimmat yksittiiset luottoriskit ovat korkean luottoluokituksen omaavien kansainvilisten yritysten
myyntisaatavissa. Kymmenen suurinta asiakaskohtaista myyntisaatavaa edusti 30 prosenttia Yhtion Kkaikista
myyntisaatavista 30.6.2011 ja vastaavasti Home and Personal -liiketoiminta-alueen kymmenen suurinta asiakaskohtaista
myyntisaatavaa edusti 48 prosenttia Home and Personal -liiketoiminta-alueen kaikista myyntisaatavista 30.6.2011.
Suominen Yhtymailld on hallituksen hyviaksymé luottoriskipolitiikka, joka séddtelee asiakkaille tapahtuvan luotonannon
periaatteet ja organisaation vastuut. Asiakkaiden luottotilanteesta annetaan vahintdédn kuukausittain raportit myynnisti
vastaaville henkil6ille. Vallitsevan taloudellisen epdvarmuuden johdosta merkittdvien luottoriskien mahdollisuutta ei voida
kuitenkaan sulkea pois. Yhden tai useamman Suominen yhtymédn, Home and Personal -liiketoiminta-alueen ja/tai uuden
Liiketoimintakokonaisuuden asiakkaan maksuvaikeuksilla tai maksukéyttdytymisen muutoksilla voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Suominen Yhtymédn, Home and Personal -liiketoiminta-alueen ja/tai uuden Liiketoiminta-
kokonaisuuden liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Liiketoimintaan liittyvia riskeja
Kysynnén rakenteen muuttuminen

Suominen Yhtymén sekd Home and Personal -liiketoiminta-alueen tuotteiden kysyntaa sadtelevat kulutuskysynnén kehitys
ja muutokset. Taloussuhdanteiden heikentyminen vaikuttaa osaltaan myds kuluttajien kdyttdytymiseen ja on olemassa riski,
ettd kuluttajat muuttavat ostokdyttdytymistddn. Suominen Yhtymédn sekd Home and Personal -liiketoiminta-alueen
tuotteiden kysyntddn vaikuttavat suoraan Yhtién ja uuden Liiketoimintakokonaisuuden asiakkaiden kuluttajille myymien
tuotteiden kysyntd. Suominen Yhtymén asiakaskunta on varsin keskittynyt, mika lisda tétd asiakaskohtaista riskid. Yleisen
taloudellisen tilanteen heikentyminen on vaikuttanut ostokiyttdytymiseen esimerkiksi siten, ettd kysynti on pienentynyt ja
kuluttajat ovat merkkituotteiden sijaan enenevéssd maérin ryhtyneet ostamaan kauppaketjujen omia, niin kutsuttuja private
label -merkkeja.

Oljypohjaisilla raaka-aineilla on joissakin kiyttdkohteissa imago-ongelmia, miki voi lisitd riskid joidenkin tuotteiden
kysynnidn vihenemisestd. Uuden teknologian tuotteet ja tuonti halvan valmistuskustannusten maista saattavat lisdksi
véhentdd Yhtion sekd Home and Personal -liiketoiminta-alueen tuotteiden kilpailukykya. Naitd riskejd vihentédvit tuotteilta
edellytettdvat laatuominaisuudet, joita nykyiset halvemman ratkaisun vaihtoehdot eivdt pysty saavuttamaan, seki
kuljetuksiin ja jakeluun liittyvét haasteet. Yhtion ja/tai Home and Personal -liiketoiminta-alueen tuotteiden hintojen
alenemisella ja/tai kysynnén heikentymiselld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Suominen Yhtymén, Home and
Personal -liiketoiminta-alueen taikka uuden Liiketoimintakokonaisuuden liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja
taloudelliseen asemaan.

Keskittynyt asiakaskunta

Kymmenen suurimman asiakkaan osuus Suominen Yhtymén liikevaihdosta oli 64 prosenttia 31.12.2010 péittyneelld
tilikaudella ja vastaavasti kymmenen suurimman asiakkaan osuus Home and Personal -liiketoiminta-alueen yhdistellysté
likkevaihdosta oli 65 prosenttia 31.12.2010. Yhden tai useamman tirkeén asiakkaan menettdminen, avainasiakkaiden
ostojen merkittdvd vdheneminen tai avainasiakkaiden taloudelliset tai liiketoiminnalliset ongelmat voisivat vaikuttaa
olennaisen epdedullisesti Suominen Yhtymdn, Home and Personal -liiketoiminta-alueen ja/tai uuden Liiketoiminta-
kokonaisuuden liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen. Tdhdn saattaa vaikuttaa esimerkiksi
asiakkaiden tuotteiden kysynndn vdheneminen ja markkina-aseman muuttuminen tai Kkilpailutilanne asiakkaiden
markkinoilla.

Suominen Yhtymad ja Home and Personal -liiketoiminta-alue valmistavat tuotteita péddsdantdisesti saatujen tilausten
perusteella. Vaikka Suominen Yhtymén késityksen mukaan tiiviit asiakassuhteet ovat tdhédn mennessa auttaneet arvioimaan
tulevia tilausmaérid melko tarkasti, yksi tai useampi asiakas voi tulevaisuudessa véihentdd, siirtdd tai perua arvoltaan tai
lukumaédrdltasn merkittdvid odotettuja tai jo vahvistettuja tilauksia, mikd voi johtaa tuotantoseisokkeihin ja siten vaikuttaa
olennaisen haitallisesti Suominen Yhtymén, Home and Personal -liiketoiminta-alueen ja/tai uuden Liiketoiminta-
kokonaisuuden liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Raaka-aineiden ja sahkén hinnannousu

Suominen Yhtymén raaka-ainekustannukset ovat merkittévét. Yhti ostaa vuosittain 6ljypohjaisia raaka-aineita yli 30 000
tonnia ja puupohjaisia raaka-aineita noin 8 000 tonnia. Vuonna 2010 nima raaka-ainekustannukset olivat yhteensa lédhes 60
miljoonaa euroa, joka oli noin kolmasosa Yhtion liikevaihdosta. Home and Personal -liiketoiminta-alueen raaka-
ainekustannukset olivat noin 150 miljoonaa euroa eli noin 55 prosenttia liikevaihdosta vuonna 2010. Kéytettidvien
6ljypohjaisten raaka-aineiden hinta maardytyy suurimmaksi osaksi kansainvélisilld markkinoilla. Hintojen vaihtelu on
merkittdvdd ja ennustettavuus heikkoa. Suominen Yhtymén tulokseen raaka-aineiden hintojen muutokset vaikuttavat
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nopeasti, koska varastot vastaavat 2—4 viikon kulutusta. Suominen Yhtymé on tdhén mennessi pystynyt jossakin mairin
siirtdimédn raaka-aineiden hinnannousua omien tuotteidensa myyntihintoihin noin 3-6 kuukauden viiveelld. Home and
Personal -liiketoiminta-alueen litkevaihdosta on raaka-ainelausekkeiden alaista myyntid noin kaksi viidennestd ja myds
tdmédn myynnin osalta raaka-ainekustannukset siirtyvat myyntihintoihin viiveelld, joka vastaa noin kolmea kuukautta. Ei
kuitenkaan ole varmuutta siitd, ettdi Suominen Yhtyméa ja/tai uusi Liiketoimintakokonaisuus pystyy tulevaisuudessa
menettelemidn samoin tai ettei tdssd menettelyssd esiinny merkittédvid viiveitd sopimusehtojen, kilpailupaineen tai muiden
tekijoiden seurauksena. Lisdksi Suominen Yhtymén ja/tai uuden Liiketoimintakokonaisuuden tuotteiden hinnan nostaminen
raaka-aineiden hintojen nousua vastaavassa méirin voi saada Suominen Yhtyman ja/tai uuden Liiketoimintakokonaisuuden
asiakkaita siirtymisn muiden valmistajien korvaaviin tuotteisiin. Oljypohjaisten raaka-aineiden tai muiden Yhtion, Home
and Personal -liiketoiminta-alueen taikka uuden Liiketoimintakokonaisuuden kayttdmien raaka-aineiden kuten viskoosin ja
sellun hintojen nousulla voi siten olla olennaisen haitallisia vaikutuksia Suominen Yhtyman, Home and Personal -
litkketoiminta-alueen ja/tai uuden Liiketoimintakokonaisuuden liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen
asemaan.

Suominen Yhtymén sdhkdenergiakulut ovat merkittdvit. Vuonna 2010 Yhtion sdhkon kayttd oli noin 85 gigawattituntia.
Yhti6lld on sdhkdn hankintaa koskeva toimintapolitiikka ja sd@hkon hankinnassa ja riskinhallinnassa kaytetddn
riippumatonta markkinoilla toimivaa asiantuntijayritystd. Lisdksi sdhkon markkinahinnan nousua hallitaan kiintedhintaisilla
sopimuksilla ja sdhkdjohdannaisilla. Home and Personal -liiketoiminta-alueen sdahkon kaytto oli vastaavasti vuonna 2010
noin 150 gigawattituntia. Vaikka Yhtio pyrkii suojautumaan sdhkonhinnan vaihteluilta, on mahdollista, ettd sahkén hinnan
nousu vaikuttaa olennaisen haitallisesti Suominen Yhtymédn, Home and Personal -liiketoiminta-alueen ja/tai uuden
Liiketoimintakokonaisuuden liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Kilpailutilanne ja markkinoiden ylikapasiteetti

Suominen Yhtymaélla ei ole sellaisia kilpailijoita, joilla olisi tiysin yhtenevd tuotetarjonta, mutta sen sijaan Yhtiolld on
lukuisia alueellisia, kansallisia ja kansainvilisid kilpailijoita sen eri tuoteryhmissid. Suominen Yhtymidn merkittdvimpia
kilpailijoita eri tuoteryhmissé on kisitelty esitteen kohdassa “Suominen Yhtymdn liiketoiminta — Liiketoiminta . Kilpailu on
kiredd, silla Yhtion useimmissa tuoteryhmissd on tuotannon ylitarjontaa Yhtion padmarkkina-alueilla, ja kuljetus-
kustannusten merkittdva osuus rajoittaa mahdollisuuksia tuotteiden markkina-alueen huomattavaan laajentamiseen. Lisdksi
el voi olla varmuutta siitd, ettei nykyisille markkinoille tule uusia kilpailijoita tai ettd Suominen Yhtymid kykenee
kilpailemaan menestyksekkaisti nykyisten tai uusien kilpailijoidensa kanssa.

Mikéli Suominen Yhtyma taikka uusi Liiketoimintakokonaisuus ei pysty kilpailemaan houkuttelevalla tuotetarjonnalla, ne
voivat menettdd markkinaosuuttaan tai kérsid tappiota osalla tai kaikilla toiminta-alueillaan. Kilpailu voi johtaa
lisddntyneeseen hintapaineeseen Suominen Yhtymain ja uuden Liiketoimintakokonaisuuden tuotteiden ja palveluiden osalta
erityisesti, jos kilpailijat pyrkivdt lisdédiméén markkinaosuuttaan. Tdmé voi vahingoittaa Suominen Yhtymén ja/tai uuden
Liiketoimintakokonaisuuden kykyéd sdilyttdd tai parantaa kannattavuuttaan. Kilpailuympériston muutoksilla ja Suominen
Yhtymén ja/tai uuden liiketoimintakokonaisuuden epdonnistumisella sopeutua ja hallita nditd muutoksia sekd muilla
kilpailuun liittyvilld riskeilld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Suominen Yhtymin ja/tai uuden Liike-
toimintakokonaisuuden liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Yhtion liiketoimintastrategian toteuttaminen

Suominen Yhtymin strategian padpainopisteend on pyrkid saavuttamaan asetetut taloudelliset tavoitteet parantamalla
kustannustehokkuutta sekd keskittdmélld ja kehittdmalld liiketoimintaa korkeamman kasvu- ja tuottopotentiaalin
litkketoiminta-alueille. Suominen Yhtymén tuleva kasvu ja kannattavuus riippuvat useista tekijoistd, joista monet eivit ole
Yhtion hallittavissa. Mikéli Suominen Yhtymé ei onnistu toteuttamaan strategiaansa menestyksekkaisti, silld voisi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Suominen Yhtymén ja uuden Liiketoimintakokonaisuuden litketoimintaan, liikketoiminnan
tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Voi myds olla mahdollista, ettd Suominen Yhtyma ei ole riittdvén kilpailukykyinen tai
ettd se ei pysty tulevaisuudessa vastaamaan asiakkaiden vaatimuksiin erittdin kilpailluilla markkinoilla. Jos Suominen
Yhtyma ei pysty mukauttamaan strategiaansa vastaamaan niitd vaatimuksia, silld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus
Suominen Yhtymin ja uuden Liiketoimintakokonaisuuden liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen
asemaan.

Uuden Liiketoimintakokonaisuuden strategia
Suominen Yhtymi ja uusi Liiketoimintakokonaisuus tulevat laatimaan uutta kokonaisuutta ohjaavan strategian. Mikaéli

vallittavaa strategiaa ei pysytd toteuttamaan menestyksekkaésti, silléd voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Suominen
Yhtyman ja uuden Liiketoimintakokonaisuuden liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.
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Kustannusvahennysten ja tehokkuuden parantamista koskevien toimenpiteiden toteuttaminen

Viime vuosina Suominen Yhtymd on toteuttanut ja toteuttaa vastaisuudessakin useita toimenpiteitd, joilla pyritddn
vihentdméin kustannuksia ja saavuttamaan operatiivisia tehokkuusparannuksia. Jo toteutettuihin toimenpiteisiin kuuluvat
muun muassa Ruotsin ja Nastolan tehtaiden sulkeminen ja toimintojen siirtiminen Puolaan, henkilostovahennykset
Veenendaalin, Tampereen ja Nakkilan tehtailla sekd tuotantotehokkuuden parantaminen esimerkiksi konenopeuksia
lisddmalld ja vaihtoaikoja pienentdmailld. Vaikka toimenpiteilld on jo onnistuttu saavuttamaan sdédstdjd ja operatiivisia
tehokkuusparannuksia, Suominen Yhtymi ja/tai uusi Liiketoimintakokonaisuus eivét vélttdamittd kykene saavuttamaan
kyseisten toimenpiteiden tai tulevaisuudessa mahdollisesti aloitettavien hankkeiden tavoitteita kokonaisuudessaan. Lisdksi
aloitetut toimenpiteet perustuvat nykyisiin olosuhteisiin, eikd niissd ole otettu huomioon tekijditd, jotka voivat aiheutua
toimialan tai Suominen Yhtymén toimintojen muutoksista. Jos Suominen Yhtymé ja/tai uusi Liiketoimintakokonaisuus
epdonnistuvat ndiden tai tulevien kustannussédistojen, tehostamistoimien tai muiden toimenpiteiden toteutuksessa tai
toimenpiteilld ei saavuteta suunniteltuja sddstdjd, tilld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Suominen Yhtymain ja uuden
Liiketoimintakokonaisuuden liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Liiketoiminnan mahdolliset keskeytykset

Suominen Yhtymdn, Home and Personal -liiketoiminta-alueen ja/tai uuden Liiketoimintakokonaisuuden liiketoiminta
saattaa olla vaarassa keskeytya &killisten ja ennakoimattomien tapahtumien johdosta, kuten sdhkonjakelun keskeytysten tai
palo- ja vesivahinkojen vuoksi. Suominen Yhtyma ja/tai uusi Liiketoimintakokonaisuus eivit ehkd pysty sdédtelemédédn niitd
tilanteita omilla ennakoivilla toimillaan, mikd saattaa aiheuttaa keskeytyksid liiketoiminnoissa. Ennalta arvaamattomat
tapahtumat voivat myds johtaa ylimdirdisiin toimintakuluihin, kuten saneeraus- ja korjauskustannuksiin, korvaus-
vaatimuksiin asiakkailta, korkeampiin vakuutusmaksuihin ja ylimdardisiin varmuusjirjestelmiin. Tietyille ennalta
arvaamattomille tapahtumille ei vilttimédttd ole saatavissa vakuutussuojaa ja ndin Suominen Yhtymén ja/tai uuden
Liiketoimintakokonaisuuden riski kasvaa. Tuotannonkeskeytyksid voisi aiheutua my6s Suominen Yhtyméin, Home and
Personal -liiketoiminta-alueen ja/tai uuden Liiketoimintakokonaisuuden paédraaka-aineiden pitkéllisistd toimituskatkoksista.
Lisdksi Suominen Yhtymén, Home and Personal -liiketoiminta-alueen ja/tai uuden Liiketoimintakokonaisuuden
litketoiminta voi keskeytyd myos suunniteltujen keskeytysten johdosta, jotka voivat liittyd esimerkiksi tuotantokoneiden
huolto-, uusinta ja siirtotoimenpiteisiin. Jos Suominen Yhtymi ja/tai uusi Liiketoimintakokonaisuus eivét kykene
tehokkaasti hallitsemaan mainittuja riskejd, silld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Suominen Yhtymén, Home and
Personal -liiketoiminta-alueen ja/tai uuden Liiketoimintakokonaisuuden liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja
taloudelliseen asemaan.

Ahlstromin pyyhintdkuitukankaita valmistavalla Mozzaten tehtaalla Italiassa syttyi 21.9.2011 tulipalo, jonka seurauksena
yksi tehtaan tuotantolinjoista vahingoittui. Alustavien tutkimusten pohjalta arvioidaan, ettd tuotanto vahingoittuneella
linjalla on pyséhdyksissd vdhintddn kolmen kuukauden ajan. Muutoin tuotanto tehtaalla saatiin kdyntiin tarkastuksen
jélkeen normaalisti. Ahlstromin voimassa olevien vahinko- ja keskeytysvakuutusten arvioidaan korvaavan suurimman osan
tulipalon seurauksena koituvista taloudellisista vahingoista. Tulipalon seurauksena saattaa olla mahdollista, etti Home and
Personal -liiketoiminta samoin kuin Yrityskaupan toteuttamisen jdlkeen uusi Liiketoimintakokonaisuus karsivét
asiakasmenetyksistd. Mikédli ndin tapahtuu, saattaa asiakasmenetyksilld olla olennaisen haitallinen vaikutus Home and
Personal -liiketoiminta-alueen ja/tai uuden Liiketoimintakokonaisuuden liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja
taloudelliseen asemaan.

Teknologiaan liittyvia riskeja

Yhtié kiyttdd tuotantotoimintaansa tiettyjd teknologioita. Yhtion johdon ndkemyksen mukaan valitut teknologiat ovat
kilpailukykyisid, eikd Yhtiolld ole tarvetta tehdd merkittdvid investointeja uusiin teknologioihin. Home and Personal
-liiketoiminta-alueella on Yhtion kédyttdmén pyyhintiteknologian lisdksi muutama muu teknologia. Ei ole poissuljettua, ettd
Yhtion ja/tai uuden Liiketoimintakokonaisuuden tekemait valinnat kdytettdvin teknologian suhteen voisivat osoittautua
virheellisiksi ja tarvetta investoinneille syntyisi esimerkiksi uusien tai korvaavien teknologioiden kehityksen myo6ta. Talld
saattaisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Suominen Yhtymédn, Home and Personal -liiketoiminta-alueen ja/tai uuden
Liiketoimintakokonaisuuden liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Kehitystydhon liittyvat riskit

Suominen Yhtymén, Home and Personal -liiketoiminta-alueen sekd uuden Liiketoimintakokonaisuuden kannattavuus ja
kasvu riippuvat merkittdvissd méirin niiden kyvysti tunnistaa jatkuvasti muuttuvia kulutustrendejé ja reagoida niihin seki
kyvystéd kehittdd uusia ja houkuttelevia tuotteita. Tdman vuoksi Suominen Yhtyméa panostaa jatkuvasti tuotekehitykseen
sekd tuotantoprosessien ja -valmiuksien kehittdmiseen. Ei kuitenkaan ole varmuutta siitd, ettd Suominen Yhtymi, Home
and Personal -liiketoiminta-alue ja/tai uusi Liiketoimintakokonaisuus pystyviét jatkuvasti vastaamaan asiakkaiden tarpeisiin
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uusilla innovaatioilla ja tuotteilla tai ettd asiakkaat alkavat kéyttdd uusia tuotteita. Talloin Suominen Yhtymé, Home and
Personal -liiketoiminta-alue ja/tai uusi Liiketoimintakokonaisuus ei vilttimattd saa hyddynnettyéd investointejaan, jotka on
tehty uusien tuotteiden tai prosessien kehittimiseen, eivitkd voimavarat vélttamatta riitd kehityksessd mukana pysymiseen.
Jos Suominen Yhtymin, Home and Personal -liiketoiminta-alueen ja/tai uuden Liiketoimintakokonaisuuden nykyiset tai
tulevat kilpailijat onnistuvat parantamaan kilpailevien tuotteidensa laatua tai toiminnallisia ominaisuuksia, alentamaan
merkittdvasti niiden hintaa tai lisidiméan muulla tavalla merkittdviasti niiden myyntid, timé voi johtaa Yhtion, Home and
Personal -liiketoiminta-alueen ja/tai uuden Liiketoimintakokonaisuuden markkinaosuuden pienenemiseen ja edelleen
vaikuttaa olennaisen haitallisesti niiden liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Tyotaistelutoimenpiteet

Suominen Yhtyméén, Home and Personal -liiketoiminta-alueeseen ja/tai uuteen Liiketoimintakokonaisuuteen voidaan
kohdistaa tyoétaistelutoimenpiteitd, jotka voivat johtaa liiketoiminnan keskeytymiseen ja siten olennaisen haitallisesti
vaikuttaa Suominen Yhtymin, Home and Personal -liiketoiminta-alueen ja/tai uuden Liiketoimintakokonaisuuden
litketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Suurin osa Yhtion nykyisestd henkilostostd kuuluu
ammattiliittoihin, joiden kanssa on tehty useita tydehtosopimuksia. Kaikki ammattiliittoihin kuuluvat Yhtion tyontekijat
eivit kuitenkaan kuulu voimassa olevien tyoehtosopimusten piiriin. Lisdksi Yhtiotd ja muita tyOnantajia edustavat
tyOnantajajirjestot eivét valttdmdttd pysty neuvottelemaan tyydyttdvid uusia tydehtosopimuksia, kun aikaisempien
tydehtosopimusten voimassaolo pédttyy. Lisdksi Yhtiotd koskevat nykyiset tydehtosopimukset eivét valttimattd esti
lakkoja tai tyOnseisauksia sen tuotantolaitoksilla. Myds tydselkkaukset Suominen Yhtymén, Home and Personal
-liiketoiminta-alueen ja/tai uuden Liiketoimintakokonaisuuden asiakkaiden toimialoilla tai muutoin Yhtion liiketoimintaan
sidoksissa olevilla aloilla kuten kuljetusalalla tai kaupanalalla voivat vaikuttaa olennaisen haitallisesti néiden
litkketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Tuotevastuu- ja takuuvaatimukset

Korkealaatuinen tuotevalikoima on erds Suominen Yhtymdn samoin kuin uuden Liiketoimintakokonaisuuden
litkketoiminnan avaintekijoistd. Monet Yhtion asiakkaista edellyttiavit erittdin tiukkojen laadunvalvontaprosessien kayttoa.
Lisdksi tuotteiden tulee tiyttdd soveltuvat lainsdddéannon ja viranomaisten vaatimukset.

Suominen Yhtymd on pyrkinyt suojautumaan tuotevastuuriskeiltd jérjestelmaillisilli laadunvalvontaprosesseilla sekd
tuotevastuuvakuutuksin. Tutkimus- ja kehitystoiminta varmistaa tuotteiden turvallisuuden tuotekehitysvaiheessa ja jatkuva
laaduntarkkailu tuotteiden laadun valmistuksessa. Vaikka Yhtion johto pitdd merkittdvid tuotevastuuseen perustuvia
vaatimuksia epédtodennikoisind eikd johdon tiedossa ole tillaisia vaatimuksia, ei ole poissuljettua, ettd epdonnistuminen
sovellettavien laatuvaatimusten noudattamisessa ja tuotevastuu- ja takuuvaatimusten realisoituminen voisivat vaikuttaa
olennaisen haitallisesti Suominen Yhtymdn, Home and Personal -liiketoiminta-alueen ja/tai uuden Liike-
toimintakokonaisuuden liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Yhtién liiketoiminnan kehitysvaihe ja kannattavuus

Suominen Yhtyman liiketulos 30.6.2011 péattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta oli noin 0,6 miljoonaa euroa tappiollinen,
ja Home and Personal -liiketoiminnan yhdistelty litketulos 30.6.2011 pédttyneeltd kuudelta kuukaudelta oli noin 2,9
miljoonaa euroa voitollinen.

On mahdollista, ettdi Suominen Yhtymin ja Yrityskaupan jilkeen uuden Liiketoimintakokonaisuuden liiketoiminta on
tappiollista myds tulevina vuosina. Uuden Liiketoimintakokonaisuuden liiketoiminnan tuloksen kannattavuus riippuu muun
muassa siitd, kykeneekd Yhtié menestyksellisesti hankkimaan raaka-aineita toimittajilta sekd solmimaan myyntisopimuksia
kolmansien osapuolten kanssa. Kannattavan liiketoiminnan saavuttaminen edellyttdd lisdksi sitd, ettd Yhtid Yrityskaupan
toteuduttua integroi hankitun Home and Personal -liiketoiminta-alueen tehokkaasti ja saavuttaa tavoitellut synergiaedut. Ei
ole kuitenkaan tdyttd varmuutta siitd, ettd Yhtion ja uuden Liiketoimintakokonaisuuden toiminta tulevaisuudessa on
kannattavaa, ja tilld saattaa olla olennaisen haitallinen vaikutus Suominen Yhtymédn ja Yrityskaupan jdlkeen uuden
Liiketoimintakokonaisuuden liiketoimintaan, toiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Mahdollisiin yritysjarjestelyihin liittyvat riskit

Suominen Yhtyma saattaa myds jatkossa harkita strategisia yritysjérjestelyitd nyt toteutettavan Yrityskaupan liséksi. Ei voi
olla varmuutta siité, ettd Yhtid onnistuisi téllaisia hankkeita koskevien suunnitelmien toteuttamisessa tai etti jarjestelyt ja
niiden toteutus onnistuisivat odotusten mukaisesti. Yritysjédrjestelyt voivat myos vaatia johdolta merkittdvad panosta ja
viedd huomiota péivittdisen liiketoiminnan johtamiselta. Erityisesti yritysostoihin liittyviin riskeihin kuuluvat Suominen
Yhtyman mahdollisesti hankkimien yritysten tuntemattomat vastuut, mahdollinen kyvyttdmyys integroida ja johtaa
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ostettuja toimintoja ja henkilostod sekd riski siitd, ettd odotetut tuotannon edut tai synergiat eivit toteudukaan. Myds
kilpailuviranomaisten yrityskauppasééntely voi rajoittaa Suominen Yhtymén kykya tehdd tulevaisuudessa yritysostoja. Jos
mahdollisia Suominen Yhtymén kannalta edullisia yritysjérjestelyjd ei kyetd toteuttamaan ja panemaan tiytintoon, silld voi
olla olennaisen haitallinen vaikutus Suominen Yhtymén liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen
asemaan.

Riippuvuus ammattitaitoisesta johdosta ja henkilékunnasta

Suominen Yhtymén, Home and Personal -liiketoiminta-alueen sekd uuden Liiketoimintakokonaisuuden menestys riippuu
merkittdvdsti ylimmén johdon ja muiden avainhenkildiden jatkuvasta tyOpanoksesta sekd ndiden kyvystd houkutella,
motivoida ja pitdd palveluksessaan pétevid tyontekijoitd organisaation joka tasolla. Vaikka Suominen Yhtymai ja Home and
Personal -liiketoiminta-alue eivdt ole kohdanneet ongelmia avaintyontekijoiden rekrytoinnissa ja pysyvyydessd, ei ole
varmuutta siitd, ettei ongelmia ilmene tulevaisuudessa. Avainhenkildiden menettiminen tai epdonnistuminen pétevien
tyontekijoiden rekrytoinnissa ja pysyvyydessd voivat vaikuttaa olennaisen haitallisesti Suominen Yhtymén, Home and
Personal -liiketoiminta-alueen ja/tai uuden Liiketoimintakokonaisuuden liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja
taloudelliseen asemaan.

Vakuutussuojan laajuus

Suominen Yhtymd on vakuuttanut liiketoimintansa tavanomaisilla omaisuus-, keskeytys- ja vastuuvakuutuksilla
hyvémaineisilta vakuutusyhtidiltd ja Yhtion johdon kédsityksen mukaan vakuutussuoja vastaa alan normaalia kdyténtda. On
kuitenkin mahdollista, ettd nimi vakuutukset eivét kata riittdvisti kaikkia riskejd ja onnettomuuksia tai ole muutoin
riittdvan kattavia kaikissa tilanteissa. Vakuutusyhtiot voivat lisdksi kokonaan tai osittain evdtdi Suominen Yhtymén
korvausvaatimukset tai on mahdollista, ettd ne viime kédessd eivét pysty tayttdmiédn velvoitteitaan vakuutussopimuksen
edellyttdmailli tavalla. Toteutuessaan ndma riskit voivat vaikuttaa olennaisen haitallisesti Suominen Yhtymén ja Home and
Personal -liiketoiminta-alueen sekd Yrityskaupan jidlkeen uuden Liiketoimintakokonaisuuden liiketoimintaan,
litketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Ymparisto-, terveys- ja ty6turvallisuuslainsaadantd

Suominen Yhtymén sekd Home and Personal -liiketoiminta-alueen liiketoimintaan sovelletaan erilaisia ympéristo-, terveys-
ja tyoturvallisuuslakeja sekd -mddrdyksid. Ympéristolait ja -médrdykset liittyvét esimerkiksi ilmansaasteiden, melu-
saasteiden seka haitallisten aineiden paéistdjen sdédntelyyn.

Suominen Yhtymén johto uskoo, ettd Yhtion liiketoimintaa harjoitetaan ja on harjoitettu ja tiloja kéytetdén ja on kéytetty
kaikissa olennaisissa suhteissa sovellettavien ymparisto-, terveys- ja tyoturvallisuuslakien ja -midrdysten mukaisesti. Ei
kuitenkaan voi olla varmuutta siitd, ettei mainittujen lakien ja méairdysten rikkomisesta voisi aiheutua tulevaisuudessa
olennaisia kustannuksia tai vastuita. Yhtion sekd Home and Personal -liiketoiminta-alueen tuotantolaitoksia sijaitsee
pitkddn teollisuuskaytossd olleilla kiinteist6illd, ja ei ole poissuljettua, etteikd Yhtiolle ja/tai uudelle Liike-
toimintakokonaisuudelle voisi syntyd pilaantuneiden kiinteistéjen puhdistusvastuita Yhtion omistuksessa ja kéytossd
olevista tai olleista kiinteistoista ja kiinteistdistd, joilla on hévitetty Yhtion toiminnassa syntyneité jatteitd. Téllainen vastuu
voi langeta riippumatta siitd, onko Suominen Yhtymid, Home and Personal -liiketoiminta-alue taikka uusi
Liiketoimintakokonaisuus ollut vastuussa pilaantumisesta. Liséksi soveltuvien lakien, midrdysten ja toimilupien
odottamattomat muutokset, joita Suominen Yhtymai ei pysty ennakoimaan, voivat nostaa Suominen Yhtymén, Home and
Personal -liiketoiminta-alueen ja/tai uuden Liiketoimintakokonaisuuden liiketoimintakuluja ja asettaa uusia velvoitteita.
Tami voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Suominen Yhtymin, Home and Personal -liiketoiminnan ja/tai uuden
Liiketoimintakokonaisuuden liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Valuuttakurssien vaihtelut

Suominen Yhtymalld on tuotannollista toimintaa Suomessa, Puolassa ja Alankomaissa ja myyntiyhtié Vendjélld (katso
kohta ”Suominen Yhtymdn liiketoiminta — Konsernin rakenne”). Hankittavalla Home and Personal -liiketoiminnalla on
tuotannollista toimintaa Italiassa, Espanjassa, Yhdysvalloissa ja Brasiliassa. Lisdksi konserniyhtiét harjoittavat
ulkomaankauppaa. Yhtid, Home and Personal -liiketoiminta-alue samoin kuin uusi Liiketoimintakokonaisuus ovat siten
altistuneet seka transaktioriskeille, jotka aiheutuvat tuotteiden ja tavaroiden ostamisesta ja myynnistd muilla kuin Yhtion ja
sen tytdryhtididen ja uuden Liiketoimintakokonaisuuden kotivaluutoilla, seké translaatioriskeille eli riskeille, jotka
syntyvit, kun eri valuutoissa olevat sijoitukset muunnetaan emoyrityksen toimintavaluutaksi eli euroiksi.

Suominen Yhtymén viennistd valtaosa on euroméirdistd ja valuuttaméirdinen myynti eri toimipisteistd edustaa runsasta
viidennestd liikevaihdosta. Suominen Yhtymén valuuttamédréisten kassavirtojen padvaluutat ovat Ruotsin kruunu, Puolan
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zloty ja Yhdysvaltain dollari. Ruotsin kruunuun liittyva riski syntyy pddosin myynnisti ruotsalaisille asiakkaille. Puolan
zlotyn riski syntyy paikallisen tytiryhtion kassavirroista. Dollari-riski syntyy raaka-ainehankinnasta, silld Yhtion
kéyttdmien Oljypohjaisten raaka-aineiden hinnoittelu perustuu padosin Yhdysvaltain dollariin, vaikka Yhtion ostot tehddédn
suurimmaksi osaksi euroissa. Home and Personal -liiketoiminta-alueen liikevaihdosta alle 40 prosenttia on euromééaraista,
noin 55 prosenttia dollarimédriista ja 5 prosenttia muuta valuuttaa. Transaktioriski on kuitenkin selvésti pienempi, koska
Suominen Yhtymd -konsernin euromiérdisten yksikdiden dollarimédrdiset ostot ovat noin 13 miljoonaa dollaria ja
dollarimdaridisten yksikdiden ostot euroissa noin 4 miljoonaa euroa.

Suominen Yhtymi kayttdd tilinpadtosvaluuttana euroa. Néin ollen Yhtio altistuu my6s valuuttakurssien translaatioriskille
siind madérin kuin sen tytéryhtididen ja/tai Yrityskaupan jidlkeen uuden Liiketoimintakokonaisuuden varat, velat, tuotot ja
kulut kirjataan muissa valuutoissa kuin euroissa. Suurimman painoarvon uudessa Liiketoimintakokonaisuudessa muodostaa
dollari. Suominen Yhtymén on muunnettava konsernitilinpaétostd laadittaessa kyseiset erdt euroiksi tilinpadtdshetken
valuuttakursseilla. Ulkomaisten tytiryhtididen omien pédomien eliminoinnissa syntyneet muuntoerot samoin kuin
tuloslaskelman ja taseen valuuttamuunnoksesta syntynyt ero kirjataan konsernitilinpdatoksessa muihin laajan tuloksen eriin.
Niin ollen euron vahvistuminen ja heikentyminen suhteessa muihin valuuttoihin, joissa sen tytdryhtididen tulokset
kirjataan, vaikuttaa ndiden erien arvoon konsernitilinpddtoksessd, vaikka niiden arvo ei olisi muuttunut alkuperdisessi
valuutassa. Yhtion ja uuden Liiketoimintakokonaisuuden taseeseen liittyvd valuutan translaatioriski on seurausta
kurssivaihtelusta, jota aiheuttaa Yhdysvaltain dollari, Ruotsin kruunu ja Puolan zloty.

Vaikka Yhtio pyrkii pienentdiméédn valuuttakurssivaihteluiden vaikutusta suojautumisen kautta, ei ole takeita siité, etteivit
valuuttakurssivaihtelut vaikuttaisi olennaisen haitallisesti Suominen Yhtymén, Home and Personal -liiketoiminta-alueen
ja/tai uuden Liiketoimintakokonaisuuden liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Veroriskeja

Suominen Yhtyméa samoin kuin Yrityskaupan jélkeen uusi Liiketoimintakokonaisuus ovat tuloverotuksen kohteena useassa
eri maassa. Tuloverojen kokonaismdirdn arvioiminen koko konsernin tasolla sekd ennen ettd jdlkeen Yrityskaupan
edellyttad huolellista harkintaa ja useiden liiketoimien ja laskelmien osalta lopullisen veron méird on epdvarma. Veroriskit
liittyvdt myds verokantojen tai verolainsddddnndn muutoksiin tai virheellisiin tulkintoihin, ja riskin toteutuminen saattaisi
johtaa maksunkorotuksiin tai veroviranomaisten mairddmiin sanktioihin, jotka puolestaan voivat johtaa taloudellisiin
menetyksiin. Vaikka Suominen Yhtyma kayttdd huomattavasti voimavaroja veroriskien hallintaan, riskin toteutumisella
voisi olla olennaisen haitallinen vaikutus Suominen Yhtymén, Home and Personal -liiketoiminta-alueen ja/tai uuden
Liiketoimintakokonaisuuden liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Rahoitukseen liittyvia riskeja
Nykyisiin rahoitusjarjestelyihin liittyvia riskeja

Yhtion nykyisistd sitovista luottolimiiteistd aikavalilld joulukuu 2011 — heindkuu 2012 erddntyy yhteensd 20 miljoonaa
euroa. Yhtion kesdkuussa 2011 muuttamaan syndikoituun luottosopimukseen on kirjattu, ettd Suominen pyrkii hakemaan
rahoitusta pddomamarkkinoilta loppuvuoden aikana. Lisdksi Yhtié pyrkii taseaseman parantamiseen myds ei-keskeisten
varallisuus- ja liiketoimintaerien myymiselld. Yhtion periaatteena on pitdd kaytettédvissaén riittdvid rahoituslimiitteja. Yhtio
katsoo voivansa jélleenrahoittaa limiittien alenevan mdérdn ennen erdpdivdd ottaen huomioon luottoehtojen
padomahankinnan velvoitteet ja Yhtion liiketoiminnan tulot, mutta varmuutta siitd ei voi olla. Jos tarvittavaa rahoituksen
uudistamista ei saada solmittua, silli voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Suominen Yhtymén liiketoimintaan,
litkketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Suominen Yhtymén nykyisissd luottosopimuksissa, jotka koskevat nykyistd 44 miljoonan euron syndikoitua luottoa, on
taloudellisia kovenantteja, jotka koskevat omavaraisuusastetta, kiyttokatetta sekd seniorivelan ja kéyttokatteen suhdetta.
Seniorivelalla tarkoitetaan nettovelkaa pois lukien pddomalainat. Katso tarkemmin “Suominen Yhtymdn liiketoiminnan
tulos ja taloudellinen asema — Maksuvalmius ja pddomalihteet — Velkaantuneisuus — Syndikoitu lainajdrjestely 2010”.
Omavaraisuusastetta koskevan kovenantin mukaan Yhtion omavaraisuuden tulee olla pdiomalainat omaan pidfdomaan
lukien 27 prosenttia. Yhtion omavaraisuusaste padomalainat omaan padomaan lukien 30.6.2011 oli 28,1 prosenttia. Yhtid
on sopinut luotonantajien kanssa, ettd 12 kuukauden rullaava kiyttokate on 31.12.2011 véhintdén 7,0 miljoonaa euroa.
Kayttokate annualisoituna 1.1.-30.6.2011 vilisend aikana toteutuneiden lukujen perusteella on 6,9 miljoonaa euroa. Yhtién
seniorinettovelkojen suhde kayttokatteeseen tulee olla enintdén 3,6 31.3.2012 perustuen edeltdvain 12 kuukauden jaksoon.
Vaikka Yhti6 katsoo, ettd se pystyy tiyttiméan nykyisten rahoitussopimustensa taloudellisten kovenanttien vahimmaisarvot
ottaen huomioon luottoehtojen pddomahankinnan velvoitteet ja Yhtion liiketoiminnan tulot, ei kuitenkaan ole varmuutta
siitd, ettd Yhtid pystyy kaikissa olosuhteissa saavuttamaan vdhimmdisarvot, jolloin rahoittajilla on oikeus luottojen
ennenaikaiseen irtisanomismenettelyyn ja ehtojen uudelleenneuvotteluun. T&lla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus
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Suominen Yhtymén liiketoimintaan, litketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Katso kohta ”Suominen Yhtymdin
liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema — Johdon kdyttépddomaa koskeva lausunto”.

Uuden Liiketoimintakokonaisuuden lainajérjestelyihin liittyvia riskeja

Home and Personal -liiketoimintakaupan yhteydessd on neuvoteltu neljan liikepankin kanssa 150 miljoonan euron
lainajérjestely, johon on pankeilta saatu ns. Commitment Letter. Commitment Letterissd on asetettu lainajirjestelyn
toteutumisen ehdoksi, ettd Osakeanti toteutuu vahintdén 85 miljoonan euron suuruisena. Yrityskaupan rahoittamisen lisaksi
tdméd korvaa toteutuessaan Yhtion nykyisen, alun perin 44 miljoonan euron syndikoidun luoton. Katso kohta ”Suominen
Yhtymdn liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema — Maksuvalmius ja pddomaldhteet — Velkaantuneisuus — Syndikoitu
lainajdrjestely 2011 ja "Suominen Yhtymdn liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema — Johdon kdyttépddomaa koskeva
lausunto”.

Home and Personal -liiketoimintakaupan yhteydessd neuvoteltuun 150 miljoonan euron lainajérjestelyyn liittyy niin ik&édn
toimintaa rajoittavia ehtoja. Yhtion nettovelkojen suhde kayttokatteeseen viimeisen 12 kuukauden jaksolla 31.12.2011 tulee
olla enintddn 4,3 ja 31.3.2012 enintdén 4,2 ja vuoden 2012 lopussa 3,2. Yhtion velkojen suhde omaan pddomaan tulee olla
31.12.2011 enintddn 130 prosenttia, 30.3.2012 enintddn 125 prosenttia ja vuoden 2012 lopussa enintdédn 100 prosenttia.
Tarkasteluhetkilld 31.12.2011 ja 30.3.2012 tunnusluvuista eliminoidaan kustannukset, jotka syntyvdt Yrityskaupan ja
Osakeannin yhteydessé seké vélittomistd uuden Liiketoimintakokonaisuuden aloittamiskustannuksista. Luottosopimukseen
liittyy my0s rajoitteita investoinneille, osingonjaolle ja omistuksen muutoksille sekd velvoitteita lyhennyksiin varojen
myynteihin ja pdfomaemissioihin liittyen. Vaikka Yhtid katsoo, ettd se pystyy tdyttdmddn uuden kaavaillun
rahoitussopimuksen taloudellisten kovenanttien vdhimmaéisarvot ottaen huomioon Osakeannissa annettujen merkinta-
sitoumusten perusteella saatavat varat, Yhtion liiketoiminnan tulot, pdfomien vapauttaminen sekd mahdollinen
padomarahoitus, ei kuitenkaan ole varmuutta siité, ettd Yhtid pystyy kaikissa olosuhteissa saavuttamaan véhimmaéisarvot,
jolloin rahoittajilla on oikeus luottojen ennenaikaiseen irtisanomismenettelyyn ja ehtojen uudelleenneuvotteluun. Talld voi
olla olennaisen haitallinen vaikutus Suominen Yhtymén liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen
asemaan. Katso my0s Suominen Yhtymdn liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema — Maksuvalmius ja pddomaldhteet —
Velkaantuneisuus — Syndikoitu lainajdrjestely 2011 .

Kayttdpadoman riittavyys

Yhtio6llé ei ole tdimén Esitteen padivdmédrand riittdvasti kayttopddomia seuraavien 12 kuukauden toiminnan rahoittamiseksi.
Yhtié arvioi, ettd tulorahoituksella ja uuden lainajirjestelyn avulla saatavalla rahoituksella voidaan hoitaa yhtion
kiyttopadoman tarve seuraavien 12 kuukauden aikana, mutta koska varmuutta tésté ei ole, Yhtié on varautunut tarvittaessa
pddomien vapauttamiseen myymaélld ei-keskeisid omaisuuserid sekd hankkimaan lisdrahoitusta pddomamarkkinoilta siten,
ettd se pystyy hoitamaan vuoden piistd syntyvit lyhennysvelvoitteensa. Vaikka Yhtio katsoo, ettd se voi hoitaa
kéyttopddoman tarpeensa seuraavien 12 kuukauden aikana yllid todetusti, ei kuitenkaan ole varmuutta siitd, ettd Yhtio
pystyy kaikissa olosuhteissa varmistamaan kayttopddoman riittivyyden. Kayttopddoman riittimattomyydelld voi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Suominen Yhtymén liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.
Katso kohta ”Suominen Yhtymdn liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema — Johdon kéyttopddomaa koskeva lausunto”.

Korkoriski

Korkotason nousulla voi olla olennainen, suora vaikutus saatavilla olevan rahoituksen kustannuksiin sekd Suominen
Yhtymén olemassa oleviin rahoituskustannuksiin. Yhtid on piiasiallisesti altistunut korkoriskille korollisten velkojen
kautta. Yhtion lainasalkun korkoriski on hajautettu siten, ettd salkku koostuu sekd muuttuvista ettd kiinteistd koroista eri
korkojaksoille hajautettuna. Yhtion hallitus on maéérittdnyt lainasalkun korkorakenteen sekd sen poikkeamarajat.
Varautumistoimista huolimatta korkotason nousulla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Suominen Yhtymin ja/tai
uuden Liiketoimintakokonaisuuden liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Taseasemaan liittyvia riskeja
Liikearvojen arvonalentumiset
Liikearvon mdard Suominen Yhtymén taseessa 30.6.2011 oli noin 18,5 miljoonaa euroa, joka muodostuu Codi International
BV:n hankinnassa vuonna 2003 muodostuneesta liikearvosta. Liikearvon méaird suhteessa omaan pddomaan oli 62,1

prosenttia 30.6.2011. Liikearvo kohdistuu Codi Wipes -liiketoimintayksikolle.

Yrityskaupan toteuduttua, perustuen alustaviin hankintalaskelmiin siten kuin timén Esitteen liitteessad 1 ”Suominen Yhtyma
Oyj:n tilintarkastamattomat pro forma -tiedot” on esitetty, liikearvon méiédrd Suominen Yhtymin taseessa olisi noin 34,3
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miljoonaa euroa, joka muodostuu Codi International BV:n hankinnassa vuonna 2003 muodostuneesta liikearvosta 18,5
miljoonaa euroa sekd Home and Personal -liiketoiminnan hankinnasta vuonna 2011 syntyvéstd alustavasta litkearvosta 15,8
miljoonaa euroa, edellyttden, ettd Yrityskauppa toteutuu.

Yrityskaupan yhteydessd tehtdvéssd Osakeannissa Ahlstrom Oyj:lle suunnattavia uusia osakkeita kisitellddn hankinta-
laskelmassa maksuna oman pddoman chtoisella instrumentilla. Nama Ahlstrom Oyj:lle suunnattavat osakkeet muodostavat
osan luovutetusta vastikkeesta ja vastikkeena luovutettavat osakkeet arvostetaan hankintahetken kdypaan arvoon. Lopullista
hankintalaskelmaa varten kéytetty arvo tulee olemaan Suominen Yhtymén osakkeen porssikurssi sind pdivénd, jolloin
médrdysvalta Home and Personal -liiketoimintaan siirtyy Yhtidlle. Tdmén lisdksi alkuperdistd kauppahintaa 170 miljoonaa
euroa oikaistaan hankintahetkelld sopimuksessa erikseen maédiriteltyjen perusteiden mukaisesti. Hankitut yksilditdvissa
olevat varat ja vastattavaksi otettavat velat kirjataan niiden hankinta-ajankohtien k&ypiin arvoihin ja hankittavan
nettovarallisuuden ylittivd luovutetun vastikkeen osuus kirjataan konsernitaseeseen liikearvoksi. Tédhén Esitteeseen
siséltyvissd pro forma -tiedoissa on kiytetty osakkeiden kidypdnd arvona 0,45 euroa per osake, ja alkuperdiseen
kauppahintaan on tehty oikaisut 30.6.2011 tilanteen mukaisesti, jolloin luovutetun vastikkeen arvo yhteensd olisi 171
miljoonaa euroa. Pro forma -tiedoissa esitettyjen alustavien hankintalaskelmien perusteella ja edelld mainittua luovutetun
vastikkeen arvoa kdytettdessd Yrityskaupan tuloksena taseeseen tulisi liikkearvo 15,8 miljoonaa euroa. Lopullinen liikearvon
maird saattaa muuttua tdssd Esitteessd kdytetystd pro forma -tietoja varten laaditusta arvosta johtuen Suominen Yhtymén
osakkeen mahdollisista kurssimuutoksista, lopullisen hankintahetken hankintalaskelman ja arvonmiéritysten valmis-
tumisesta sekd lopullisesta kauppahinnan méaéarasta.

Liikearvoa ei poisteta, vaan sille tehddén arvonalentumistestaus véhintdén vuosittain ja lisdksi, mikéli havaitaan viitteitd
arvonalentumisesta. Siind tapauksessa, ettd omaisuuserdstd kerrytettdvisséd olevan rahamédridn odotetaan olevan pienempi
kuin omaisuuserin kirjanpitoarvo, omaisuuserin kirjanpitoarvoa on alennettava siten, ettid se vastaa kerrytettivissi olevaa
rahamédrdd. Arvonalentumistappio on kirjattava vélittomasti tulosvaikutteisesti. Aikaisempina vuosina liikearvoa on
kirjattu alas Codi Wipesin osalta yhteensd noin 4,1 miljoonalla eurolla ja Kuitukankaiden osalta yhteensd noin 11,4
miljoonalla eurolla. Katso ”Suominen Yhtymdn liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema — Tilinpddtoksen keskeiset
laatimisperiaatteet — Liikearvon arvioitu arvonalentuminen”. Vaikka mahdollinen alaskirjaus ei vaikuttaisi Yhtion
kassavirtaan, liikearvon merkittdvd alaskirjaus voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Suominen Yhtymin, Home and
Personal -liiketoiminta-alueen ja/tai uuden Liiketoimintakokonaisuuden liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja
taloudelliseen asemaan.

Aineettomat hyédykkeet

Suominen Yhtymén taseessa 30.6.2011 oli aineettomia hyodykkeitd 0,7 miljoonan euron edestd pois lukien liikearvon
maiérd, jonka suuruus oli 18,5 miljoonaa euroa. Yrityskaupan toteuduttua, perustuen alustaviin hankintalaskelmiin siten
kuin tdmén Esitteen liitteessd 1 ”Suominen Yhtyma Oyj:n tilintarkastamattomat pro forma -tiedot” on esitetty, aineettomien
hyddykkeiden madrd ilman liikearvoa Suominen Yhtymidn taseessa olisi noin 13,3 miljoonaa euroa. Lopullinen
aineettomien hyoddykkeiden mddrd saattaa muuttua tissi Esitteessd kéytetystd pro forma -tietoja varten laaditusta arvosta
johtuen lopullisen hankintalaskelman ja arvonmaééritysten valmistumisesta.

Aineettomat hyddykkeet, muut kuin liikearvo, poistetaan tasapoistoin arvioituna taloudellisena vaikutusaikanaan. Ndiden
omaisuuserien kirjanpitoarvoja arvioidaan jokaisen raportointikauden pédttymispdivind mahdollisten arvonalentumisen
viitteiden havaitsemiseksi ja aina, kun viitteitd mahdollisesta arvonalentumisesta esiintyy. Jos arvonalentumistestin
perusteella on kirjattava arvonalentumisia, niilld saattaa olla olennainen negatiivinen vaikutus Yhtion, Home and Personal -
litkketoiminta-alueen ja/tai uuden Liiketoimintakokonaisuuden toiminnan tulokseen ja taseeseen.

Aineelliset kdyttoomaisuushyodykkeet

Suominen Yhtymén taseessa 30.6.2011 oli aineellisia kdyttdomaisuushyddykkeitd 51,2 miljoonan euron edestd. Maa-
alueet, rakennukset sekd koneet ja laitteet muodostavat suurimman osan aineellisista kdyttomaisuushyddykkeista.
Yrityskaupan toteuduttua, perustuen alustaviin hankintalaskelmiin siten kuin timén Esitteen liitteessad 1 ”Suominen Yhtyma
Oyj:n tilintarkastamattomat pro forma -tiedot” on esitetty, aineellisten kdyttdomaisuushyodykkeiden madrd Suominen
Yhtymin taseessa olisi noin 160,4 miljoonaa euroa. Lopullinen aineellisten kdyttdomaisuushyodykkeiden médrd saattaa
muuttua tésséd Esitteessd kéytetystd pro forma -tietoja varten laaditusta arvosta johtuen lopullisen hankintalaskelman ja
arvonmaédritysten valmistumisesta.

Aineelliset kiyttoomaisuushyddykkeet, lukuun ottamatta maa-alueita poistetaan tasapoistoin arvioituna taloudellisena
vaikutusaikanaan. Néiden omaisuuserien Kkirjanpitoarvoja arvioidaan jokaisen raportointikauden paattymispéivana
mahdollisten arvonalentumisen viitteiden havaitsemiseksi ja aina, kun viitteitd mahdollisesta arvonalentumisesta esiintyy.
Jos arvonalentumistestin perusteella on kirjattava arvonalentumisia, niilld saattaa olla olennainen negatiivinen vaikutus
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Yhtion, Home and Personal -liiketoiminta-alueen ja/tai uuden Liiketoimintakokonaisuuden toiminnan tulokseen ja
taseeseen.

Osakkeisiin liittyvia riskeja
Osakkeen likviditeettiriski ja hinnanmuodostus markkinoilla

Julkisessa kaupankédynnissé likviditeetti kuvaa arvopaperimarkkinoiden kykya vilittdd kauppoja nopeasti ja tehokkaasti. Jos
likviditeetti on pieni, arvopapereiden osto ja myynti voi olla vaikeaa maérdttynd ajankohtana, koska kaupankdynti-
toimeksiantoja ei ole paljon. Hyvé likviditeetti sen sijaan takaa isojenkin kauppojen nopean toteuttamisen ilman suurta
vaikutusta hintatasoon. Suominen Yhtymén osakkeen likviditeettiin vaikuttavat suoraan kyseisen osakkeen kysynti ja
tarjonta sekd epdsuorasti myods muut tekijat, kuten markkinahiiriot (esim. toimintakatkos Helsingin Porssissd) taikka
infrastruktuuriongelmat, kuten arvopapereiden selvitysprosessiin liittyvit puutteet ja hdiriot. Likviditeettiriskin toteutuessa
saattaa sillé olla haitallinen vaikutus Yhtién osakkeen arvoon.

Osakesijoituksiin liittyy my0ds osakkeiden hinnanvaihteluun liittyva riski (osakeriski). Osakkeiden hinnanvaihteluun
vaikuttaa sekd markkinoiden yleinen kehitys ettd tiedot liikkeeseenlaskijan menestykseen vaikuttavista seikoista ja
tulevaisuuden ndkymistd. Riskiin vaikuttaa yleisesti myds mm. yrityksen litkkeeseen laskemien osakkeiden médrd ja
omistuksen jakautuminen. On myds mahdollista, ettd osakkeen hinnanmuodostus markkinoilla on héiriintynyt esimerkiksi
alhaisen likviditeetin johdosta, jolloin osakkeen maérdtyn ajankohdan hinta ei vélttdmattd heijasta kaikkea markkinoilla
saatavilla olevaa tietoa. Osakesijoituksiin siséltyy myds mahdollisuus menettdd koko sijoitettu padoma, jos
litkkkeeseenlaskija ajautuu konkurssiin. Osakeriskin toteutuessa saattaa se vaikuttaa haitallisesti Yhtion osakkeen arvoon.

Osingon maaran epavarmuus

Suomessa vallitsevan kdytdnnon mukaan osakeyhtididen osakkeille on maksettu osinkoa pédsddntdisesti vain kerran
vuodessa ja Osakeyhtiflain mukaan osinkoa voidaan maksaa vasta yhtiokokouksen vahvistettua yhtion tilinpditoksen ja
padtettyd mahdollisesta osingonjaosta yhtion hallituksen osingonjakoehdotuksen perusteella. Osakeyhtiélain mukaan
mahdollisesti jaettava osinko rajoittuu Suominen Yhtymén viimeisimmaissd, yhtiokokouksen vahvistamassa tilin-
tarkastetussa tilinpddtoksesséd esitettyjen jakokelpoisten varojen maédrddn. Lisdksi Suominen Yhtymén tuleva osingon-
maksukyky riippuu useista tekijoistd, kuten sen tulevasta tuloksesta, kassavirroista, investoinneista ja kyvystd saada
tytdryhtioiltddn riittdvid osinkoja sekd paikallisen lainsdddédnndn ja sddntelyn asettamista vaatimuksista. Tulevaan
osingonmaksukykyyn saattaa samoin vaikuttaa Yrityskaupan toteutumisen jilkeen Home and Personal -liiketoiminnan
integroinnin onnistuminen jo olemassa oleviin Suominen Yhtymin liiketoimintoihin sekd saavutettavien mahdollisten
synergiaetujen suuruus. Osingonjako ei saa vaarantaa Osakeyhtidlain mukaista Yhtion maksukykyisyyttd. Suominen
Yhtymaén hallituksen yleisend velvollisuutena on varmistua Yhtion maksukykyisyyden sdilymisestd ennen osingonjaosta
paattamistd. Antiosakkeiden omistajat ovat oikeutettuja kaikkiin mahdollisiin Yhtion jakamiin osinkoihin, joissa
osingonmaksun tdsméaytyspdivd on sen jilkeen, kun Antiosakkeet on merkitty kaupparekisteriin. Ei voi kuitenkaan olla
varmuutta siitd, ettd jakokelpoisia voittovaroja on ottaen huomioon myds lainajérjestelyyn liittyvét voitonjakorajoitteet
kaytettdvissd minddn tilikautena. Katso jaksot ”Osingot ja osinkopolitiikka”, ”Suominen Yhtymdn osakkeet ja osakepddoma
— Osakkeenomistajien oikeudet — Osingot ja muu voitonjako” sekd Suominen Yhtymdn liiketoiminnan tulos ja
taloudellinen asema — Maksuvalmius ja pddomanlihteet — Velkaantuneisuus — Syndikoitu lainajdrjestely 2011 .

Tuleviin osakeanteihin tai muihin jarjestelyihin liittyvat riskit

Merkittdvien osakemaéirien liikkeeseenlasku tai myynti, olivatpa ne Yhtion liikkeeseen laskemia tai sen osakkeenomistajien
myymid, taikka kasitys siitd, ettd tdllaisia liikkkeeseenlaskuja tai myynteja saattaa tapahtua tulevaisuudessa, voi vaikuttaa
olennaisen haitallisesti Antiosakkeiden markkina-arvoon ja Suominen Yhtymédn kykyyn hankkia tulevaisuudessa varoja
padoman korotusten avulla.

Yrityskauppaan liittyvia riskeja
Yrityskaupan toteutuminen

Yrityskaupan toteutuminen edellyttdd useiden ennalta asetettujen edellytysten ja ehtojen toteutumista. Ensinndkin
edellytetddn, ettd kilpailuviranomaiset eri maissa hyvéksyvit Yrityskaupan toteutumisen ja Brasilian osalta, ettd
viranomaiset antavat luvan Brasiliassa sijaitsevan Home and Personal -liiketoiminnan osan siirtoon Yrityskaupan kohteena
olevaan perustettavaan yhtioon. Tdmén liséksi Yrityskaupan rahoittamiseen osallistuvat pankit ovat asettaneet vieraan
padoman ehtoisen 150 miljoonan euron lainajérjestelyn toteutumiselle ehdoksi, ettd Osakeannin on toteuduttava véhintddn
85 miljoonan euron suuruisena. Mikdli Suominen Yhtymi ei pysty hankkimaan Osakeannissa vihintddn Commitment
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Letterissd asetettua 85 miljoonan euron vidhimmaiispddomatavoitetta, Suominen Yhtymé ei voi Commitment Letterin
ehtojen mukaan rahoittaa suunnittelemaansa Yrityskauppaa ennalta sovittujen syndikoidun lainajirjestelyn ehtojen
mukaisesti ja Yrityskaupan vieraan pddoman ehtoinen rahoitus on neuvoteltava uusiksi, jolloin Yrityskaupan toteuttaminen
mahdollisesti viivéstyy taikka jdi toteutumatta. Katso jakso “Suominen Yhtymdn liiketoiminnan tulos ja taloudellinen
asema — Maksuvalmius ja pddomanldhteet — Velkaantuneisuus — Syndikoitu lainajdrjestely 2011”.

Yrityskaupan toteuttamisen edellytyksend on niin ikdén, ettd Home and Personal -liiketoiminnassa ei ole tapahtunut
sellaista olennaista kielteistd muutosta, jonka vuoksi Yhtid ei kykenisi hoitamaan velkarahoituksensa mukaisia velvoitteita
ja ettd rahoitusmarkkinoilla ei ole tapahtunut olennaisia kielteisid muutoksia. Yrityskaupan samoin kuin siihen liittyvén
Osakeannin toteutuminen edellyttdd myos erindisten muiden ehtojen tdyttymistd, joita on tarkemmin kuvattu jaksossa
”Osakeannin ehdot — Osakeannin toteuttamisen edellytykset”.

Mikili Yrityskauppa ei toteudu suunnitellusti, voi silld olla olennainen negatiivinen vaikutus Yhtion liiketoimintaan,
litketoiminnan tulokseen ja taseeseen.

Integrointiprosessi

Tamién Esitteen pdivimdirdnd Home and Personal -liiketoiminnan integrointia ei ole vield aloitettu, silld se odottaa
Yrityskaupan lopullista toteuttamista. Jotta Yrityskaupasta syntyisi haluttuja synergiaetuja, Yrityskauppaan osallistuvien
yhtididen liiketoimintojen integrointiprosessia tulisi hallita suunnitelmien mukaan. Liiketoimintojen integrointi vaatii
merkittdvin médrdn hallintoresursseja, mikd voi haitata johdon mahdollisuuksia osallistua liitketoiminnan kehittdmiseen.
Epédonnistuminen integroinnissa voi vaikuttaa haitallisesti uuden Liiketoimintakokonaisuuden kehitykseen.
Liiketoimintojen integrointi on strategisesti tirkedd ja sithen sisédltyy tulevien toimintojen suunnittelua ja
henkildstojarjestelyjd  sekd kahden erilaisen yrityskulttuurin - yhtendistdmistd. Integrointiin voi myds siséltyd
jérjestelmdriskejd, jotka liittyvdt muun muassa yritysten tieto- ja raportointijarjestelmien yhteensopivuuteen. Lisdksi
Yrityskaupan jédlkeen saattaa ilmetd yllattdvid Yhtion kannalta epasuotuisia seikkoja. Téllaisilla seikoilla voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Suominen Yhtymén ja/tai uuden Liiketoimintakokonaisuuden liiketoimintaan, tuloksiin ja
taloudelliseen asemaan.

Useilla lainkayttdalueilla sijaitsevat toiminnot

Yrityskaupan loppuunsaattamisen jédlkeen uudella Liiketoimintakokonaisuudella on toimintoja  yhdeksalld
lainkdyttoalueella. Yhdeksén eri lainsdddanndn pakollisten vaatimusten noudattaminen voi aiheuttaa Suominen Yhtymaélle
ja/tai uudelle Liiketoimintakokonaisuudelle lisdrasitteita sekéd tydméérien ja kustannusten kasvua.

Uudet tuotteet ja tuotekehitys

Yrityskaupan jilkeen uudet tuotteet ja projektit ovat osa Suominen Yhtymin liiketoimintaa. Tdmé saattaa lisdtd
hallintoty6td, miké voi haitata johdon mahdollisuutta osallistua esimerkiksi liiketoiminnan kehittdmiseen. Téménkaltainen
epdonnistuminen integroinnissa voi vaikuttaa haitallisesti uuden Liiketoimintakokonaisuuden kehitykseen.

Avainhenkildston sailyttaminen

On mahdollista, ettd avainhenkilot eivdt Yrityskaupan jélkeen jd3 Suominen Yhtymén palvelukseen. Mikéli
avainhenkilditd, joilla on olennaista tietoa tuotteista tai muuta tietotaitoa, ei kyeti pitdiméin palveluksessa, se voi haitata
muun muassa tuotekehitystd. Talld saattaa olla olennainen haitallinen vaikutus Suominen Yhtymén ja/tai uuden
Liiketoimintakokonaisuuden liiketoimintaan, toiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan Yrityskaupan toteuduttua.

Osakeantiin liittyvia riskeja
Osakeannin alimerkinta ja merkintasitoumuksiin liittyva riski

Ryhmé Suominen Yhtymén nykyisid osakkeenomistajia sekd institutionaalisia sijoittajia on sitoutunut merkitsemédn
Antiosakkeita Osakeannissa. Merkintdsitoumuksille ei ole annettu vakuuksia, eikd néin ollen ole varmuutta siitd, ettd kukin
Merkintésitoumuksen antaja tayttdd sitoumuksensa sovitun mukaisesti. Mikéli edelld mainittuja sitoumuksia ei kaikilta osin
taytettéisi, se voisi vaikuttaa epdedullisesti Suominen Yhtymin mahdollisuuksiin toteuttaa Osakeanti onnistuneesti ja titen
saamaan Osakeannin toteutuksesta odotetut tuotot kokonaisuudessaan. Lisdtietoja on tdmén Esitteen jaksossa ”Osakeannin
ehdot — Merkintdsitoumukset”.
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Osakeannin toteuttaminen

Osakeannin toteuttaminen edellyttis, ettd Esitteen kohdassa ”Osakeannin ehdot — Osakeannin toteuttamisen edellytykset”
Osakeannin toteuttamiselle asetetut edellytykset ovat tdyttyneet. Jos on selvdi, ettd miké tahansa toteuttamisedellytyksistd
ei ole tdyttynyt tai ettd se ei voi tdyttyd, Suominen Yhtymd pidattdd oikeuden vetdytyd tdllaisessa tapauksessa
Antiosakkeiden liikkeeseenlaskusta. Suominen Yhtymé voi sithen sovellettavien lakien ja muiden sitoumustensa niin
salliessa myos luopua mistd tahansa todetusta toteuttamisedellytyksestd, joka ei ole tiyttynyt. Jos kaikki Osakeannille
asetetut toteuttamisedellytykset ovat tdyttyneet tai Yhtio on siithen sovellettavien lakien ja sitoumustensa sallimissa rajoissa
luopunut vaatimasta kaikkien niiden tai jonkin niistd tdyttymistd, Yhtio toteuttaa Osakeannin alla kohdassa ”Osakeannin
ehdot” todettujen ehtojen mukaisesti.

Ulkomaisten osakkeenomistajien rajoitettu mahdollisuus merkit Antiosakkeita

Tietyt osakkeenomistajat, jotka asuvat tai joiden rekisterdity osoite on tietyissd maissa Suomen ulkopuolella, mukaan
luettuina yhdysvaltalaiset osakkeenomistajat, eivdt valttdmadttd voi tdssd Osakeannissa merkitd Antiosakkeita ja
mahdollisissa tulevissa osakeanneissa kayttdd osakkeiden omistukseen perustuvaa merkintdoikeuttaan, paitsi jos osakkeet
on rekisterdity kyseisen maan arvopaperilainsddddnnon mukaisesti tai muutoin vastaavalla tavalla taikka jos kéytettavissd
on poikkeus sovellettavassa lainsddddnndssd asetetuista rekisterdinti- tai muista vastaavista vaatimuksista. Jos niiden
osakkeenomistajien méaérd, jotka eivdt voi merkitd Antiosakkeita, on suuri, tdlld voi olla epdedullinen vaikutus
Osakeannissa merkittdvien osakkeiden maérdin ja Osakeannin lopputulokseen. Katso kohta ”Suominen Yhtymdn osakkeet
ja osakepddoma — Osakkeenomistajien oikeudet — Osakkeenomistajien merkintdetuoikeus”.

Merkinnén peruuttamattomuus

Osakeannissa tehdyt merkinnit ovat sitovia eikd niitd voi peruuttaa, mitit6ida tai muuttaa paitsi jaksossa “Osakeannin
ehdor” mainituissa poikkeustapauksissa. Sijoittajien on tehtdva sijoituspditdksensd ennen kuin Osakeannin lopullinen tulos
on tiedossa. Mikéli Suominen Yhtyméi ei pysty hankkimaan Osakeannissa véhintdén pankkien Commitment Letterissé
asettamaa 85 miljoonan euron vahimmaismaarad, Suominen Yhtymai ei voi Commitment Letterin ehtojen mukaan rahoittaa
suunnittelemaansa Yrityskauppaa ennalta sovitun lainajérjestelyn ehtojen mukaisesti ja Yrityskaupan vieraan pddoman
ehtoinen rahoitus on neuvoteltava uusiksi, jolloin Yrityskaupan toteuttaminen mahdollisesti viivdstyy taikka jaa
toteutumatta (katso jakso “Osakeannin tausta ja syyt sekd hankittavien varojen kéytto”, Suominen Yhtymdn liiketoiminnan
tulos ja taloudellinen asema — Maksuvalmius ja pddomanlihteet — Velkaantuneisuus — Syndikoitu lainajdrjestely 2011
sekd ”Osakeannin ehdot — Merkintdsitoumukset”).

Osakkeenomistajien omistuksen arvon laimentuminen

Johtuen annetuista Merkintdsitoumuksista ja Osakeannin suuntaamisesta yleisolle, jad nykyisten osakkeenomistajien
merkittdvaksi pienempi osuus osakkeita kuin mihin heiddn omistusosuutensa oikeuttaisi Osakeannissa merkittdvaksi
tarjottavasta Antiosakkeiden kokonaismédrdstd. Tamédn seurauksena yksittdisen osakkeenomistajan, joka ei ole antanut
Merkintédsitoumusta, osakeomistuksen arvo Yhtidssé saattaa laimentua. Jos osakkeenomistajat paattdvit olla merkitsematta
Antiosakkeita tai jos osakkeenomistaja tai tdmin kdyttdma arvopaperivilittdja ei tiytd jaksoissa “Osakeannit ehdot” ja
”Ohjeita merkitsijoille” annettuja ohjeita, tehdyt merkinnit raukeavat. Télloin ndiden osakkeenomistajien omistusosuus ja
osuus osakkeisiin liittyvastd &ddnimadrdstd laimentuvat. Yksittdisen osakkeenomistajan kohdalla laimentumisen
kokonaismdérd riippuu siitd, mikd on Osakeannissa merkittyjen Antiosakkeiden kokonaismédrd sekd siitd, merkitseekd
kyseinen osakkeenomistaja itse osakkeita Osakeannissa ja kuinka paljon.

Konversioannissa osakkeenomistajilla ei ole merkintdoikeutta, elleivdt he samalla ole pddomalainan 2008 haltijoita.
Konversioannin johdosta osakkeenomistajan omistusosuus ja osuus osakkeisiin liittyvéstd ddniméérdstd laimentuvat.

Antiosakkeiden markkinahinnan vaihtelu

Suominen Yhtyméd tulee jittiméddn hakemuksen Antiosakkeiden listauksesta Helsingin Pdorssin pdrssilistalle.
Antiosakkeiden markkinahinta voi vaihdella merkittdvasti riippuen muutoksista markkinoiden suhtautumisessa
Antiosakkeisiin tai niitd vastaaviin muihin arvopapereihin sekd useista muista tekijoistd ja tapahtumista, kuten Yhtion
toimintaan vaikuttavan lainsddddnnon muutoksista tai Yhtion liiketoiminnan tuloksen, markkinatilanteen tai liitketoiminnan
kehityksen muutoksista. Suominen Yhtymin osakkeiden pieni markkina-arvo ja vaihdon kohteena olevien osakkeiden
matala osuus ovat osaltaan vaikuttaneet sithen, ettd kaupankédynti Yhtion osakkeilla on ollut epilikvidid. Mydhemmin
suurempien Antiosakkeiden erien myynnilld voi olla my6s huomattava vaikutus markkinahintaan. Antiosakkeiden hinnat ja
vaihto osakemarkkinoilla saattavat vaihdella ajoittain merkittdvésti myds Yhtion liiketoiminnan kehityksestd tai
tulevaisuudennikymistd riippumatta. Lisdksi Suominen Yhtymédn ja/tai Yrityskaupan seurauksena syntyvdn uuden
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Liiketoimintakokonaisuuden liiketoiminnan tulos ja tulevaisuudenndkymit voivat alittaa osakemarkkinoiden,
osakeanalyytikkojen ja sijoittajien odotukset. Mikd tahansa ndistd tekijoistd voi johtaa Antiosakkeiden markkinahinnan
laskemiseen Merkintdhinnan alapuolelle. Mikéli nédin kiy peruuttamattoman Antiosakkeiden merkinnin jilkeen, merkitsija
kérsii vilittdmén, mutta realisoitumattoman tappion tdmén seurauksena. Osakeannissa tarjottavat Antiosakkeet eivit ole
julkisen kaupankdynnin kohteena Merkintdaikana. Ndin ollen Antiosakkeita ei vélttdmattd voi myydéd ennen kuin ne on
rekisterdity kaupparekisteriin ja tulleet julkisen kaupankdynnin kohteeksi arviolta 24.10.2011.
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YHTIO, YHTION HALLITUKSEN JASENET, NEUVONANTAJAT JA TILINTARKASTAJAT

Yhtid
Suominen Yhtyma Oyj
Vestonkatu 24
33580 Tampere

Suominen Yhtyman hallituksen jasenet

Nimi Asema

Mikko Maijala Hallituksen puheenjohtaja
Heikki Mairinoja Hallituksen varapuheenjohtaja
Heikki Bergholm Hallituksen jdsen

Kai Hannus Hallituksen jasen

Suvi Hintsanen Hallituksen jdsen

Juhani Lassila Hallituksen jasen

Hallituksen jdsenten tydosoite on Vestonkatu 24, 33580 Tampere.
Osakeannin jarjestaja

Alexander Corporate Finance Oy
Aleksanterinkatu 19 A
00100 Helsinki

Suominen Yhtyma Oyj:n oikeudellinen neuvonantaja Yrityskauppaan liittyvissa kysymyksissa

Asianajotoimisto Merilampi Oy
Lonnrotinkatu 5
00120 Helsinki

Ahlstrom Oyj:n oikeudelliset neuvonantajat Yrityskauppaan liittyvissa kysymyksissa

Cleary Gottlieb Steen & Hamilton LLP
City Place House

55 Basinghall Street

London EC2V SEH

Iso-Britannia

Hannes Snellman Asianajotoimisto Oy
Eteldranta 8
00130 Helsinki

Suominen Yhtyma Oyj:n tilintarkastaja

KHT-yhteis6 PricewaterhouseCoopers Oy
Itdmerentori 2

00180 Helsinki

Pédvastuullinen tilintarkastaja: KHT Heikki Lassila

Ahlstrom Oyj:n tilintarkastaja
KHT-yhteiso PricewaterhouseCoopers Oy
Itdmerentori 2
00180 Helsinki
Pédvastuullinen tilintarkastaja KHT Eero Suomela
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ERAITA SEIKKOJA ESITTEESTA
Esitteesta vastuulliset tahot

Suominen Yhtyma Oyj
Y-tunnus: 1680141-9
Vestonkatu 24, 33580 Tampere
Kotipaikka: Tampere

Ahlstrom Oyj (alla mainituilta osin)
Y-tunnus: 1670043-1
Salmisaarenaukio, 00180 HELSINKI
Kotipaikka: Helsinki

Vakuutus Esitteessa annetuista tiedoista

Suominen Yhtymai vastaa tdhdn Esitteeseen sisdltyvistd tiedoista, lukuun ottamatta sellaisia Ahlstrom Oyj:Itd hankittavaa
Home and Personal -liiketoimintaa koskevia taloudellisia tietoja, jotka on yksildity alla ja joista vastaa Ahlstrom Oyj alla
mainitun mukaisesti. Suominen Yhtymé ja sen hallitus vakuuttavat varmistaneensa riittdvén huolellisesti, ettd heidédn
parhaan ymmaérryksensd mukaan tdssd Esitteessd esitetyt tiedot vastaavat tosiseikkoja, eikd tiedoista ole jitetty pois mitéddn
asiaan todennékdisesti vaikuttavaa.

Ahlstrom Oyj vastaa tdhén Esitteeseen siséltyvistd Ahlstrom Oyj:ltd hankittavaa Home and Personal -liiketoimintaa
koskevista taloudellisista tiedoista, jotka on esitetty timédn Esitteen kohdassa “Erditd taloudellisia tietoja Home and
Personal -liiketoiminnasta” sekd erityistd tarkoitusta varten laadituista yhdistellyistd tilinpddtdstiedoista 31.12.2010
paattyneeltd tilikaudelta, tilintarkastajan kertomuksesta erityistd tarkoitusta varten laaditun yhdistellyn tilinpditoksen
yleisluonteisesta tarkastuksesta koskien 31.12.2010 paittynyttd tilikautta sekd erityistd tarkoitusta varten laadituista
taloudellisista tiedoista 30.6.2011 péaittyneeltd kuuden kuukauden jaksolta (Esitteen liitteet 3-5). Ahlstrom Oyj ja sen
hallitus vakuuttavat varmistaneensa riittdvan huolellisesti, ettd heiddn parhaan ymmairryksensd mukaan nidmai tiedot
vastaavat tosiseikkoja, eikd tiedoista ole jétetty pois mitddn asiaan todennikoisesti vaikuttavaa.

3.10.2011
Suominen Yhtymai Oyj

Ahlstrom Oyj

Y114 mainitun lisdksi Suominen Yhtymaé eikd Ahlstrom Oyj anna mitdén nimenomaista tai vilillistd vakuutusta tai takuuta
tdssd Esitteessd esitettyjen tietojen oikeellisuudesta tai tdydellisyydestd. Yhtio kuitenkin tarvittaessa pdivittdd tdssd
Esitteessd annettuja tictoja Arvopaperimarkkinalain 2 Iuvun 3b §:n mukaisesti. Sijoitusta harkitsevia kehotetaan
tutustumaan koko Esitteeseen ja Yhtion tdmén Esitteen pdivimaéran jélkeen julkistamiin porssitiedotteisiin.

Tulevaisuutta koskevat lausumat

Téassd Esitteessd esitetddn tulevaisuutta koskevia lausumia, jotka kuvaavat muun muassa Yhtion johdon nykyisid
nidkemyksid ja odotuksia Suominen Yhtymdn, Home and Personal -liiketoiminta-alueen ja/tai uuden Liike-
toimintakokonaisuuden liiketoiminnan tuloksesta, taloudellisesta asemasta, liikketoimintastrategiasta sekd tulevaa toimintaa
ja padamadidrid koskevista suunnitelmista ja tavoitteista. Téllaisia lausumia on esitetty muun muassa Esitteen jaksoissa
”Yhtiéon ja uuteen Liiketoimintakokonaisuuteen liittyvit Riskitekijit”, ~Suominen Yhtymdn liiketoiminta”, ~Ahlstrom
Oyj:n Home and Personal -liiketoiminta”, ~Suominen Yhtymdn liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema” ja “Tietoja
uudesta Liiketoimintakokonaisuudesta” sekd myds muualla tdssd Esitteessd. Tulevaisuutta koskevat lausumat liittyvat seka
Suominen Yhtymédén, Home and Personal -liiketoiminta-alueeseen ja/tai uuteen Liiketoimintakokonaisuuteen, kuten erédt
Yhtion itselleen asettamat taloudelliset tavoitteet, ettd niihin sektoreihin ja toimialoihin, joilla se toimii. Lausumat, joissa

EERER T 9 9 ERI T} ERI T} 9 9 EERER T} 99 99,

kiytetddn ilmauksia “odottaa”, “aikoa”, “’suunnitella”, “ennakoida”, “uskoa”, “ennustaa”, “tulla”, “arvioida”, “pyrkid”,

199 99

”tahdatd”, “’saattaa”, “tulisi”, ”voisi”, ”jatkaa” tai muita vastaavia ilmaisuja ovat tulevaisuutta koskevia lausumia.

Kaikkiin tulevaisuutta koskeviin lausumiin liittyy riskejd ja epdvarmuutta, eivitkd ne ole takeita tulevasta. Suominen
Yhtymain sekd Yrityskaupan seurauksena syntyvéin uuden Liiketoimintakokonaisuuden toteutuva tulos seké kyky saavuttaa
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taloudelliset tavoitteensa saattavat poiketa olennaisesti siitd, mitd tdssd Esitteessd olevissa tulevaisuutta koskevissa
lausumissa esitetdan. Yhtion, Home and Personal -liiketoiminta-alueen ja/tai uuden Liiketoimintakokonaisuuden kehitys
tulevaisuudessa saattaa poiketa tulevaisuutta koskevista lausumista muun muassa sellaisten tekijoiden takia, joita on
kuvattu Esitteen jaksossa “Yhtiéon ja uuteen Liiketoimintakokonaisuuteen liittyvit riskitekijdr’, jota on luettava muiden
tdssd Esitteessd olevien varoittavien lausumien rinnalla. Lisdksi, vaikka Yhtion, Home and Personal -liiketoiminta-alueen
ja/tai  Yrityskaupan jdlkeisen uuden Liiketoimintakokonaisuuden liiketoiminnan tulos, taloudellinen tilanne ja
maksuvalmius sekd kehitys niilld toimialoilla, joilla toimitaan, olisivat yhdenmukaiset timdn Esitteen tulevaisuutta
koskevien lausumien kanssa, mainitut tulokset tai kehitys eivdt vélttdmattd anna viitteitd tulevien kausien tuloksista tai
kehityksesta.

Kaikki tdssé Esitteessd olevat tulevaisuutta koskevat lausumat kuvastavat Suominen Yhtymén johdon nykyisid nakemyksia
tulevista tapahtumista, ja nithin liittyy Esitteessd mainittuja ja muita riskejd, epavarmuustekijoitd ja oletuksia, jotka
koskevat Yhtion, Home and Personal -liiketoiminta-alueen sekd uuden Liiketoimintakokonaisuuden liiketoimintaa,
likketoiminnan tulosta, kasvustrategiaa ja maksuvalmiutta. Nami tulevaisuutta koskevat lausumat koskevat ainoastaan
Esitteen pdiviayksen mukaista tilannetta. Ellei sovellettavien sddnndsten (mukaan lukien Arvopaperimarkkinalaki)
asettamista velvollisuuksista muuta johdu, Yhtic ei tule pdivittdmédn tai arvioimaan tdhdn Esitteeseen siséltyvid
tulevaisuutta koskevia lausumia uusien tietojen, tulevaisuuden tapahtumien tai muiden seikkojen perusteella. Téssd
kappaleessa esitetyt huomiot koskevat kaikkia myohempid Suominen Yhtymén tai Suominen Yhtymén puolesta toimiviin
henkildihin liittyvid kirjallisia ja suullisia tulevaisuutta koskevia lausumia kokonaisuudessaan. Sijoitusta harkitsevien
sijoittajien tulee ennen sijoituspddtoksen tekemistd ottaa erityisesti huomioon tdssd Esitteessd mainitut tekijit, joiden
johdosta todelliset tulokset voivat poiketa ennakoidusta. Osakeantiin ja siind tarjottaviin arvopapereihin liittyvid riskeja
kuvataan tarkemmin Esitteen jaksossa ”Yhtiéon ja uuteen Liiketoimintakokonaisuuteen liittyvdt riskitekijir”.

Verkkosivuston tiedot

Suominen Yhtymin verkkosivustolla tai milld tahansa muulla sivustolla esitetyt tiedot eivit ole osa titd Esitettd (pois
lukien tiedot, jotka on siséllytetty tdhidn Esitteeseen viittauksin, katso jakso “Esitteeseen viittaamalla sisdllytetyt tiedot”),
eikd sijoitusta harkitsevien tule perustaa pdatdstddn arvopapereihin sijoittamisesta tillaisiin tietoihin. Suominen Yhtyma
kuitenkin julkistaa Esitteen verkkosivustollansa.

Euroopan talousaluetta koskeva huomautus

Tami Esite on laadittu arvopaperien tarjoamiseksi yleisolle Suomessa jakson “Tietoja esitteestd” mukaisesti ja se
julkaistaan Suomessa. Kun toimivaltainen viranomainen on hyviksynyt tdmén Esitteen Suomessa ja se on julkaistu
Suomessa Esitedirektiivin mukaisesti, Yhtion osakkeita voidaan tarjota Esitedirektiivin mahdollistamien poikkeusten
nojalla, jotka eivét edellytd esitteen julkaisemista, niissi Euroopan talousalueen jéisenvaltioissa, jotka ovat panneet
Esitedirektiivin tdytdntdon. Siten henkild, joka tekee tai aikoo tehdd Euroopan talousalueella tarjouksen Esitteen
tarkoittamista Yhtion osakkeista, tulee tehdé niin vain tilanteissa, jotka eivét velvoita Yhtioti tai Jérjestdjdd julkaisemaan
yliméaraisia esitteitd tai muita asiakirjoja.

Tilinpaatokseen liittyvien ja erdiden muiden tietojen esittdminen
Suominen Yhtyman tilinpaatostiedot

Suominen Yhtymi laatii konsernitilinpdétoksensd EU:ssa kayttoon hyvéksyttyjen kansainvélisten tilinpaédtdsstandardien
(International Financial Reporting Standards, ”IFRS”) mukaisesti. Yhtion katsauskaudelta 1.1.-30.6.2011 laadittu,
tilintarkastamaton osavuosikatsaus ja 31.12.2010, 31.12.2009 ja 31.12.2008 paittyneilta tilikausilta laaditut tilintarkastetut
konsernitilinpddtokset on siséllytetty Esitteeseen viittaamalla, ja ne ovat saatavilla osoitteessa www.suominen.fi. Katso
”Esitteeseen viittaamalla sisdllytetyt tiedot”. KHT-yhteiso PricewaterhouseCoopers Oy paédvastuullisena tilintarkastajanaan
KHT Heikki Lassila on tarkastanut Suominen Yhtymédn konsernitilinpaétokset 31.12.2008, 31.12.2009 ja 31.12.2010
paattyneilta tilikausilta.

Home and Personal -liiketoiminnan erityista tarkoitusta varten laaditut yhdistellyt taloudelliset tiedot

Yrityskaupan kohteena oleva Home and Personal -liiketoiminta ei tdysin vastaa Ahlstrom Oyj:n raportoimaa Home and
Personal -segmenttid, koska liiketoimintakauppaan kuuluu tulosyksikoéité, jotka eivét kuulu Ahlstrom Oyj:n Home and
Personal -segmenttiin. Home and Personal -liiketoiminta ja siithen kuuluneet tuotantolaitokset, Trading-yksikot ja
tulosyksikot eivét ole aiemmin muodostaneet itsendisté juridista alakonsernia Ahlstrom Oyj:ssé eikd Yrityskaupan kohteena
olevasta Home and Personal -liiketoimintakokonaisuudesta ei ole saatavissa konsolidoituja historiallisia tilinpaétostietoja.
Esitteeseen siséllytetyt erityistd tarkoitusta varten laadittu yhdistelty tilinpddatds 31.12.2010 paittyneeltd tilikaudelta
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(’yhdistelty tilinpaatds”) seka erityistd tarkoitusta varten laaditut yhdistellyt taloudelliset tiedot 30.6.2011 p&éattyneeltd
jaksolta (“yhdistellyt osavuositiedot”) (yhdessd “yhdistellyt taloudelliset tiedot”) on esitetty Ahlstrom Oyj:n
konsernitilinpddtoksistd eriytettyind lukuina. Yhdistellyt taloudelliset tiedot on laadittu EU:ssa kdyttoon hyviksyttyjen
kansainvilisten tilinpditdsstandardien (International Financial Reporting standards, “IFRS”) arvostus- ja kirjaamis-
periaatteita noudattaen sekd yhdistellyn tilinpddtdksen ja yhdisteltyjen osavuositictojen liitetiedoissa esitettyjen
laatimisperiaatteiden mukaisesti. Koska Home and Personal -liiketoiminta ei ole toiminut itsendisend juridisesti
raportoivana kokonaisuutena, ja koska yhdisteltyjen taloudellisten tietojen laatimisessa on tehty yhdistellyn tilinpdétoksen
liitetiedoissa eriteltyjd oikaisuja ja arvioita, ndmé yhdistellyt taloudelliset tiedot eivit tdytd kaikkia IFRS -standardien
esittdmis- ja liitetietovaatimuksia.

Erityistd tarkoitusta varten laaditut yhdistellyt taloudelliset tiedot eivét vélttdméttd kuvasta Home and Personal -liike-
toiminnan todellisia rahoituskuluja ja velkarakennetta, koska velat on allokoitu kunkin erillisyhtién velkaisuusasteen
mukaisesti. Yhdistellyt taloudelliset tiedot eivét sellaisenaan valttdméttd kuvaa Home and Personal -liiketoiminnan tulosta,
taloudellista asemaa, oman pddoman muutoksia ja rahavirtaa tulevaisuudessa tai sitd, mitd ndma olisivat olleet, jos se olisi
toiminut erillisend itsendisend juridisena kokonaisuutena esitettyind ajankohtina.

Erityistd tarkoitusta varten laadittu yhdistelty tilinpdatds 31.12.2010 paéttyneeltd tilikaudelta ja erityisté tarkoitusta varten
laaditut yhdistellyt taloudelliset tiedot 30.6.2011 péddttyneeltd jaksolta ovat tdmén esitteen liitteind 3 ja 5. Yhdisteltyja
taloudellisia tietoja ei ole tilintarkastettu. Yhdistelty tilinpddtos 31.12.2010 paittyneeltd kaudelta on yleisluonteisesti
tarkastettu ja kertomus yhdistellyn tilinpdatdksen yleisluonteisesta tarkastuksesta on timén esitteen liitteend 4.

Muut tiedot

Tietyt tdssd Esitteessd esitetyt luvut, mukaan lukien taloudelliset tiedot, on pyoristetty. Siten taulukoiden sarakkeiden tai
rivien lukujen summat eivit vélttdmattd vastaa tarkalleen sarakkeiden tai rivien loppusummana esitettyjé lukuja.

Tilintarkastamattomien Pro forma -tietojen kokoaminen

Tamédn Esitteen liitteessd 1 ”Suominen Yhtymid Oyj:n tilintarkastamattomat pro forma -tiedot™ esitettdvid tilintarkasta-
mattomia pro forma -tietoja on luettava yhdessd tdhdn Esitteeseen viittaamalla siséllytettyjen Yhtion konserni-
tilinpaétoksien ja osavuosikatsauksen ja tdhdn Esitteeseen sisdllytettyjen Home and Personal -liiketoimintaa koskevien
yhdisteltyjen taloudellisten tietojen kanssa. Tilintarkastamattomat pro forma -tiedot on esitetty ainoastaan havain-
nollistamaan lukijalle Yrityskaupan vaikutuksia, eikd niiden tarkoituksena ole osoittaa, millainen tulos ja taloudellinen
asema olisi, jos Suominen Yhtymé olisi hankkinut Liiketoimintakokonaisuuden pro forma -tiedoissa esitettyind
ajankohtina. Tiedot eivdt my0Oskddn havainnollista millainen Yhtion liiketoiminnan tulos tai taloudellinen asema on
tulevaisuudessa. Tilintarkastamattomat pro forma -tuloslaskelmatiedot 31.12.2010 péittyneeltd tilikaudelta ja 30.6.2011
paittyneeltd kuuden kuukauden kaudelta on koottu olettaen, ettd Yrityskauppa olisi tapahtunut 1.1.2010.
Tilintarkastamattomat pro forma -tasetiedot 30.6.2011 on koottu olettaen, ettd Yrityskauppa olisi tapahtunut 30.6.2011.

Markkinoita, taloutta ja toimialaa koskevat tiedot

Téhén Esitteeseen sisdltyy markkinoihin, talouteen ja toimialaan liittyvid tietoja, jotka ovat joko perdisin yhdestd tai
useammasta nimetystd ldhteestd taikka ne on johdettu useista toimialaldhteistd ja muista itsendisistd 1dhteistd. Yhtid on
hankkinut ndmé ulkopuolisten toimittamat tiedot julkisista 1&hteistd, muun muassa tilinpditds- ja muista tiedoista, ja Yhtio
on varmistanut, ettd tiedot on toistettu asianmukaisesti ja, siltd osin kuin Yhtid tietdd ja on pystynyt varmistamaan,
ulkopuolisten julkistamista tiedoista ei ole jatetty pois seikkoja, jotka tekisivét toistetuista tiedoista harhaanjohtavia tai
epatarkkoja. Teollisuudenalan julkaisuissa on yleensd todettu, ettd niiden sisdltimait tiedot on hankittu luotettavina
pidetyistd ldhteistd, mutta niiden oikeellisuutta ja tiydellisyytti ei taata, eikd Suominen Yhtymé ole varmentanut tillaisia
tietoja itsendisesti.

Tassé Esitteessd olevat lausumat, jotka koskevat Suominen Yhtymén, Home and Personal -litketoiminta-alueen ja/tai uuden
Liiketoimintakokonaisuuden markkina-alueita, niiden markkina-asemaa kyseisilla alueilla sekd muita markkinoilla toimivia
yrityksid, perustuvat yksinomaan Suominen Yhtymén kokemuksiin, sisiisiin tutkimuksiin ja arvioihin sekd Yhtién omiin
markkinaoloja koskeviin selvityksiin, joiden Yhtio katsoo olevan luotettavia. Suominen Yhtyma ei voi kuitenkaan antaa
takeita siitd, ettd mikddn ndistd olettamuksista olisi tdsmdllinen tai antaisi oikean kuvan Yhtion ja/tai uuden
Liiketoimintakokonaisuuden asemasta kyseisilld markkinoilla, eikd mitddn Yhtion sisdisid selvityksid tai tietoja ole
varmennettu ulkopuolisten ldhteiden avulla. Suominen Yhtymi arvioi toiminta-alueensa markkinoiden kasvuvauhtia ja
markkinaosuuksiensa kehitystd pddasiassa tilastojen ja markkinatutkimusten perusteella.
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Nahtavilla olevat asiakirjat

Seuraavien asiakirjojen jdljennokset ovat ndhtdvilld tdméin Esitteen voimassaoloaikana Yhtion verkkosivustolla
www.suominen.fi ja arkipdivisin normaalina tydaikana klo 9.00-16.00 Yhtion rekisterdidyssd toimipaikassa osoitteessa
Vestonkatu 24, 33580 Tampere:

(@)
(b)

(c)
(d)
(e)
®
(8)
(h)

Suominen Yhtymain yhtidjérjestys;

Suominen Yhtymén toimintakertomukset, tilintarkastetut tilinpdéatokset (sisdltden konsernitilinpddtokset ja
emoyhtion tilinpaétokset) sekd tilintarkastuskertomukset 31.12.2008, 31.12.2009 ja 31.12.2010 péadttyneiltd
tilikausilta (siséltyy 31.12.2008 péattyneen tilikauden osalta kyseiselti tilikaudelta laadittuun vuosikertomukseen);

Suominen Yhtymin tilintarkastamaton osavuosikatsaus 30.6.2011 pééttyneelti katsauskaudelta;
Yhtion 12.9.2011 pidetyn yliméérdisen yhtiokokouksen péaétokset; sekd

Téama Esite;

Liitteend 1 olevat pro forma —tiedot;

Liitteend 2 oleva tilintarkastajan lausunto Esitteeseen siséltyvistd pro forma -tiedoista;

Liitteend 6 oleva tilintarkastajan lausunto Esitteeseen sisdltyvéstd tulosennusteesta; seka

Finanssivalvonnan pdatds timén Esitteen hyvéiksymisesta.
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Tarkeita paivamaaria

3.10.2011
5.10.2011
11.10.2011
13.10.2011(arvio)
13.10.2011 (arvio)
13.10.2011 (arvio)
14.10.2011
21.10.2011 (arvio)
21.10.2011 (arvio)
24.10.2011 (arvio)

Esite saatavilla

Merkintdaika alkaa

Merkintdaika péattyy viimeistadn

Hallitus paattad merkintdjen hyvéiksymisesta

Tieto Osakeannin tuloksesta julkistetaan porssitiedotteella

Kirjallinen ilmoitus merkintdjen hyvéksymisestd ja maksuohjeet merkitsijoille
Hyviksytyt merkinnét maksettava viimeistdén

Antiosakkeet rekister6idddn Kaupparekisterissa

Osakeannissa merkityt Antiosakkeet kirjataan merkitsijin arvo-osuustilille
Antiosakkeet ja Konversioannin Uudet Osakkeet otetaan kaupankidynnin kohteeksi
Helsingin Porssin porssilistalle yhdessd Yhtion nykyisten osakkeiden kanssa
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YRITYSKAUPAN YLEISKUVAUS JA RAHOITUS

Suominen Yhtymd on 4.8.2011 allekirjoittanut sopimuksen Ahlstrom Oyj:n kanssa yhtion Home and Personal -kuitu-
kangasliiketoiminnan ostamisesta. Yrityskaupan avulla luodaan suomalainen porssiyhtid, joka on johdon arvion mukaan
globaali markkinajohtaja vauvanhoito-, hygienia-, kodinhoito- ja teollisuuspyyhintdén kaytettdvien kuitukangasmateriaalien
valmistajana. Maantieteelliselld laajentumisella ja vahvalla markkina-asemalla voidaan vastata asiakkaiden tarpeisiin
tarjoamalla kattavat myynti- ja tuotekehitysresurssit sekd laajempi tuotevalikoima maailmanlaajuisesti.

Ostettavan liiketoiminnan vuoden 2010 liikevaihto oli 291 miljoonaa euroa ja liikevoitto 6,1 miljoonaa euroa Ahlstrom
Oyj:n vuoden 2010 tilinpdétoksen segmenttitietojen mukaan. Ostettava Home and Personal liiketoiminta ei kuitenkaan
vastaa tdysin Ahlstrom Oyj:n raportoimaa vastaavan liiketoiminnan kattamaa segmenttid. Erityistd tarkoitusta varten
laadittujen yhdisteltyjen tilinpdatostietojen mukaan ostettavan Home and Personal -liiketoiminnan vuoden 2010 liikevaihto
olisi ollut 294 miljoonaa euroa ja liikevoitto 5,4 miljoonaa euroa. Yrityskaupassa siirtyva litketoiminnan henkilostomaara
on noin 480 henkil6d. Home and Personal -liiketoiminnan henkilostomdird osana Ahlstrom Oyj:td on ollut hiukan
suurempi. Liiketoiminnalla on vahva tuotannollinen asema Euroopassa ja Pohjois-Amerikassa, jossa silld tutkimuslaitosten
julkaisemien tietojen mukaan on tuotealueillaan joko suurin tai merkittdvd markkina-asema (EDANA, Nonwovens
Industry). Témaén liséksi liiketoiminnolla on tuotantolaitos Brasiliassa.

Yrityskaupan arvo on noin 170.000.000 euroa ja Yrityskauppa rahoitetaan Osakeannilla ja velkarahoituksella.
Yrityskauppaan liittyen ylimdardinen yhtidkokous valtuutti 12.9.2011 hallituksen paéttdimdén enintddn 280.000.000 uuden
osakkeen antamisesta yhdessi tai useammassa maksullisessa osakeannissa. Hallitus on 3.10.2011 pééttényt yhtiokokouksen
valtuutuksella Osakeannista, jossa yleison merkittdvéksi tarjotaan vihintddn 188.888.889 ja enintddn 266.666.667
Antiosaketta. Antiosakkeen merkintdhinta on 0,45 euroa. Merkintdhinta perustuu Yhtion osakkeen vaihdolla painotettuun
keskikurssiin ajalla 17.6.-2.8.2011.

Hallitus on saanut Merkintdsitoumuksen Antiosakkeiden merkitsemisestd Osakeannissa erdiltd Yhtion osakkeenomistajilta
ja sijoittajilta. Annetut merkintisitoumukset edustavat yhteensd noin 101,4 prosenttia tarjottavien Antiosakkeiden
vahimmaismadrastd ja yhteensd noin 71,8 prosenttia tarjottavien Antiosakkeiden enimmaiisméddrdstd. Ahlstrom Oyj on
sitoutunut merkitsemddn Antiosakkeita vahintddn sellaisen médrdn, ettd Ahlstrom Oyj:n omistusosuus Yhtidssd on
Osakeannin jilkeen véhintddn 20 prosenttia ja enintdén 29,9 prosenttia. Yhtion alla kuvatun lainajirjestelyn ehtona on
lisdksi, ettd Ahlstrom Oyj sitoutuu sdilyttdimddn 20 prosentin omistusosuuden Yhtiossd véhintddn kaksi vuotta
Yrityskaupan voimaansaattamisesta tai lyhyemmén ajan, mikéli uuteen lainajérjestelyyn sisdltyvd 45 miljoonan euron
luotto on maksettu takaisin.

Annettujen Merkintisitoumusten perusteella Ahlstrom Oyj:std, Keskindinen Eldkevakuutusyhtid Ilmarisesta, Suomen
Teollisuussijoitus Oy:std, Mandatum Henkivakuutusosakeyhtiostd, Keskindinen tyoeldkevakuutusyhtio Varmasta,
Keskindinen Eldkevakuutusyhtio Tapiolasta ja Oy Etra Invest Ab:sta tulee Yhtion merkittdvid osakkeenomistajia
Yrityskaupan loppuunsaattamisen jélkeen. Kukin néisti tulee omistamaan yli 10 miljoonaa osaketta Osakeannin jélkeen.

Home and Personal -liiketoimintakaupan yhteydessd Yhtid on sopinut 150 miljoonan euron syndikaattimuotoisesta
lainajérjestelystd, josta on saatu osallistuvilta pankeilta luottositoumus, joka on voimassa 31.10.2011 saakka
("Commitment Letter”) ja sovittu lainasopimusten padehdoista (“Term Sheet”). Yrityskaupan lainajdrjestelyn
toteutuminen edellyttdd, ettd Osakeanti toteutuu vahintddn 85.000.000 euron suuruisena. Lainajérjestelylld ja Osakeannilla
rahoitetaan myds yrityskauppaan liittyvét kertaluonteiset kulut noin 1,3 miljoonaa euroa, osakeantiin liittyvét kulut noin 1,9
miljoonaa euroa sekd lainajérjestelyn noin 4,7 miljoonan euron palkkiot. Lainajérjestelyyn liittyvat laina- ja
vakuussopimukset on tarkoitus allekirjoittaa ennen Yrityskaupan vahvistamista ja toteutumista. Mikéli uusi 150 miljoonan
euron suuruinen lainajérjestely toteutuu, Yrityskaupan rahoittamisen lisdksi se korvaa Esitteen péivimadrana
voimassaolevan vuoden 2010 syndikoidun lainajérjestelyn. Lainasopimuksia sekd niihin liittyvid kovenantteja on kuvattu
tarkemmin Esitteen kohdassa “Suominen Yhtymdn liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema — Maksuvalmius ja
pddomanldhteet — Velkaantuneisuus — Syndikoitu lainajdrjestely 2010” ja > — syndikoitu lainajdrjestely 2011”.

Uusi syndikaattimuotoinen lainajérjestely edellyttdd, ettd Yhtion pddomalainan 2008 haltijoille tarjotaan mahdollisuutta
konvertoida lainaosuutensa osakkeiksi, tietoja Konversioannista on esitetty jaksossa “Pddomalainan 2008 konvertointi
osakkeiksi”.

Yrityskaupan toteuttamiseksi Yhtid perustaa Holding-yhtiét Italiaan, Espanjaan ja Yhdysvaltoihin, minka liséksi kyseisten
Holding-yhtididen alle perustetaan Yhdysvaltoihin kolme paikallista operatiivista yhtiotd ja Italiaan kaksi paikallista
operatiivista yhtiotd. Espanjan osalta Yrityskauppa toteutetaan siten, ettd Yhtion perustama holding-yhtio ostaa Ahlstrom
Barcelona S.A:lta sen omistaman Ahlstrom Alicante Nonwovens S.A.U:n koko osakekannan. Italian osalta Yrityskauppa
toteutetaan siten, ettd Yhtion perustamat paikalliset operatiiviset yhtiot ostavat liiketoimintakaupoilla Ahlstrom Turin
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S.P.A:lta sen omistaman osuuden Home and Personal -liiketoiminnasta. Yhdysvaltojen osalta Yrityskauppa toteutetaan
siten, ettd Yhtion perustamat paikalliset operatiiviset yhtiot ostavat liiketoimintakaupoilla Ahlstrom Nonwovens LLC:Itd
sen omistaman osuuden Home and Personal -liiketoiminnasta. Brasilian osalta Ahlstrom Brasil Industria e Comércio de
Papéis Especiais LTDA siirtdd omistamansa osuuden Home and Personal -liiketoiminnasta erilliseen perustettavaan
yhtioon ja Yhtio ostaa kyseisen perustettavan yhtion koko osakekannan. Liséksi Yhtid ostaa ja lisensoi Ahstrom Oyj:ltd
Home and Personal -liiketoimintaan kuuluvat immateriaalioikeudet. Lisensoitavien immateriaalioikeuksien méaird ei ole
merkittavd. Yrityskaupassa ei siirry ostajalle korollisia velkoja. Samoin merkittdvd osuus myyntisaatavista ja ostoveloista ei
siirry Yrityskaupassa ostajalle. Katso myds “Liite I Suominen Yhtymd Oyj:n tilintarkastamattomat pro forma -tiedot”.

4.8.2011 allekirjoitetun Yrityskauppaa koskeva kauppakirja sekd 150 miljoonan euron suuruisen lainajirjestelyn
rahoitusdokumentaatio edellyttivit Suominen Yhtymin yliméardisen yhtiokokouksen tekemien péétosten lisdksi erdiden
tiettyjen edellytysten tayttymisté, kuten kilpailuviranomaisten hyviksyntéa tietyissd maissa, ennen kuin Yrityskauppa ja
uusi lainajérjestely voidaan toteuttaa. Katso ”Osakeannin ehdot — Osakeannin toteuttamisen edellytykset”.

Tamin Esitteen pdivimdirddn mennessd Yhtid on saanut luvat Yrityskaupan toteuttamiselle Saksan, Espanjan ja
Yhdysvaltojen kilpailuviranomaisilta. T&ltd osin Yrityskauppa arvioidaan toteutettavan lokakuun 2011 aikana. Brasilian
osalta Yrityskauppa saatetaan voimaan erikseen ja sen toteuttaminen edellyttdd, ettd viranomaiset antavat luvan Brasiliassa
sijaitsevan Home and Personal -litketoiminnan osan siirtoon Yrityskaupan kohteena olevaan perustettavaan yhtioon, minka
arvioidaan tapahtuvan vuoden 2012 ensimmadisen neljanneksen aikana. Kilpailuviranomaispditds on ldhinnd muodollinen
edellytys Yrityskaupan toteuttamiselle Brasiliassa, koska Yrityskaupan osapuolet eivit kilpaile keskenddn Brasilian
markkinoilla.

Edelld esitettyjen viranomaislupien ohella Yrityskaupan toteuttamisen edellytyksend on yhdenmukaisesti Yrityskaupan
lainajérjestelyn toteuttamisedellytysten kanssa, ettdi Home and Personal -liiketoiminnassa ei ole tapahtunut sellaista
olennaista kielteistd muutosta, jonka vuoksi Yhtio ei kykenisi hoitamaan velkarahoituksensa mukaisia velvoitteita ja ettd
rahoitusmarkkinoilla ei ole tapahtunut olennaisia kielteisid muutoksia.
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OSAKEANNIN TAUSTA JA SYYT SEKA HANKITTAVIEN VAROJEN KAYTTO

Suominen Yhtymén hallitus on péittdnyt Osakeannin toteuttamisesta Esitteen jaksossa ’Osakeannin ehdot” kuvatuin
ehdoin. Yhtion tarkoituksena on kiyttdd Osakeannissa hankkimansa varat Yrityskaupan rahoittamiseen. Yrityskaupan
kokonaisarvosta véhintddn 85 miljoonaa euroa rahoitetaan Osakeannilla ja loput velkarahoituksella. Mikéli Osakeannissa
merkittdvien kaikkien osakkeiden yhteenlaskettu merkintdhinta ylittda 85 miljoonaa euroa, velkarahoituksen méara vihenee
85 miljoonaa euroa ylittdvalla maaralld, kuitenkin enintdén 10 miljoonalla eurolla. Mikali merkinnit ylittdvit 95 miljoonaa
euroa, Ahlstrom Oyj:n 30 miljoonan euron méirdinen merkintésitoumus alenee 95 miljoonaa euroa ylittdvalld maéralla.
Ahlstrom Oyj on kuitenkin sitoutunut merkitsemién osakkeita véhintdén sellaisen mdérdn, ettd Ahlstrom Oyj:n
omistusosuus Yhtiossd on Osakeannin jélkeen véhintdén 20 prosenttia. Ahlstrom Oyj:n omistusosuus Yhtiossd Osakeannin
jélkeen voi olla enintdén 29,9 prosenttia.

Yhti6 katsoo vahvemman taseen antavan paremmat edellytykset rakenteellisiin muutoksiin ja liikketoiminnan kehittdmiseen
Yhtién ja uuden Liiketoimintakokonaisuuden strategian ja taloudellisten tavoitteiden mukaiseksi (katso “Suominen
Yhtymdn liiketoiminta — Liiketoimintastrategia” ja Suominen Yhtymdn liiketoiminta — Taloudelliset tavoitteet” sekd
"Tietoja uudesta Liiketoimintakokonaisuudesta™).

Suominen Yhtymaén tietyt suurimmat osakkeenomistajat ja sijoittajat ovat sitoutuneet merkitsemadn Antiosakkeita. Yhtion
hallitus voi lisdksi pddttdd suunnata merkitseméattd jadvéat Antiosakkeet sen pddttdmien tahojen merkittiviksi. Katso
”Osakeannin ehdot”. Mikali kaikki Osakeannissa merkittdvéksi tarjotut Antiosakkeet merkitdén, Yhtion Osakeannista
hankkimien nettovarojen méérd on noin 118,1 miljoonaa euroa Yhtion Osakeannin yhteydessd maksettavaksi tulevien
maksujen, palkkioiden ja arvioitujen kulujen vidhentdmisen jilkeen. Mikéli taas Osakeannissa merkitddn Antiosakkeita
Osakeannin ehtojen mukainen vahimmaiisméérd, Yhtion Osakeannista hankkimien nettovarojen méérd on noin 83,1
miljoonaa euroa Yhtion Osakeannin yhteydessd maksettavaksi tulevien maksujen, palkkioiden ja arvioitujen kulujen
véhentdmisen jilkeen. Yhtio arvioi Osakeannin yhteydessd maksettavien jéarjestdmiskulujen ja neuvonantajien palkkioiden
olevan noin 1,9 miljoonaa euroa.
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OSAKEANNIN EHDOT
Yhtiokokouksen osakeantivaltuutus 12.9.2011
Yhtiokokous pditti valtuuttaa hallituksen paattdmaédn uusien osakkeiden antamisesta seuraavin ehdoin:

Hallitus on valtuutuksen nojalla oikeutettu péddttdimddn enintddn 280.000.000 uuden osakkeen antamisesta yhdessd tai
useammassa maksullisessa osakeannissa. Valtuutuksen perusteella annettavien osakkeiden merkintéhinta on 0,45 euroa.
Osakkeiden merkintdhinta tulee merkiti sijoitetun vapaan oman pddoman rahastoon.

Hallituksella on oikeus paittdd annin suuntaamisesta osakkeenomistajien merkintietuoikeudesta poiketen, mikéli sithen on
yhtion kannalta painava taloudellinen syy. Hallituksella on valtuutuksen nojalla oikeus péattad kaikista muista osakeannin
ehdoista.

Hallitus tulee kéyttdimaidn osakeantivaltuutusta yhtion ja Ahlstrom Oyj:n vilisen 4.8.2011 julkistetun yritysjirjestelyn
edellyttimdin osakeantiin. Osana yritysjarjestelyd on sovittu, ettd yhtio jarjestdd osakeannin, jossa annetaan véhintddn
188.888.889 ja enintddn 266.666.667 uutta osaketta.

Hallitus on saanut kirjalliset sitoumukset uusien osakkeiden merkitsemisestd yritysjdrjestelyyn liittyvdssd osakeannissa
seuraavilta yhtion osakkeenomistajilta ja sijoittajilta: Ahlstrom Oyj, Keskindinen Eldkevakuutusyhtié Ilmarinen,
Keskindinen tyoelikevakuutusyhtid Varma, Mandatum Henkivakuutusosakeyhtid, Suomen Teollisuussijoitus Oy,
Keskindinen Eldkevakuutusyhtié Tapiola, Oy Etra Invest Ab, Evald ja Hilda Nissin séiti6, Heikki Bergholm ja Mikko
Maijala madrdysvaltayhtidineen. Merkintésitoumukset ovat maaréltddan yhteensi 80.265.000 euroa ja niiden ehtona on, etti
edelld mainitun yritysjéarjestelyn toteuttamiselle asetetut kilpailuviranomaisten lupia koskevat ehdot tiyttyvit tai niistd
luovutaan. Mikéli osakeannissa merkittdvien kaikkien osakkeiden yhteenlaskettu merkintghinta ylittdd 95.000.000 euroa,
Ahlstrom Oyj:n 30.000.000 euron médrdinen merkintdsitoumus alenee 95.000.000 euroa ylittdvilld maardlld. Ahlstrom Oyj
on kuitenkin sitoutunut merkitseméén osakkeita vahintddn sellaisen méaérin, ettd Ahlstrom Oyj:n omistusosuus yhtiossd on
osakeannin jalkeen véhintddn 20 %.

Hallitus pdittdd menettelystd mahdollisessa ylimerkintétilanteessa. Ylimerkintétilanteessa 50.000.000 uutta osaketta
pyritdén allokoimaan omistusten suhteessa niille yhtion osakkeenomistajille, jotka on merkitty osakeannin myéhemmin
ilmoitettavana tdsmaytyspédivdnd Euroclear Finland Oy:n ylldpitiméaén yhtion osakasluetteloon. Tamédn jilkeen uusia
osakkeita allokoidaan merkintésitoumuksen antaneille osakkeenomistajille ja sijoittajille kunkin merkintdsitoumuksen
médrddn saakka.

Hallituksen osakeantip&étos

Suominen Yhtymén hallitus pééatti 3.10.2011 yliméardisen yhtiokokouksen antaman valtuutuksen perusteella osakeannista,
jossa Yhtio tarjoaa osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen yleison merkittdvéksi vdhintddn 188.888.889 ja
enintddn 266.666.667 Yhtion uutta osaketta (“Antiosakkeet”) tissd esitettyjen ehtojen mukaisesti ("Osakeanti”).
Osakeannin tarkoituksena on Ahlstrom Oyj:ltd ostettavan Home and Personal -liiketoiminta-alueen oston
(’Yrityskauppa™) rahoittaminen, joten osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poikkeamiselle on Yhtion kannalta
painava taloudellinen syy.

Merkintaoikeus

Oikeus tehdd merkintd Osakeannissa on yleisolld. Osakeannissa tarjotaan merkittavéksi vidhintdan 188.888.889 ja enintdin
266.666.667 Antiosaketta. Merkinnén vahimmaisméérd on 10.000 Antiosaketta.

Merkintasitoumukset

Hallitus on saanut kirjallisen sitoumuksen Antiosakkeiden merkitsemisestd Osakeannissa ("Merkintdsitoumukset”) ennen
tdmén Esitteen pdivimadrdd seuraavilta Yhtion nykyisiltd osakkeenomistajilta: Heikki Bergholm, Evald ja Hilda Nissin
sddtid, Keskindinen Eldkevakuutusyhtié Ilmarinen, Keskindinen Eldkevakuutusyhtié Tapiola, Liikesivistysrahaston
Kannatusyhdistys ry, Mikko Maijala ldhipiireineen, Oy Etra Invest Ab ja Harald Relander sekd seuraavilta uusilta
sijoittajilta: AC Invest Two B.V., Ahlstrom Oyj, Apteekkien Eldkekassa, Keskindinen tydeldkevakuutusyhtio Varma,
Mandatum Henkivakuutusosakeyhtié, Onninen-sijoitus Oy, Suomen itsendisyyden juhlarahasto Sitra, Suomen
kulttuurirahasto ja Suomen Teollisuussijoitus Oy. Heikki Bergholm ja Mikko Maijala samoin kuin Evald ja Hilda Nissin
sddtiossd madrdysvaltaa kdyttavd Juhani Lassila ovat Yhtion hallituksen jésenié.
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Merkintésitoumukset ovat yhteensd 86.165.000 euroa ja ne edustavat yhteensd noin 101,4 prosenttia tarjottavien
Antiosakkeiden vihimméaismaérasté ja yhteensd noin 71,8 prosenttia tarjottavien Antiosakkeiden enimmaismaérasti. Mikéli
Osakeannissa merkittdvien kaikkien osakkeiden yhteenlaskettu merkintéhinta ylittdd 95.000.000 euroa, Ahlstrom Oyj:n
30.000.000 euron médrdinen merkintisitoumus alenee 95.000.000 euroa ylittdvalld maérdlld. Ahlstrom Oyj on kuitenkin
sitoutunut merkitsemddn Antiosakkeita vahintddn sellaisen médrdn, ettd Ahlstrom Oyj:n omistusosuus Yhtidssd on
Osakeannin jilkeen véhintddn 20 prosenttia. Ahlstrom Oyj:n omistusosuus Yhtiossd Osakeannin jélkeen voi olla enintddn
29,9 prosenttia. Yhtion uuden lainajérjestelyn ehtona on lisdksi, ettd Ahlstrom Oyj sitoutuu sdilyttdimaén 20 prosentin
omistusosuuden yhtidssd véhintdén kaksi vuotta Yrityskaupan voimaansaattamisesta tai lyhyemmaén ajan, mikéli uuteen
lainajérjestelyyn siséltyvéd 45 miljoonan euron luotto on maksettu takaisin.

Ahlstrom Oyj, Keskindinen Eldkevakuutusyhti6 Ilmarinen, Keskindinen Eldkevakuutusyhti6 Tapiola, Keskindinen
tyoeldakevakuutusyhtio6 Varma, Mandatum Henkivakuutusosakeyhtio ja Suomen Teollisuussijoitus Oy ovat sitoutuneet
Merkintdsitoumuksessaan merkitseméédn sellaisen médirdn Antiosakkeita, ettd kunkin osuus ylittdd 5 prosenttia tarjolla
olevien Antiosakkeiden vdhimmadismaristd. Mikéli Osakeanti toteutuu vdhimmaisméérdisend, tulee Yhtion nykyinen
osakkeenomistaja Keskindinen Eldkevakuutusyhtié Ilmarinen omistamaan 11,0 prosenttia Yhtion osakkeista Osakeannin
jélkeen ja vastaavasti Keskindinen Eldkevakuutusyhtié Tapiola 5,8 prosenttia Yhtion osakkeista Osakeannin jélkeen.

Menettely ali- ja ylimerkintatilanteissa
Hallitus paittad, kenelld on oikeus merkitd Osakeannissa mahdollisesti merkitsematti jadneet Antiosakkeet.

Hallitus péattdd menettelystd mahdollisessa ylimerkintétilanteessa. Ylimerkintétilanteissa véhintddn 50.000.000 Anti-
osaketta pyritddn allokoimaan omistusten suhteessa niille Osakeannissa merkinnin tehneille Yhtion osakkeenomistajille,
jotka on merkitty 3.10.2011 Euroclear Finland Oy:n ylldpitimadin Yhtion osakasluetteloon. Merkinnédn Osakeannissa
tehneille osakkeenomistajille ylimerkintétilanteessa varattu 50.000.000 osaketta vastaa 18,7 prosenttia Osakeannissa
tarjottavien Antiosakkeiden enimmdiismaérdstd ja 26,5 prosenttia osakeannissa tarjottavien Antiosakkeiden vahimmais-
médrdstd. Tamén jilkeen Antiosakkeita allokoidaan Merkintisitoumuksen antaneille osakkeenomistajille ja sijoittajille
kunkin Merkintésitoumuksen mairdan saakka.

Ylimerkintdtilanteessa hallituksella on mahdollisuus pienentdd merkintoja. Hallituksella on my6s oikeus hylédtd tehty
merkintd kokonaan.

Merkintéhinta

Merkintéhinta on 0,45 euroa Antiosakkeelta. Merkintdhinta perustuu Yhtion osakkeen kurssitasoon. Yhtion osakkeen
vaihdolla painotettu keskikurssi ajalla 17.6.—2.8.2011 on 0,45 euroa/osake. Merkintéhinta kirjataan Yhtion sijoitetun
vapaan oman padoman rahastoon.

Merkintaaika

Antiosakkeiden merkintdaika alkaa 5.10.2011 klo 9.00 ja paattyy 11.10.2011 klo 16.00 ("Merkintéaika”). Osakeannin
padjérjestdjad voi paittdd keskeyttdd Merkintdajan kysyntétilanteesta riippumatta. Merkintdaikaa ei kuitenkaan voida
keskeyttdd kolmen ensimméisen merkintépdivén aikana eikd kesken paivan klo 9.00 ja klo 16.00 vilisend aikana. Yhtiod
julkistaa tiedon mahdollisesta keskeytyksestd porssitiedotteella vilittomasti keskeytyksen tapahduttua. Merkintdajan
keskeyttdmisen tai padttymisen jilkeen tulleita merkintdjé ei huomioida.

Merkintapaikka

Merkinnin voi tehdd Alexander Corporate Finance Oy:ssd, Aleksanterinkatu 19 A, 00100 Helsinki, puh. (09) 6226 000 ja
verkkosivuilla www.acf.fi ("Merkintapaikka”).

Toimintaohjeet merkitsijoille ovat saatavilla Merkintdajan Alexander Corporate Finance Oy:n verkkosivuilla www.acf.fi ja
Alexander Corporate Finance Oy:ssa.

Merkintéd on sitova, eikd sitd voi muuttaa tai peruuttaa muutoin kuin ndiden ehtojen kohdan ”MerkintSjen peruuttaminen
tietyissd olosuhteissa” mukaisesti.

Merkintdjen peruuttaminen tietyissé olosuhteissa
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Jos Osakeantiin liittyvad Esitettd tdydennetddn arvopaperimarkkinalain mukaisesti sen jilkeen, kun Finanssivalvonta on
hyvéksynyt Esitteen ja ennen kuin Osakeanti on toteutettu ja Antiosakkeet on laskettu litkkeeseen sellaisen virheen tai
puutteen johdosta, jolla saattaa olla olennaista merkitysté sijoittajalle, on sijoittajilla, jotka ovat merkinneet Antiosakkeita
ennen tdydennyksen julkistamista, oikeus peruuttaa merkintéinsa kahden (2) pankkipdivén tai Finanssivalvonnan erityisestd
syystd paittimin pidemmaén ajan, kuitenkin enintdén neljan (4) pankkipéivan, kuluessa siitd, kun tdydennys on julkistettu.
Yhti6 ilmoittaa mahdollisen merkinnén peruuttamiseen liittyvat toimenpiteet porssitiedotteella.

Merkint6jen hyvaksyminen ja maksaminen

Hallitus paéttdd merkintdjen hyvédksymisestd Merkintdajan padttymisen jélkeen. Merkitsijoille ilmoitetaan kirjallisesti
merkinndn hyvéksymisestd arviolta 13.10.2011. Ilmoitus ldhetetdéin séhkopostitse, mikili sdhkopostiosoite on annettu
merkintdlomakkeessa. Tdmén lisdksi Yhtio antaa porssitiedotteen 13.10.2011, jossa todetaan Osakeannin lopputulos ja
merkittyjen Antiosakkeiden kokonaismaara.

Hyviksytyt merkinnit on maksettava viimeistddn 14.10.2011 Merkintépaikan hyvéiksymisilmoituksen yhteydesséd antamien
ohjeiden mukaisesti.

Hallituksella on oikeus hyldtd merkintd osittain tai kokonaan ja allokoida merkityt Antiosakkeet uudelleen, ellei merkintda
ole maksettu ndiden ehtojen ja annettujen ohjeiden mukaisesti.

Antiosakkeiden kirjaaminen arvo-osuustileille ja kaupankaynti Antiosakkeilla

Osakeannissa merkityt Antiosakkeet lasketaan liikkeeseen arvo-osuuksina Euroclear Finland Oy:n ylldpitiméassd arvo-
osuusjarjestelméssid. Antiosakkeet kirjataan merkitsijin arvo-osuustilille, kun ne on merkitty kaupparekisteriin, arviolta
21.10.2011.

Antiosakkeet haetaan julkisen kaupankdynnin kohteeksi NASDAQ OMX Helsinki Oy:ssd. Kaupankdynti Antiosakkeilla
alkaa arviolta 24.10.2011.

Yhtion osakkeiden kaupankdyntitunnus on SUY1V ja ISIN-koodi FI0009010862.
Osakkeenomistajan oikeudet

Antiosakkeet tuottavat oikeuden osinkoon ja muut osakkeenomistajan oikeudet, kun Antiosakkeet on merkitty
kaupparekisteriin, arviolta 21.10.2011. Antiosakkeet tuottavat niiden rekisterdimisesté ldhtien samat oikeudet kuin muut
Yhtion osakkeet. Jokainen Antiosake oikeuttaa yhteen &ddneen Yhtion yhtidkokouksessa. Katso osakkeenomistajan
oikeuksista tarkemmin Esitteen kohdasta ”Suominen Yhtymdn osakkeet ja osakepddoma - osakkeenomistajien oikeudet”.

Omistuksen laimentuminen

Osakeannissa tarjotaan merkittdvéksi vahintdan 188.888.889 ja enintddn 266.666.667 Antiosaketta. Osakkeiden lukuméaara
voi Osakeannin seurauksena nousta timéanhetkisestd 47.395.014 osakkeesta enintddn 314.061.681 osakkeeseen.

Edellyttden, ettd Osakeanti merkitddn tdysiméaérdisesti, Antiosakkeet edustavat 562,6 prosenttia olemassa olevista
osakkeista ja niiden tuottamasta &inimdirdstd ennen Osakeantia ja 79,9 prosenttia olemassa olevista osakkeista ja
Antiosakkeista ja ndiden tuottamasta d4niméaréstd Osakeannin jélkeen. Jos taas Osakeannissa merkitdén vihimmaismaara
Antiosakkeita, Antiosakkeet edustavat 398,5 prosenttia olemassa olevista osakkeista ja niiden tuottamasta d&nimaarasti
ennen Osakeantia ja 84,9 prosenttia olemassa olevista osakkeista ja Antiosakkeista ja ndiden tuottamasta &animéaarasta
Osakeannin jilkeen.

Mikili sekd Osakeannissa ettd Osakeannin kanssa samanaikaisesti toteutettavassa Konversioannissa merkitddn kaikki
Antiosakkeet ja Uudet Osakkeet enimmdismaérdisind, Antiosakkeet ja Uudet Osakkeet edustavat 581,4 prosenttia olemassa
olevista osakkeista ja niiden tuottamasta d&nimédrdstd ennen Osakeantia ja 85,3 prosenttia olemassa olevista osakkeista,
Antiosakkeista ja Uusista Osakkeista ja ndiden tuottamasta daniméarastd Osakeannin ja Konversioannin jélkeen.

Maksut ja kulut
Antiosakkeiden merkinnéstd ei peritd varainsiirtoveroa eikd palvelumaksua. Tilinhoitajayhteisdt perivit hinnastonsa

mukaisen maksun arvo-osuustilin ylldpitdmisestd ja osakkeiden sdilyttdmisestd. Mahdollisista pankkien perimisté
tilisiirtopalkkioista merkintdmaksujen yhteydessé vastaa merkitsija.
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Oikeus peruuttaa Osakeanti

Hallituksella on oikeus peruuttaa Osakeanti ennen Merkintdajan pdittymistd alla kohdassa ”Osakeannin toteuttamisen
edellytykset” esitetyilld perusteilla tai markkinatilanteen taikka Yhtion taloudellisen aseman tai Yhtion litketoiminnan
olennaisen muutoksen johdosta. Mikéli Hallitus pdattda peruuttaa Osakeannin, Yhtio julkistaa paatoksen sekd tarkemmat
ohjeet merkitsijdille porssitiedotteella.

Osakeannin toteuttamisen edellytykset

Osakeannin toteuttaminen edellyttdd, ettd alla mainitut Osakeannin toteuttamiselle asetetut edellytykset
("Toteuttamisedellytykset) ovat tiayttyneet:

(1) Finanssivalvonta on hyvéksynyt timén Esitteen;

(ii) Kaikki tarvittavat kilpailuoikeudelliset luvat on saatu asiaankuuluvilta kilpailuviranomaisilta (poikkeuksena
Brasilia);

(ii1) Suunniteltu 150 miljoonan euron suuruinen syndikaattimuotoinen lainajérjestely toteutuu;

(iv) Osakeannissa merkitdan Antiosakkeita vahintdin yhteensd 85.000.000 euron arvosta; seké

v) erindiset muut Yrityskaupan toteuttamisen edellytykset ovat toteutuneet ja Yrityskauppa toteutetaan.

Suominen Yhtyméd piddttdd oikeuden vetdytyd Antiosakkeiden liikkeeseenlaskusta, jos on selvéd, ettd mikd tahansa
ylldmainituista Toteuttamisedellytyksistd ei ole tdyttynyt tai etté se ei voi tdyttya.

Suominen Yhtymi voi siithen sovellettavien lakien ja muiden sitoumustensa niin salliessa luopua mistd tahansa edelld
mainitusta Toteuttamisedellytyksestd, joka ei ole tdyttynyt. Jos kaikki Toteuttamisedellytykset ovat tdyttyneet tai Yhtid on
sithen sovellettavien lakien ja sitoumustensa sallimissa rajoissa luopunut vaatimasta kaikkien niiden tai jonkin niistd
tdyttymistd, Yhtio toteuttaa Osakeannin ndiden Osakeannin ehtojen mukaisesti.

Tiedot

Osakeyhtiélain 5 luvun 21 §:ssé tarkoitetut asiakirjat ovat saatavilla Yhtion verkkosivuilla osoitteessa www.suominen.fi.

Sovellettava laki ja erimielisyyksien ratkaiseminen

Osakeantiin sovelletaan Suomen lakia. Osakeannista mahdollisesti aiheutuvat erimielisyydet ratkaistaan toimivaltaisessa
tuomioistuimessa Suomessa.

Muut seikat

Hallitus paattdd Antiosakkeiden liikkeeseenlaskuun ja Osakeantiin liittyvistd muista seikoista ja niistd aiheutuvista
kéytdnnon toimenpiteista.

Lisitietoja Antiosakkeiden merkitsemiseen liittyvistd seikoista on annettu alla Esitteen kohdassa ”Ohjeita merkitsijoille”.
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OHJEITA MERKITSIJOILLE

Antiosakkeisiin sijoittamista harkitsevan tulee ennen sijoituspaitoksen tekemisté tarkastella huolellisesti kaikkia Esitteessé
ja erityisesti kohdissa “Yhtioon ja uuteen Liiketoimintakokonaisuuteen liittyvit riskitekijdt” ja “Yhtioon ja uuteen
Liiketoimintakokonaisuuteen liittyvit riskitekijit — Osakkeisiin liittyvid riskeji ja — osakeantiin liittyvid riskejd” esitettyja
tietoja.

Esite on saatavilla 4.10.2011 alkaen normaalina toimistoaikana Yhtion padkonttorista, osoitteesta Vestonkatu 24, 33100
Tampere ja Merkintépaikasta sekd 3.10.2011 alkaen sdhkoisend Yhtion verkkosivuilta osoitteesta www.suominen.fi ja
Merkintépaikan verkkosivuilta osoitteesta www.acf.fi.

Osakeannin toteuttamisedellytykset

Osakeannin toteuttaminen edellyttdd tiettyjen edellytysten tiyttymistd. Toteuttamisedellytykset on esitetty edelld Esitteen
kohdassa ”Osakeannin ehdot - Osakeannin toteuttamisen edellytykset”.

Merkintaaika

Antiosakkeiden merkintdjen vastaanotto alkaa 5.10.2011 klo 9.00 ja padttyy 11.10.2011 klo 16.00. Merkintdaika voidaan
keskeyttdd kysyntitilanteesta riippumatta. Merkintdaikaa ei kuitenkaan voida keskeyttdd kolmen ensimmadisen
merkintépéivéin aikana eikd kesken paivin klo 9.00 ja 16.00 vilisend aikana. Merkintdajan keskeyttdmisen tai padttymisen
jélkeen tulleita merkint6ja ei huomioida.

Merkinnén tekeminen
Oikeus tehdd merkintd Osakeannissa on yleisolla.

Merkintdoikeutta ei kirjata arvo-osuustileille. Antiosakkeiden merkintd tapahtuu merkintdlomakkeella Merkintdpaikan
antamien ohjeiden mukaisesti. Merkintdlomakkeita on saatavilla Merkintdpaikassa. Merkintdlomakkeessa merkitsija
sitoutuu merkitseméén ilmoittamansa maardn Antiosakkeita ja maksamaan merkitseménsd osakemééran tai mahdollisessa
ylimerkintétilanteessa Yhtion hallituksen hénelle osoittaman alhaisemman méérdn. Merkintdlomake tulee olla perilld
Merkintépaikassa merkintdajan pédttyessd viimeistddn 11.10.2011 klo 16.00. Osakkeiden merkinté on sitova eika sitd voi
muuttaa tai peruuttaa muussa kuin Osakeannin ehdoissa mainitussa poikkeustapauksessa.

Antiosakkeet, joita ei ole merkitty Osakeannin Merkintiaikana, ja jotka hallitus tarjoaa paéttdmiensa tahojen merkittavéksi,
on merkittdvd Yhtion hallituksen antamien ohjeiden mukaisesti.

Merkintdjen maksu

Hallituksen Osakeannissa hyvdksymit merkinnit on maksettava kokonaisuudessaan merkintidpaikan antamien ohjeiden
mukaisesti viimeistddn 14.10.2011. Merkinndn maksussa tulee kéyttdd maksuohjeissa annettua merkitsijakohtaista
maksuviitettd. Maksuohjeet annetaan merkinnén hyvéksymistd koskevan hyvéaksymisilmoituksen yhteydessa.

Menettely ali- ja ylimerkintatilanteessa
Hallitus paittia kenelld on oikeus merkitd Osakeannissa mahdollisesti merkitsemaitti jddneet Antiosakkeet.

Hallitus p#dttdd menettelystd mahdollisessa ylimerkintétilanteessa. Ylimerkintitilanteissa véhintdsin 50.000.000 Anti-
osaketta pyritddn allokoimaan omistusten suhteessa niille Osakeannissa merkinnén tehneille Yhtion osakkeenomistajille,
jotka on merkitty 3.10.2011 Euroclear Finland Oy:n ylldpitdmain Yhtion osakasluetteloon. Tdmén jilkeen Antiosakkeita
allokoidaan Merkintdsitoumuksen antaneille osakkeenomistajille ja sijoittajille kunkin Merkintdsitoumuksen maardan
saakka.

Ylimerkintdtilanteessa hallituksella on mahdollisuus pienentdd merkintdja. Hallituksella on my6s oikeus hyldtd tehty
merkintd kokonaan.



Antiosakkeiden kirjaaminen arvo-osuustileille ja julkinen kaupankéynti Antiosakkeilla

Osakeannissa merkityt Antiosakkeet lasketaan liikkeeseen arvo-osuuksina Euroclear Finland Oy:n ylldpitdméssd arvo-
osuusjérjestelméssd. Antiosakkeet kirjataan merkitsijdn arvo-osuustilille kun ne on merkitty kaupparekisteriin, arviolta
21.10.2011.

Antiosakkeet haetaan julkisen kaupankdynnin kohteeksi Helsingin Porssissd. Kaupankdynti Antiosakkeilla alkaa arviolta
24.10.2011.

Lisatietoja

Lisdtietoja Yhtion osakkeisiin liittyvistd osakkeenomistajan oikeuksista on esitetty Esitteen kohdassa ”Suominen Yhtymdn
osakkeet ja osakepddoma - Osakkeenomistajien oikeudet”. Lisdtietoja verotuksesta on esitetty Esitteen kohdassa ”Verotus”.



PAAOMALAINAN 2008 KONVERTOINTI OSAKKEIKSI

Sen lisdksi, mitd ylld on todettu Osakeannista, Suominen Yhtymaén hallitus pdatti 3.10.2011 ylimédardisen yhtiokokouksen
12.9.2011 antaman valtuutuksen perusteella osakeannista Suominen Yhtymin pddomalainan 2008 lainaosuuksien haltijoille
("Konversioanti”’). Konversioannissa Yhti¢ tarjoaa osakkeenomistajien merkintietuoikeudesta poiketen pddomalainan
2008 lainaosuuksien haltijoiden merkittdviksi enintdédn 8.888.888 Yhtion uutta osaketta ("Uudet Osakkeet”).
Konversioanti toteutetaan private placement jérjestelyné lainaosuuksien haltijoille.

Konversioannissa tarjottavien Uusien Osakkeiden merkintdhinta on 0,45 euroa osakkeelta. Merkintdhinta maksetaan
kéyttdmalla merkintdhinnan maksamiseen pdfdomalainan pddomasta muodostuvaa saatavaa Yhtioltd. Maksuun voidaan
kayttad vain kokonaisia lainaosuuksia. Merkintdhinnan maksuun kéaytettdville lainaosuuksille kertynyt maksamaton korko
ja maksuun kiytetystd lainaosuuden paddomasta mahdollisesti jdéva erotus maksetaan lainaosuuksien haltijoille kiteisella
myShemmin ilmoitettavana ajankohtana. Merkintéhinta kirjataan Yhtion sijoitettuun vapaaseen omaan paddomaan.

Uusien Osakkeiden merkintdaika Konversioannissa on 5.10—11.10.2011. Merkintd on maksettava viimeistdéin 14.10.2011.
Uudet Osakkeet tuottavat oikeuden osinkoon ja muut osakkeenomistajan oikeudet, kun Uudet Osakkeet on merkitty
kaupparekisteriin. Konversioannissa merkityt Uudet Osakkeet kirjataan merkitsijan arvo-osuustilille, kun ne on merkitty
kaupparekisteriin, arviolta 21.10.2011. Uudet osakkeet haetaan julkisen kaupankédynnin kohteeksi Helsingin Porssissa siten,
ettd kaupankdynti osakkeilla alkaa arviolta 24.10.2011. Yhtion osakkeiden kaupankdyntitunnus on SUY1V ja ISIN-koodi
FI0009010862.

Yrityskaupan rahoittamiseksi sovitun uuden syndikaattimuotoisen lainajérjestelyn toteutumisen edellytyksend on, etti
pddomalainan 2008 haltijoille tarjotaan mahdollisuus konvertoida lainaosuutensa osakkeiksi. Samalla yhtion tasetta
halutaan vahvistaa. Néin ollen osakkeenomistajien merkintietuoikeudesta poikkeamiselle on Yhtion kannalta painava
taloudellinen syy.

Osakkeiden lukuméidrd voi Konversioannin seurauksena nousta tdménhetkisestd 47.395.014 osakkeesta enintddn
56.283.902 osakkeeseen. Konversioannissa tarjottavat Uudet Osakkeet vastaavat Konversioannin jilkeen noin 15,8
prosenttia Yhtion kaikista osakkeista olettaen, ettd Konversioanti merkitidén kokonaisuudessaan.

Konversioannin toteuttaminen edellyttdd, ettd Osakeanti toteutetaan (katso Osakeannin Toteuttamisedellytykset jaksosta
”Osakeannin ehdot — Osakeannin toteuttamisen edellytykset”).

Keskindinen Eldkevakuutusyhtidé Ilmarinen, Keskindinen Elékevakuutusyhtid Tapiola, Liikesivistysrahaston
Kannatusyhdistys ry, Suomen kulttuurirahasto ja Yleisradion Eldkesdatio S.R. ovat antaneet sitoumuksen
padomalainaosuuksiensa konvertoinnista Uusiksi Osakkeiksi Suominen Yhtymén Konversioannissa. Sitoumusten suuruus
on yhteensd 2.160.000 euroa eli 54,0 prosenttia padomalainan 2008 jiljelld olevasta midristd, joka on 4.000.000 euroa.
Muut paitsi Yleisradion Eldkesditio S.R. ovat myds Yhtion nykyisid osakkeenomistajia. Tarkempia tietoja pddomalainasta
on esitetty jaksossa ”Suominen yhtymdn liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema — Péddomalaina™.



SUOMINEN YHTYMAN LIIKETOIMINTA
Yleisté
Suominen Yhtymé valmistaa ja toimittaa teollisuudelle ja kaupalle kuitukankaita, kosteuspyyhkeité ja joustopakkauksia,
jotka menevit edelleen kuluttajien péivittdiseen kayttoon. Yhtiolld on kaksi segmenttid: Pyyhintd ja Joustopakkaukset.
Pyyhintd-segmentti jakautuu edelleen Kuitukankaat ja Codi Wipes -liiketoimintayksikdihin.
Yhti6 tuottaa kuluttajille tuotteita ja ratkaisuja, joiden pédasiallinen markkina-alue on Eurooppa. Vientid on myds muun
muassa Pohjois-Amerikkaan ja Vengjdlle. Ulkomaantoimintojen osuus Yhtion toiminnasta on 84 prosenttia.
Tuotantotoimintaa on Suomen liséksi Alankomaissa ja Puolassa.

Tietoja liikevaihdon jakaumasta

Seuraavassa taulukossa on esitetty Suominen Yhtymén liikevaihdon ja liikevoiton jakauma liiketoimintasegmenteittdin
esitetyiltd ajanjaksoilta:

LIIKEVAIHTO JA LIIKEVOITTO

SEGMENTEITTAIN IFRS, 1.1.-30.6. tai 30.6. IFRS, 1.1.-31.12. tai 31.12.

(1 000 euroa) 2011 2010 2010 2009 2008

(tilintarkasta-  (tilintarkasta- (tilintarkas- (tilintarkas- (tilintarkas-

maton) maton) tettu) tettu) tettu)

Liikevaihto

Pyyhinti 54 606 51 696 108 159 113 496 138 521

Joustopakkaukset 33 580 33502 66 140 66 894 76 795

Kohdistamattomat -497 -434 -861 -1 036 -711

Liikevaihto yhteensa 87 689 84 764 173 438 179 354 214 605

Liikevoitto

Pyyhinta -238 -929 -8 605 4299 -4 756

Joustopakkaukset -47 738 -2104 2823 1191

Kohdistamattomat -287 -150 -115 -415 -480

Liikevoitto yhteensd -572 -342 -10 824 6 706 -4 045

Seuraavassa taulukossa on esitetty Suominen Yhtymin litkevaihdon maantieteellinen jakauma esitetyiltd ajanjaksoilta:

LIHKEVAIHTO MARKKINA-

ALUEITTAIN IFRS, 1.1.-30.6. IFRS, 1.1.-31.12.

(1 000 euroa) 2011 2010 2010 2009 2008

(tilintarkasta-  (tilintarkasta- (tilintarkas- (tilintarkas- (tilintarkas-

maton) maton) tettu) tettu) tettu)

Suomi 13 660 13393 27053 29 883 34 954

Skandinavia 8 085 7817 14 821 15 843 18 375

Alankomaat 4175 4262 9915 12 004 16 891

Muu Eurooppa 54 806 53 705 104 651 106 220 119 573

Muu maailma 6963 5587 16 998 15 404 24 812

Liikevaihto yhteensa 87 689 84 764 173438 179 354 214 605

Keskeiset vahvuudet

Suominen Yhtymd on kehittdinyt osaamistaan liiketoiminta-alueillaan vuosien ajan perustuen pitkdaikaisiin
asiakassuhteisiin merkittdvien kansainvélisten asiakkaiden kanssa. Yhtion johdon ndkemyksen mukaan asiakassuhteiden
kehittdminen ja asiakkaiden vaatimukset ovat auttaneet Yhtiotad kehittiméan sen liiketoiminnan kokonaislaadun hallintaa,
tuotekehitystd, tuotantoprosesseja, sekd toimitusketjun hallintaa. Yhtid katsoo, ettd sen liiketoiminta perustuu seuraaviin
keskeisiin vahvuuksiin:

o Asiakassuhteet. Yhti6lld on useita pitkdaikaisia asiakassuhteita oman alansa johtavien toimijoiden kanssa. Yhtién
asiakkaisiin kuuluu muun muassa merkittavia kansainvilisid merkkitavaroita valmistavia ja myyvia yrityksid. Yhtion
asiakkaat asettavat toimittajilleen laatuvaatimuksia, jotka koskevat niin tuotteita kuin tuotanto- ja toimitusprosessejakin.
Yhti6 on vastannut asiakkaidensa tarpeisiin kehittdmélld toimintaansa jatkuvasti. Yhtio katsoo, ettd se on asiakas-



suhteidensa avulla pystynyt luomaan joustavia ja tehokkaita toimintamalleja, jotka auttavat Yhtiotd ylldpitdméan
olemassa olevia asiakassuhteita ja hankkimaan uusia asiakkaita Yhtion liiketoiminta-alueilla.

e Toiminnan kokonaislaadun hallinta. Asiakkaiden tuotteille ja toiminnalle asettamat laatukriteerit ovat korkeat ja
niiden saavuttamista arvioidaan sddnnéllisilld toimittaja-auditoinneilla. Laatukriteerit korostuvat elintarvike- ja
kosmetiikka-alojen tuotteissa, joissa terveyteen ja hygieniaan liittyvien ominaisuuksien tulee tdyttdd kuluttajien
vaatimukset. Merkkitavaroihin liittyy kuluttajien odotuksia tuotteen toimivuudesta ja laadusta, jotka toimittajan tulee
kyetd tiyttdmddn. Yhtio katsoo, ettd auditointistandardit toimivat my0s osoituksena toiminnan laadun hallinnasta
Yhtion pyrkiessd hankkimaan uusia asiakkaita.

e Tuotekehitystoiminta. Suominen Yhtymé pyrkii jatkuvasti kehittimédédn tuotteitaan sekd tarjoamaan myds uusia
tuotteita markkinoille. Suominen Yhtymén tuotekehitys perustuu yleisesti Yhtion asiakkaiden tarpeisiin, ja Yhtio pyrkii
toimimaan avainasiakkaidensa kanssa yhteistyGssd uusien tuotemallien tai uusien tuotteiden ominaisuuksia
kehitettéessa.

o Valikoidut tuotantoprosessit. Suominen Yhtymén tuotannossa hyodynnetdén tiettyjd valittuja teknologioita. Kéytossa
olevilla tuotantoteknologioilla voidaan valmistaa tuotteita varioimalla niiden ominaisuuksia muun muassa tuotteen
tunnun ja ulkon@oén suhteen.

e Toimitusketjun hallinta. Suominen Yhtymia pitdd toimitusketjun hallintaa yhtend tirkeimmistd vahvuuksistaan
likketoiminnassaan. Pitkiin asiakassuhteisiin perustuvan kokemuksensa ansiosta Yhtiolld on edellytykset tuntea ja
ennakoida asiakkaidensa tarpeet ja toimia joustavasti sekd suhteessa asiakkaisiinsa ettd omiin toimittajiinsa.
Toimitusketjun hallinta kattaa hankintatoimen, oman tuotannon ja jalostuksen, varastoinnin ja jakelun asiakkaille.
Osana toimitusketjun hallintaa Yhtion tekniset tukihenkilot avustavat myyntid ja markkinointia suhteessa Yhtion
asiakkaisiin ja Yhtion tuotepaillikot toimivat linkkind asiakkaiden ja Yhtion tuotekehityksen vaililld. Yhtion
nidkemyksen mukaan hyva toimitusketjun hallinta my6tivaikuttaa korkean kokonaislaadun tuottamiseen ja mahdollistaa
kustannuksiltaan kilpailukykyisen toiminnan.

Liiketoimintastrategia

Suominen Yhtymé pyrkii saavuttamaan asettamansa taloudelliset tavoitteet parantamalla kustannustehokkuutta seké
keskittdmaélld ja kehittdmalld liiketoimintaansa korkeamman kasvu- ja tuottopotentiaalin liiketoiminta-alueille.

Yhtié pyrkii hyodyntdmiain eri liiketoiminta-alueillaan olevia mahdollisuuksia mahdollisimman tehokkaasti. Yhtié on jo
useamman vuoden ajan jérjestelmaillisesti pyrkinyt lisdimédin toimintansa kustannustehokkuutta. Myds jatkossa Yhtio
pyrkii keskittyméén kustannusten alentamiseen ja toimitusketjun tehokkuuden parantamiseen. Osassa liiketoimintoja Yhtio
nidkee mahdollisuuksia parantaa kannattavuutta erityisesti toimintaa edelleen tehostamalla. Myos rakenteellisia
rationalisointeja voidaan kéyttdd ndiden liiketoimintojen kilpailukyvyn kehittdmiseksi. Kustannustehokkuuden
parantamista korostavaa ansaintamallia sovelletaan tuotesegmenteissi lastenhoidon kosteuspyyhkeet, kaupan kassit seka
hygienia-, pehmopaperi-, pakaste- ja leipomotuotteiden joustopakkaukset.

Yhti6 katsoo, ettd sen tietyilld liiketoiminta-alueilla on huomattavaa kasvu- ja tuottopotentiaalia. Yhtion strategiana on
hakea kasvua ja kohdentaa investointeja korkeamman tuotto-odotuksen omaaviin tuotesegmentteihin ja kasvaviin
litkketoiminta-alueisiin sekd kasvaville maantieteellisille markkinoille itdisessd Keski-Euroopassa ja Venéjilld, jonne Yhtid
jo myy tuotteitaan. Yhtion nikemyksen mukaan tillaisia liiketoiminta-alueita ovat pyyhintién tarkoitetut kuitukankaat,
hygieniapyyhkeet, etiketit, turva- ja systeemipakkaukset sekd joustopakkaukset juomatuotteille. Kasvu- ja tuotto-
potentiaalia omaavilla liiketoiminta-alueilla Yhtid pyrkii kehittimién liiketoimintaansa orgaanisen kasvun kautta ja
yritysjérjestelyin.

Strategiset toimenpiteet

Yhtio katsoo, ettd silli on hyvit edellytykset toteuttaa strategiansa mukaisia toimenpiteitd. Suominen Yhtym&d on
useamman vuoden ajan jarjestelmaillisesti keskittynyt toiminnan jatkuvaan tehostamiseen sekd toimenpiteisiin, jotka
tahtddvat tuotetarjonnan uudistamiseen ja myynnin lisddmiseen niin olemassa oleville kuin uusillekin asiakkaille.
Tehostamistoimenpiteilld on Yhtion oman arvion mukaan viiden viimeisen vuoden aikana sédstetty kustannuksissa
vuosittain keskimédirin ldhes kolme prosenttia liikevaihdosta. Tehostamistoimet ovat sisidltineet mm. tuotannon saannon
tehostamista, henkildston vahentdmistd, osto- ja logistiikkatoiminnoissa tehtyjd parannuksia, tuotannon siirtoja Puolaan ja
tuotannon keskittdmista. Investointeja on useampana vuonna kohdennettu tehokkuutta lisdaviin kohteisiin.



Myynnin ja tuotetarjonnan osalta Yhtid on voimistanut myyntitoimenpiteitddn erityisesti sille tarkeilld liiketoiminta-
alueilla. Yhtid6 on myds pyrkinyt hinnoittelua parantaviin toimiin nykyisen markkinatilanteen sallimissa puitteissa.
Tuotetarjonnan osalta Yhtié on pyrkinyt suuntaamaan suurempaa osaa toiminnastaan korkeamman tuottoarvon omaaviin
tuotteisiin ja tuotesegmentteihin. Alueellisesti myyntid on kasvatettu Vendjalla.

Pyyhintd-segmentissd Yhtid pyrkii kasvattamaan liikevaihtoa erityisesti merkkitavaravalmistajille toimitettavissa henkil6-
kohtaisissa hygieniatuotteissa. Toiminnassa korostuu tuotekehityksen osuus pyrittdessd luomaan uusia tuotemalleja
kuluttajien kayttoon. Liséksi Yhtio tdhtdd tuotteiden yksikkokustannusten laskemiseen, milld varmistetaan perinteisten
volyymituotteiden, kuten lastenhoidon pyyhkeiden, kilpailukyky. Yhtid pyrkii lisddmédn oman kuitukankaan kayttoa
kosteuspyyhevalmistuksessa. Joustopakkaukset -segmentissdé Yhtid pyrkii suuntaamaan myyntiddn korkeamman
jalostusasteen tuotteisiin, kuten laminoituihin ja monikerrospakkauksiin, pulloetiketteihin ja turvapakkauksiin itdiseen ja
pohjoiseen Eurooppaan.

Taloudelliset tavoitteet

Yhtion hallitus on asettanut Yhtiolle tiettyjd keskipitkdn aikavilin taloudellisia tavoitteita vuonna 2007. Tavoitteidensa
mukaisesti Yhtio pyrkii:

Liikevoiton nostamiseen asteittain 7 prosentin tasolle liikevaihdosta;

Saavuttamaan keskimaérin yli viiden prosentin vuotuisen litkevaihdon kasvun;
Laskemaan Yhtion nettovelkaantumisastetta (gearing) asteittain 120 prosentin tasolle; ja
Voitonjaon kasvattamiseen Yhtion terve kehitys turvaten.

Yhti6 ei ole saavuttanut kaikkia asetettuja tavoitteita jaksolla 2008-2010.

Vuonna 2008 liiketappio oli 4,0 miljoonaa euroa 4,1 miljoonan euron varojen alaskirjaus- ja kertaluonteisten kustannusten
sekd raaka-aineiden hintojen selvdn nousun takia. Liikevaihto kasvoi 0,7 prosenttia; kosteuspyyhkeiden myynnin méaard
kasvoi 3,3 prosenttia vuoteen 2007 ndhden, mutta sekd kuitukankaiden ettid joustopakkausten myynnin maérét alenivat.
Nettovelkaantumisaste (gearing) laski 157 prosenttiin edellisvuotisesta 198 prosentista, kun pddomalaina on luvuissa
siséllytetty omaan pddomaan. Liiketoiminnan rahavirta auttoi laskemaan gearingia, mutta tunnuslukuun vaikutti kuitenkin
epdedullisesti tilikauden tappion liséksi valuutta-, korko- ja sdhkonhintojen muutosten vaikutus arvonmuutosrahastoon.
Kun tulos oli tappiollinen, voittoa ei jaettu.

Vuonna 2009 taloudelliset tavoitteet jaivit saavuttamatta, vaikka kannattavuus ja taloudellinen asema paranivat. Vuonna
2009 liikevoitto oli 6,7 miljoonaa euroa, eli 3,7 prosenttia liikevaihdosta. Raaka-aineiden hintojen lasku vuoden 2008
lopulla sinénsd auttoi taloudellisten tulosten saavuttamisessa, mutta toimitusmiirien lasku heikensi kannattavuutta.
Liikevaihto laski edellisvuotisesta. Volyymit laskivat kymmenykselld vuodesta 2008 toisaalta kysynndn pienentymisen ja
toisaalta omien tuote- ja asiakaskarsintojen takia. Nettovelkaantumisaste (gearing) laski 114 prosenttiin edellisvuotisesta
157 prosentista, kun pddomalaina on luvuissa sisillytty omaan padomaan. Gearing laski hyvén liiketoiminnan rahavirran ja
alhaisten investointien takia, mikd mahdollisti nettolainojen médrén alentamisen 25 miljoonalla eurolla. Padtetty osinko oli
puolet osakekohtaisesta tuloksesta.

Vuonna 2010 liiketappio oli 10,8 miljoonaa euroa 7,1 miljoonan euron varojen alaskirjaus- ja kertaluonteisten kustannusten
sekd raaka-aineiden hintojen selvdn nousun takia. Liikevaihto laski 3,3 prosenttia. Aleneminen johtui tuotantomiérien
alenemisesta. Nettovelkaantumisaste (gearing) nousi 132 prosenttiin edellisvuotisesta 114 prosentista, koska tilikauden
tappio vdhensi oman pdioman miérdd ja toisaalta liiketoiminnan rahavirta oli negatiivinen. Kun tulos oli tappiollinen,
voittoa ei jaettu.

Yhtio kayttdd liiketoiminnassaan edelld mainittuja ja muita taloudellisia tavoitteita ja suoriutumisen mittareita
valitsemillaan aikavaleilla.

Y1la esitetyt tiedot voivat siséltdd tulevaisuutta koskevia lausumia. Ndmi lausumat eivét ole tac Suominen Yhtymén
litkketoiminnan tuloksen ja taloudellisen tilan kehityksestd tulevaisuudessa, ja Yhtion toteutunut liiketoiminnan tulos ja
taloudellinen asema sekéd taloudellisten tavoitteiden toteutuminen voivat olennaisesti poiketa ndissd tulevaisuutta
koskevissa lausumissa nimenomaisesti tai epdsuorasti esitetyistd tiedoista monien tekijoiden, mukaan lukien rajoituksetta
Esitteen kohdassa “Erditd seikkoja esitteestd — Tulevaisuutta koskevat lausumat” ja jaksossa “Yhtiéon ja uuteen
Liiketoimintakokonaisuuteen liittyvdt riskitekijit” kuvattujen syiden vuoksi. Ei ole varmuutta, ettd Yhtid saavuttaa edelld
esitetyt taloudelliset tavoitteet tai mahdollisesti saavutettuaan tavoitteensa kykenee pysyméén niissa jatkossakin. Sijoittajia
kehotetaan suhtautumaan varauksella esitettyihin lausumiin ja tietoihin.



Historia

Suominen Yhtymé syntyi, kun Lassila & Tikanoja Oyj jakaantui 30.9.2001 kahdeksi erilliseksi yhtioksi, J.W. Suominen
Yhtyma Oyj:ksi ja Lassila & Tikanoja Oyj:ksi. Jakautumisen ldht6kohtana oli kahden toisistaan riippumattoman ja omalla
litketoimintalogiikallaan toimivan yhtion muodostaminen. J.W. Suominen Yhtym&d Oyj -nimi vaihdettiin nykyiseen
muotoonsa Suominen Yhtymd Oyj:ksi maaliskuussa 2002. Yhtion osakkeet ovat olleet 1.10.2001 alkaen julkisen
kaupankéynnin kohteena Helsingin Porssissé.

Perustettaessa Yhtio muodosti teollisen kokonaisuuden, joka sisélsi nykyisen Suominen Kuitukankaat Oy:n (perustettu
1898), Suominen Joustopakkaukset Oy:n (perustettu 1952) ja Suominen Nauhatuotteet Oy:n (perustettu 1898)
litketoiminnat.

Suominen Yhtymi osti 2.10.2003 allekirjoitetulla kaupalla kosteuspyyhkeitd valmistavan, Alankomaissa toimivan ja
vuonna 1978 perustetun Codi International BV:n, joka yhdistettiin Yhtion konsernitilinpdatdkseen 1.10.2003 alkaen.
Yrityskaupan avulla Yhtio laajentui kosteuspyyhkeiden valmistukseen.

Yhti6 divestoi Nauhatuotteet -liikketoiminan 30.9.2005 myymalld Inka Oy:n nimelld toimineen yhtion koko osakekannan
Midinvest Management Oy:n hallinnoimille rahastoille ja Inkan toimivalle johdolle.

Liiketoiminta

Suominen Yhtyma toimittaa teollisuudelle ja kaupalle kuitukankaita, kosteuspyyhkeité ja joustopakkauksia, jotka menevit
edelleen kuluttajien paivittdiseen kéyttoon. Yhtiolld on kaksi segmenttid: Pyyhintd ja Joustopakkaukset. Pyyhintd-segmentti
jakautuu edelleen Kuitukankaat ja Codi Wipes -liiketoimintayksikdihin.

Yhti6 tuottaa kuluttajille tuotteita ja ratkaisuja, joiden pidasiallinen markkina-alue on Eurooppa. Vientid on my6s muun
muassa Pohjois-Amerikkaan ja Vengjdlle. Ulkomaantoimintojen osuus Yhtion toiminnasta on 84 prosenttia.
Tuotantotoimintaa on Suomen liséksi Alankomaissa ja Puolassa.

Seuraavassa kuvataan lyhyesti Yhtion liiketoimintaa segmentti- ja liiketoimintakohtaisesti.
Pyyhinta

Pyyhinté-segmentin liiketoimintayksikk6jd ovat Suomessa kuitukankaita kehittdvd ja valmistava Kuitukankaat ja
Alankomaissa sijaitseva kosteuspyyhkeitd valmistava Codi Wipes. Segmentti kattaa polypropeenikuidun ja erilaisten
kuitukankaiden kehityksen ja valmistuksen sekd kosteuspyyhkeiden ja niihin kéytettédvien nesteiden valmistuksen. Vuoden
2010 lopussa segmentti tyollisti 352 henkiloa.

Codi Wipes

Tuotteet. Codi Wipes -liiketoimintayksikké on liikevaihdoltaan yksi Euroopan suurimmista kosteuspyyhevalmistajista.
Liiketoimintayksikkd tarjoaa erilaisia kosteuspyyhkeitd lastenhoitoon, kosmetiikkaan, henkilkohtaisen hygienian hoitoon
ja kotitalouskayttoon.

Codi Wipes -liiketoimintayksikkd tuottaa kosteuspyyhkeitd eri-ikdisille lapsille vastasyntyneisté leikki-ikdisiin. Yksikon
valmistamia kosmetiikkapyyhkeitd kéytetddn kasvojenpuhdistukseen, meikinpoistoon ja ihonkuorintaan. Hygienia-
pyyhkeiden valikoimaan kuuluvat muun muassa deodorantti- ja intiimipyyhkeet sekd aikuisten inkontinenssipyyhkeet.
Kylpyhuoneiden, lattioiden, lasien sekd tydtasojen ja muiden pintojen puhdistukseen kéytetddn yksikon
kotitalouspyyhkeitd. Yksikon tarjontaa tdydentdd pelkéstddn luonnonkuiduista ja uusiutuvista raaka-aineista valmistetut
tuoteratkaisut.

Markkinat ja asiakkaat. Kosteuspyyhkeiden markkina-alueena on ldhinnd Keski- ja Pohjois-Eurooppa. Pienempid maéria
toimitetaan myds Eteld-Eurooppaan sekd Euroopan ulkopuolisille asiakkaille. Codi Wipes -liiketoimintayksikon asiakkaita
ovat véhittdiskaupan ketjut ja merkkituotteita valmistavat yritykset kuten Beiersdorf, Sara Lee, Procter & Gamble, ja
Unilever. Liiketoimintayksikon kilpailijoihin sen markkinoilla kuuluu 1dhinnd alueellisia toimijoita, kuten Nice-Pak, FHW,
Noelken ja Cip4.

Tuotanto. Liiketoimintayksikkd valmistaa itsensd tai asiakkaan hankkimista kuitukankaista, nesteistd ja muista
komponenteista kuluttajapakkauksiin pakattuja kosteuspyyhkeitd. Tuotantolaitos sijaitsee Veenendaalissa Alankomaissa.



Alla olevassa taulukossa kuvataan liiketoimintayksikon liikevaihtoa tuotealueittain vuosilta 2008, 2009 ja 2010, seka

jaksoilta 1.1.-30.6.2010 ja 1.1.-30.6.2011:

LIIKEVAIHTO TUOTEALUEITTAIN IFRS, 1.1.-30.6. IFRS, 1.1.-31.12.

(1 000 euroa) 2011 2010 2010 2009 2008
(tilintarkas- (tilintarkas- (tilintarkas-  (tilintarkas-  (tilintarkas-

tamaton) tamaton) tamaton) tamaton) tamaton)

Codi Wipes

Lastenhoitopyyhkeet 13 462 15000 27 818 33197 36 322

Henkilokohtaiset hygieniapyyhkeet 11 895 11012 23125 21953 23877

Muut pyyhkimistuotteet 2213 2717 5428 9329 12 168

Liikevaihto yhteensa 27571 28728 56 371 64 479 72 367

Y Kuitukankaat ja Codi Wipes liiketoimintayksikoiden viliset eliminoinnit olivat 1.1.-30.6.2011 3 042 tuhatta euroa, 1.1.-30.6.2010 3 000 tuhatta
euroa, vuonna 2010 7 296 tuhatta euroa, vuonna 2009 -7 888 tuhatta euroa ja vuonna 2008 -10 166 tuhatta euroa.

Kuitukankaat

Tuotteet. Kuitukankaat -litketoimintayksikkd toimittaa kuitukangasta rullatavarana pyyhkimis-, hygienia- ja
haavanhoitotuotteisiin. Liiketoimintayksikké on Euroopan johtavia pyyhintdan kéytettdvien kuitukankaiden valmistajia.

Tuotteissa kéytetddn asiakaskohtaisia raaka-aineseoksia ja rddtdldityjd ominaisuuksia, kuten kuviointia ja rei’itysta.
Suominen Yhtymin sideaineettomat, vesineulatut kuitukankaat ovat pehmeéd kuitukangasta ja soveltuvat lastenhoitoon ja
henkilokohtaiseen hygieniaan tarkoitettuihin tuotteisiin, kotitalouksien ja teollisuuden pyyhkimistuotteisiin seki
haavanhoitotuotteisiin. Tuotteisiin kuuluu my6s puhtaasti luonnonkuiduista ja uusiutuviin raaka-aineisiin perustuvista
kuiduista valmistettuja kuitukankaita.

Markkinat ja asiakkaat. Kuitukankaita toimitetaan lahinna Keski- ja Eteld-Eurooppaan, mutta niitd vieddén my6s Vendjan
ja Pohjois-Amerikan markkinoille. Liiketoimintayksikon asiakkaista suurin osa on maailman johtavia pdivittdistavaroita
valmistavia merkkituoteyrityksid, kuten Procter & Gamble ja SCA. Asiakkaat valmistavat kuitukankaasta muun muassa
lastenhoito-, kosmetiikka-, hygienia ja terveydenhoitotuotteita. Kuitukangas jatkojalostetaan padosin kosteuspyyhkeisiin ja
hygieniatuotteisiin, kuten naisten hygieniatuotteisiin ja aikuisten inkontinenssituotteisiin. Liiketoimintayksikon
kilpailijoihin kuuluu niin kansainvélisid kuin alueellisia toimijoita, kuten Ahlstrom, PGI, Jacob Holm ja Sandler.

Tuotanto. Kuitukangasmateriaaleja kehitetddn ja valmistetaan Yhtion tehtaalla Nakkilassa Suomessa. Kuitukankaita
valmistetaan vesineulaustekniikalla ja véhidisessd maidrin ladmposidontatekniikalla. Yksikon oma polypropeenikuidun
valmistus mahdollistaa seka tuotteiden toiminnallisuuden ettd ominaisuuksien kehittdmisen.

Alla olevassa taulukossa kuvataan liiketoimintayksikon liikevaihtoa tuotealueittain vuosilta 2008, 2009 ja 2010, seka
jaksoilta 1.1.-30.6.2010 ja 1.1.-30.6.2011:

LIIKEVAIHTO TUOTEALUEITTAIN IFRS, 1.1.-30.6. IFRS, 1.1.-31.12.

(1 000 euroa) 2011 2010 2010 2009 2008
(tilintarkas- (tilintarkas- (tilintarkas-  (tilintarkas-  (tilintarkas-

tamaton) tamaton) tamaton) tamaton) tamaton)

Kuitukankaat )

Pyyhintituotteet 25985 22391 51919 45172 59 274

Hygieniatuotteet 2029 1708 3552 8488 13572

Terveydenhoitotuotteet 2062 1 869 3613 3245 3474

Liikevaihto yhteensd 30076 25 968 59 084 56 905 76 320

D Kuitukankaat ja Codi Wipes liiketoimintayksikoiden viliset eliminoinnit olivat 1.1.-30.6.2011 3 042 tuhatta euroa, 1.1.-30.6.2010 3 000 tuhatta
euroa, vuonna 2010 7 296 tuhatta euroa, vuonna 2009 -7 888 tuhatta euroa ja vuonna 2008 -10 166 tuhatta euroa.

Joustopakkaukset

Joustopakkaukset -segmentti valmistaa muovipohjaisia flexopainettuja kuluttajapakkauksia. Vuoden 2010 lopussa
segmentti tyollisti 526 henkildd ja silld on tuotantotoimintaa Suomen lisdksi Puolassa sekd myyntikonttori Vendjilla.
Suominen Joustopakkaukset on useilla markkina-alueilla liikevaihdoltaan merkittédva elintarvike- ja hygieniapakkausten
sekd kaupan pakkausten toimittaja.
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Tuotteet. Joustopakkaukset -segmentti valmistaa korkealaatuisia kuluttajapakkauksia teollisuuden ja kaupan kayttoon.
Tuotesegmenttejd ovat Elintarvike-, Hygienia-, ja Kaupan pakkaukset sekd Turva- ja systeemipakkaukset.

Segmentin elintarvikepakkaukset ovat pusseja ja pakkauskalvoja leipomo-, tuore-, pakaste- ja kuivatuotteiden sekd
nestemdisten tuotteiden pakkaamiseen. Joustopakkaukset -segmentti valmistaa myos etikettejd, joita kdytetddn muun
muassa virvoitusjuoma-, olut-, mehu-, vesi- ja pesuainepulloissa. Hygieniapakkaukset -tuotesegmentti sisdltdd kaareitd,
pusseja ja laminoituja kalvoja pehmopapereiden, naisten hygieniatuotteiden sekd kosteuspyyhkeiden pakkaamiseen.
Kaupan pakkausten valikoimaan kuuluvat erilaiset muovikassit péivittdis- ja erikoistavarakaupan kayttoon,
AmerThermo™-termokassit sekd uudelleensuljettavat Minigrip® -pussit. Joustopakkauksilla on vahva asema myos turva-
ja systeemipakkausten toimittajana. Turvapakkauksia kdytetddn rahan, asiakirjojen tai arvoesineiden siilytykseen ja
kuljetukseen. Tuotesegmentti sisidltdd myos laajan valikoiman erilaisia uudelleensuljettavia pakkausratkaisuja teollisuuden
kiyttdon.

Markkinat ja asiakkaat. Joustopakkaukset -segmentin asiakkaat ovat paikallisia tai alueellisia elintarvike- ja hygienia-
tuotteiden valmistajia sekd kansainvilisid merkkitavaroita valmistavia yrityksid ja kaupan ketjuja Pohjoismaissa, Keski-
Euroopassa ja Venijalld. Kaupan pakkaukset myydddn péddasiassa Suomeen. Turva- ja systeemipakkauksia toimitetaan
rahan ja arvotavaroiden késittelijoille seki teollisuuden eri sektoreille koko Euroopan alueelle. Joustopakkauksia kayttava
asiakaskunta on laaja ja se siséltdd myos teollisuuden ja palvelualan yrityksid. Asiakkaisiin kuuluvat muun muassa Procter
& Gamble, Metsd-Tissue, Georgia Pacific, Inex Partners, Kesko, Fazer Leipomot, Vaasan, Findus ja CocaCola.
Joustopakkaukset-segmentin kilpailijoihin kuuluu niin kansainvélisid kuin alueellisiakin toimijoita, kuten Amcor Flexibles,
Nordenia, RaniPlast ja Lietpak.

Tuotanto. Joustopakkaukset -segmentin tuotantolaitokset sijaitsevat Suomessa Tampereella ja Ikaalisissa sekd Puolassa
Grodzisk Mazowieckissa.

Alla olevassa taulukossa kuvataan liiketoimintayksikon liikevaihtoa tuotealueittain vuosilta 2008, 2009 ja 2010 sekd
jaksoilta 1.1.-30.6.2010 ja 1.1.-30.6.2011:

LIIKEVAIHTO TUOTEALUEITTAIN IFRS, 1.1.-30.6. IFRS, 1.1.-31.12.

(1 000 euroa) 2011 2010 2010 2009 2008
(tilintarkas- (tilintarkas- | (tilintarkas (tilintarkas- (tilintarkas-

tamaton) tamaton) -tamaton) tamaton) tamaton)

Joustopakkaukset

Elintarvikepakkaukset 15277 16 586 31827 31099 33293

Hygieniapakkaukset 8 865 7 536 15358 15948 19 198

Kaupan pakkaukset 7000 6 780 14 238 15128 18 710

Turva- ja systeemipakkaukset 2438 2 600 4717 4719 5594

Liikevaihto yhteensa 33580 33 502 66 140 66 894 76 795

Laadunvalvonta

Laatumaédrittelyt ja laadunvalvonta ovat keskeisessd asemassa Suominen Yhtymén tuotantoprosessissa erityisesti siksi, etti
asiakkaat asettavat tuotteille omia yksityiskohtaisia laatukriteerejd. Laatukriteerit korostuvat elintarvike-, hygienia- ja
kosmetiikka-alojen tuotteissa, joissa puhtaus ja hygieniaan liittyvit seikat ovat tirkeitd. Merkkitavaroiden kéyttoon liittyy
lahtokohtaisesti odotus tuotteen toimivuudesta ja laadusta, ja toimittajan tulee nimi kyetd tdyttimddn. Laatuodotukset
liittyvét esimerkiksi valmistuksen hygieniaan ja tuotteiden painotekniseen ulkoasuun. Yhtié noudattaa hyvin tuotantotavan
periaatteita (GMP). Joustopakkaukset -segmentissd Yhtion Tampereen pakkaustehdas sekd Puolan tehdas ovat BRC-
sertifioituja (British Retail Consortium). Kuitukankaat -segmentin tuotteille on puolestaan mydnnetty Oeko-Tex Standard
100 -sertifikaatti. Asiakkaiden tuotteille ja toiminnalle asettamien laatukriteerien saavuttamista arvioidaan sddnnollisilla
asiakasauditoinneilla.

Suominen Yhtymd suorittaa laadunvalvontatestejd jatkuvasti tuotantoprosessin aikana varmistaakseen, ettd tuotteet
tayttévat niille asetetut laatuvaatimukset. Laadunvalvonnasta vastaa kunkin yksikéon oma laadunvalvontahenkilostd, joka
testaa ja tarkastaa tuotteita jarjestelmaillisesti. Kdytettavissdén laadunvalvontahenkildilld on laadunvalvontaan tarkoitetut
laboratoriotilat ja -vilineet. Kansainvéliset asiakkaat suorittavat tuotantolaitoksissa laatuun liittyvid auditointeja, jotka
kattavat kokonaisvaltaisesti ko. tuotantolaitoksen toiminnan. Suominen Yhtymé edellyttdd tirkeimpien raaka-aineiden ja
tarvikkeiden osalta my0s, ettd sen kayttdmait ulkopuoliset toimittajat jérjestdvét tuotantolaitoksissaan muun muassa raaka-
aineiden ja tarvikkeiden laatuun, ominaisuuksiin ja tasaisuuteen liittyvid testeja.



Myynti ja markkinointi

Suominen Yhtymd kéyttdd omia myyntikanavia, kuten yksikdiden suoramyyntid ja myyntikonttoreita, sekd vihdisessd
médrin ulkopuolisia myyntiagentteja. Pyyhinti-liiketoimintayksikdiden myynti ja markkinointi on keskitetty niiden
tehdaspaikkakunnille. Joustopakkausten myyntiorganisaatio toimii alueellisesti ja sen myyntihenkildsto toimii Tampereen,
Nastolan ja Grodzisk Mazowieckin tehdaspaikkakunnilta sekd Pietarin myyntikonttorista késin.

Tekninen asiakastuki toimii myynti- ja markkinointiorganisaation tukena. Lisédksi Pyyhintd-segmentin liike-
toimintayksikoilld on tuotepddllikkdorganisaatio, jonka tehtdvdnd on vastata tuotteiden ja palvelujen soveltuvuudesta
asiakkaille. Pyyhintd-segmentin liiketoimintayksiko6t toimivat myos yhteistydssd keskendéin myynnin ja tuote-
paéllikkdorganisaation tasolla.

Suominen Yhtymén asiakassuhteet ovat tyypillisesti pitkdaikaisia, ja tuotteiden laatua ja ominaisuuksia kehitetddn
vastaamaan asiakkaiden kulloisiakin erityistarpeita. Suurin osa Yhtion myynnistd perustuu asiakkaiden ja Yhtion vélisiin
tilauksiin ja tilausvahvistuksiin, joissa yksiloidddn toimitusehdot. Merkittidvéssd osassa Yhtion asiakassuhteista kdytetdan
pitempiaikaisia puitesopimuksia, jotka méaaraavit hinnoittelusta ja muista myyntiehdoista. Yhtion myyntiorganisaatiossa oli
vuoden 2010 lopussa noin 50 tyontekijéa.

Jakelu

Suominen Yhtymén yksikdiden tuotanto perustuu pédosin tilauksiin, jolloin tavara luovutetaan itsendiselle
tavarankuljettajalle heti sen valmistumisen jdlkeen. Osa tuotannosta ohjataan varastoon odottamaan asiakkaan tilausta tai
toimituskutsua. Yhtiolld on merkittdvid varastotoimintoja Codi Wipesin Veenendaalin tehtaalla Alankomaissa ja
Kuitukankaiden Nakkilan tehtaalla Suomessa. Joustopakkausten varastointi tapahtuu Suomessa Tampereen ja Nastolan
valmistusyksikoissd ja Puolassa taas vastaavasti Grodzisk Mazowieckin valmistusyksikdssd sekd Ruotsin Norrkopingin
toimipisteessd. Lisdksi muutamilla merkittavilld sopimusasiakkailla on ulkoisia kaupintavarastoja.

Codi Wipesin ja Joustopakkausten kuljetukset ovat pddosin maantiekuljetuksia. Kuitukankaiden kuljetukset tapahtuvat
puolestaan pédasiassa konttikuljetuksina merirahtina.

Kuljetusten osalta Yhtid on tehnyt toimenpiteitd kuljetuskustannusten alentamiseksi ja ympéristovaikutusten
pienentdmiseksi. Kuitukankaat -liiketoimintayksikossd Yhtio tekee yhteistyotd kuljetusliikkeiden kanssa parhaiden
reititysten 16ytdmiseksi huomioiden myds kuljetusliikkeiden omat tuontikuljetukset.

Tutkimus ja tuotekehitys

Suominen Yhtymin nidkemyksen mukaan tutkimus- ja tuotekehitystyolld on keskeinen asema Yhtion liiketoiminnan
kehityksessd Yhtion pyrkiesséd keskittdmddn liiketoimintaa korkeamman jalostusarvon tuotteisiin. Tuotekehitys on kiinted
osa kaikkia Yhtion liiketoimintayksikoitd. Kehitystyd keskittyy tuotteiden toiminnallisuuden ja helppokéyttdisyyden
parantamiseen, uusien materiaalien tarjoamiseen, asiakkaiden valmistusprosessien ja omien valmistusprosessien
tehostamiseen ja toimitusketjun kustannustehokkuuden parantamiseen. Uudeksi luettavien ja edelleen jalostettujen
tuotteiden maéra vaihtelee litketoimintayksikdittiin.

Suuri osa Suominen Yhtymén kehitystyostd tehdddn yhteistydssd asiakkaiden ja heidén tuotekehitysyksikoidensd kanssa,
mutta Yhtion tuotekehityshenkilosto tekee yhteistyotd myos raaka-aine- ja pakkauskonetoimittajien kanssa raaka-aineiden
ja pakkausten toiminnallisuuden parantamiseksi. Yhteistyotd tehdddn myds tutkimuslaitosten kanssa.

Yhtion kuitukangastuotannon yhteyteen Nakkilaan on koottu tutkimus- ja tuotekehitystoiminnassa hyddynnettdvid laitteita
tutkimuslaboratorion tiloihin. Tuoteideoiden testaamisessa hyddynnetdin koetuotantolinjoja ja muita laboratorion laitteita.
Koetuotantolaitteilla saadaan myds valmistukseen ja jalostukseen liittyvdd kehitystietoa ennen tdysimittaisen tuotannon
aloittamista. Laitteita voidaan kdyttdd myos asiakkaiden tuotantoon liittyvien ongelmien ratkaisemiseen. Muilla yksikoilla
vastaavia koeajolinjoja on kdytossé rajoitetusti.

Kosteuspyyhkeissd Suominen Yhtymd keskittyy neste- ja pakkausratkaisujen kehittdimiseen hyddyntden oman
nestevalmistuslaitoksensa tarjoamia synergiaetuja. Kuitukankaiden kehittmisessd Suominen Yhtymé painottaa tuotteiden
ulkonddén ja ominaisuuksien erilaistamista. Esimerkiksi vuonna 2010 Kuitukankaat lanseerasi uuden kevyemmaén
kuitukankaan, jonka kilpailukyky on varmistettu kustannustehokkaan raaka-aineseoksen ansiosta.

Joustopakkausten tuotekehitys on keskittynyt helppokéayttdisiin ja uudelleensuljettaviin pakkausratkaisuihin, erilaistaviin
materiaaleihin ja pakkausten ominaisuuksien optimointiin elintarvikkeiden tuoreuden sdilyttdmiseksi. Materiaalikdyton
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optimointiin kiinnitetddn huomiota ohentamalla materiaaleja ja hyddyntdmalléd kierrdtysmateriaalia niin kaupan pakkausten
kuin Suomisen toiminnan ympéristdvaikutusten pienentdmiseksi. Joustopakkaukset on rakentanut Amer-tuoteperheen
brandid useilla tuotteilla, joihin kuuluu erilaisia pakkausratkaisuja ikkunallisista pakkauksista miellyttdvén tuntuman
antaviin materiaaleihin ja biohajoaviin materiaaleihin.

Vuoden 2008 lopussa tutkimus- ja tuotekehityksessé tydskenteli yhteensd 32 henkil6d, vuoden 2009 lopussa 40 henkil6a ja
vuoden 2010 lopussa yhteensd 34 henkil5a.

Vuonna 2008 tutkimus- ja kehitystoiminnan menot olivat 2,3 miljoonaa eli 1,1 prosenttia litkevaihdosta. Vuonna 2008
tuotekehityksen painopistealueita olivat kuitukankaiden teksturoinnin kehittdminen pyyhintéituotteissa ja kosteus-
pyyhkeiden ominaisuuksien ja kustannusrakenteen parantaminen. Joustopakkauksissa kehitettiin pakkausten suljenta-
ratkaisuja ja materiaaleja seké parannettiin seisovien pakkausten ominaisuuksia.

Vuonna 2009 tutkimus- ja kehitystoiminnan menot olivat 2,3 miljoonaa euroa eli 1,3 prosenttia liikevaihdosta. Vuonna
2009 tuotekehityksen painopistealueita olivat antibakteerista ainetta sisdltdvdt pyyhkeet, jotka pakataan uudelleen-
suljettaviin matkapakkauksiin, kevyemmat kuitukankaat ja Joustopakkausten tuoteuudistukset Amer-tuoteperheessa.

Vuonna 2010 tutkimus- ja kehitystoiminnan menot olivat 2,1 miljoonaa euroa eli 1,1 prosenttia liikevaihdosta.

Ostot

Suominen Yhtymén ostotoiminta on organisoitu liiketoimintayksikdittdin. Konsernin hankintapolitiikassa liiketoiminta-
yksikoitd ohjeistetaan hyodyntdméin pitkdaikaisia suhteita toimittajien kanssa kuitenkin siten, ettd tirkeissd hankinnoissa
kiytetddn useampaa toimittajaa. Toimittajien laatua ja hintakilpailukykyé testataan tarjouspyyntdjen avulla. Tarkeimmissa
ostoissa kiytetdén padsdintdisesti vuosi- tai muita pitempiaikaisia sopimuksia.

Hankintasopimuksista keskeisimpid ovat sopimukset raaka-aineostoista. Raaka-ainehankintojen osuus liikevaihdosta
vuonna 2010 oli hieman yli puolet. Tadstd muovikalvot ja muovigranulaatit muodostavat kolmanneksen. Kuitukankaan
valmistuksessa kdytetddn myos viskoosi- ja polyesterikatkokuituja. Kosteuspyyhkeiden valmistuksessa pairaaka-aineita
ovat kuitukankaat, nesteet ja pakkausmateriaalit.

Oljypohjaisten raaka-aineiden maailmanmarkkinahintojen ja niihin vaikuttavien tekijdiden seurannalla, ostojen
ajoittamisella ja varastotasojen sddntelylld on huomattava tulosvaikutus. Katso “Suominen Yhtymdn liiketoiminnan tulos ja
taloudellinen asema — Liiketoiminnan tulokseen vaikuttavia tekijoitd”.

Aineelliset kdyttéomaisuushyddykkeet ja toimitilat

Taseessa 30.6.2011 Suominen Yhtymén aineellinen kdyttdomaisuus oli 51.186 tuhatta euroa koostuen maa-alueista,
rakennuksista ja rakennelmista, koneista ja kalustosta, muista aineellisista hyddykkeistd sekd ennakkomaksuista ja
keskenerdisistd aineellisista kdyttdomaisuushankinnoista.

Aineellisiin kdyttdomaisuushyddykkeisiin sisdltyvien maa-alueiden tasearvo oli 1.361 tuhatta euroa, rakennusten ja
rakennelmien 19.461 tuhatta euroa, koneiden ja kaluston 27.938 tuhatta euroa, muiden aineellisten hyodykkeiden 69 tuhatta

euroa, sekd ennakkomaksujen ja keskenerdisten aineellisten kdyttdomaisuushankintojen 2.358 tuhatta euroa 30.6.2011.

Suominen Yhtymén pédkonttori sijaitsee osoitteessa Vestonkatu 24, 33580 Tampere, ja se on Suominen Yhtymén
tytaryhtion, Suominen Joustopakkaukset Oy:n omistuksessa. Vestonkadun toimitilojen kokonaispinta-ala on 19.960 m”.

Tarkempia tietoja Suominen Yhtymén toimitiloista 30.6.2011 on esitetty alla olevassa taulukossa:

Kayttotarkoitus Sijainti Omistuksessa / Vuokrattu Pinta-ala (m%

Suominen Yhtymi Oyj:n piiikonttori ja Suominen  Vestonkatu 24 Suominen Joustopakkaukset Oy:n 19 690

Joustopakkaukset Oy:n toimitilat Tampereella 33580 Tampere omistuksessa

Suominen Ikamer Oy:n toimitilat Pilvilinnankatu 2 " Suominen Ikamer Oy:n 3255
39500 Ikaalinen omistuksessa

Suominen Kuitukankaat Oy:n toimitilat > Suomisentie 11 V Suominen Kuitukankaat Oy:n 61 068

29250 Nakkila omistuksessa
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Codi International B.V.:n toimitilat Turbinestraat 19 Vuokrattu 32810
3900 AK Veenendaal
ALANKOMAAT

Suominen Polska Sp. z 0.0:n toimitilat 57 Graniczna Str. Suominen Polska Sp. z 0.0:n 8674
05-825 Grodzisk omistuksessa
Mazowiecki
PUOLA

ZAO Suomisen toimitilat Bolshaya Morskaya 57 ~ Vuokrattu 73
190000 Pietari
VENAJA

Suominen Flexible Packaging AB:n toimitilat * Roda Stugan gata Vuokrattu 5276
60114 Norrkdping
RUOTSI

Vapautuneet toimitilat Nastolassa (Suominen Flextie 3 " Suominen Joustopakkaukset Oy:n 6 885
Joustopakkaukset Oy) 15550 Nastola omistuksessa

! XKiinteistdihin kohdistuu kiinteistokiinnitys.
? Suominen Kuitukankaat Oy:n toimitiloista on vuokralla 647 m?.
JVuokrasopimus on padttynyt 31.8.2011.

Ymparistoasiat

Suominen Yhtymédn ympéristovaikutukset syntyvét jétevesistd, kiinteistd sekajétteistd sekd painovérien ja liuottimien
kaytostd. Tuotteiden valmistuksessa kéytetdén erilaisia kemikaaleja, jotka voivat olla vahingollisia ympéristolle ja joiden
kayttoon, késittelyyn ja varastointiin tulee kiinnittda erityistd huomiota.

Joihinkin Yhtioén liiketoimintayksikdiden toimintoihin vaaditaan ympéristdlupia, jotka liittyvdt muun muassa jitevesien
késittelyyn, muovin painatuksessa syntyviin ilmapaéstoihin, melun enimmiismadrdén sekd kemikaalien ja jétteiden
késittelyyn. Kuitukankaiden tuotannon vesijarjestelmd késittdd kierrdtysveden puhdistamisen, mikd on oleellisesti
vahentényt jateveden méarad. Yhtiollad on lisdksi ympéristolupa liittyen Codi Wipesin nesteiden valmistuksessa syntyviin
jatevesiin. Joustopakkausten VOC-pédstot poltetaan. Suominen Yhtymaén tiedossa ei ole merkittdvid ympéristosddntelyn tai
-toimilupien muutoksia, jotka voisivat vaikuttaa olennaisesti sen toimintaan. Katso kohta “Yhtioon ja wuuteen
Liiketoimintakokonaisuuteen liittyvit riskitekijit — Ympdristo-, terveys- ja tyéturvallisuuslainsddddnto™.

Suominen Yhtyméd on sitoutunut kestidvdin kehitykseen ja minimoimaan materiaaliensa, prosessiensa ja toimintatapansa
ympéristovaikutukset Kansainvilisen kauppakamarin (ICC) kestévin kehityksen periaatteiden mukaisesti. Kuitukankaat -
litkketoimintayksikolld on ollut ISO 14001 -ympaéristosertifikaatti vuodesta 2000. Joustopakkaukset -segmentin Tampereen
toimistoilla on WWF Suomen kehittimien Green Office -kriteerien mukaisesti sertifioitu ympéristojérjestelmé. Yhtié on
myds toteuttanut tiettyjd kestdvad kehitystd tukevia ohjelmia, jotka koskevat esimerkiksi tuotteisiin kéytettdvan raaka-
aineen mddrdn vdhentdmistd, jitteiden midrdn ja padstdjen vihentdmistd, tuotannon prosessissa hyddyntdmaittd jadvan
materiaalin kierrattdmistd sekd biohajoavien vaihtoehtojen maarén lisddmistd Yhtion tuotevalikoimassa. Yhtié esimerkiksi
valmistaa tiettyjd tuotteita pelkédstddn luonnonkuiduista tai uusiutuviin raaka-aineisiin perustuvista kuiduista, kuten
viskoosista ja puuvillasta. Codi Wipes -liiketoimintayksikkd on kehittinyt ympéristoystavéllisid nesteitd, jotka sisaltavat
uusiutuvista raaka-aineista valmistettuja aineosia ja tdyttavdt esimerkiksi BDIH:n, ECOCERT:n ja Soil Associationin
vaatimukset. Tietyt Yhtion tuotteet tayttiavit Joutsenmerkki-sertifioinnin ja Oeko-Tex-standardien vaatimukset.

Kuitukankaat -liiketoimintayksikossd Yhtid on mukana kunnallisessa jitevesien késittelyssd, jossa alueen jétevedet
johdetaan Porin kaupungin jatevesipuhdistamoon. Vuonna 2010 valmistuneen hankkeen kustannukset olivat noin 15
miljoonaa euroa, josta Yhtion osuus oli miljoona euroa.

Henkilsto

Suominen Yhtymédn henkilostoméddrd 31.8.2011 oli 835. Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion tyontekijoiden

lukumaérd segmenteittdin ja Pyyhintd-segmentin osalta myds liiketoimintayksikoittdin (Kuitukankaat ja Codi Wipes)
esitettyind paivamadrina:
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KONSERNIN HENKILOSTO 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

Codi Wipes 181 219 226
Kuitukankaat 171 175 182
Pyyhinté yhteensi 352 394 408
Joustopakkaukset 526 540 535
Konsernijohto ja —hallinto 12 11 11
Yhteensa 890 945 954

Mairaaikaisten tyontekijoiden médrd on muutamia prosentteja Yhtion kaikista tyontekijoista.

Vuoden 2009 lopulla Yhtio teki padtoksen hedelmi- ja vihannesrullapussien tuotannon lopettamisesta. Lopettamisen
seurauksena Tampereelta vdhennettiin 14 henkil6d. Ruotsin tehtaan tuotanto lopetettiin vuoden 2010 ensimmdisen
neljanneksen aikana. Tehtaan tuotantoa siirrettiin Puolaan, ja toimenpiteestd aiheutui 20 henkilon nettovihennys. Nastolan
tehtaan tuotanto lopetettiin alkuvuoden 2011 aikana. Rationalisointiin liittyvét tuotannolliseen kéyttoon tulevien kalvo- ja
painokoneiden siirrot Tampereelle ja Puolaan on tehty. Suomen yksikdistd sanottiin irti yhteistoimintamenettelyn jélkeen
102 henkil6d, mutta Puolan tehtaalla henkildston lisdys oli noin 40 henkilod. Henkilostovahennysten ja lomautusten
yhteydessd Yhtid on noudattanut paikallisten lainsdddédntdjen ja irtisanomiskéytiantdjen mukaisia menettely;ja.

Vuonna 2010 maksettujen palkkojen ja palkkioiden kokonaisméérd oli 29,3 miljoonaa euroa.

Konsernin eldkejérjestelyt tyontekijoiden eldketurvan kattamiseksi eri maissa perustuvat kunkin maan paikalliseen
lainsdddantoon ja vakiintuneeseen kéytintoon. Suomessa eldketurva hoidetaan suurimmalta osaltaan lakisdateisen
eldkejdrjestelmén mukaisesti. Eldkejérjestelmiin voi liittyd lisdeldkkeitd tai mahdollisuus ennenaikaiseen eldkkeelle
siirtymiseen tai korvaus tyokyvyttomyyden varalta.

Suominen Yhtymédn henkilstostrategian tavoitteena on tukea liiketoiminnan kehittymistd ja tdmén vuoksi henkildston
koulutusta, motivaatiota ja sitoutumista Yhtion tavoitteisiin edistetddn. Yhtid on muun muassa keskittynyt myds
yrityskulttuurin kehittimiseen ja avainhenkididen osaamisen vahvistamiseen. Yhtion johto on tdsmentidnyt Yhtion arvoja ja
toimintaperiaatteita, rekrytoinut osaavia johtajia myos Yhtion ulkopuolelta ja kouluttanut avainhenkilitd Yhtion omilla
paéllikkotason ohjelmilla. Henkildston tydkyvyn ja tyohyvinvoinnin parantamiseksi liiketoimintayksikdilld on kdytossé
tavoitteelliset ohjelmat. Seuraavassa taulukossa on esimerkkeja tietyistd henkildstoluvuista:

HENKILOSTOTIETOJA 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Kannustinpalkkiot, 1 000 € 689 429 466
% palkoista 2,1 1,3 1.4
Henkil6stosté palkkiojérjestelmien piirissé, % 97 86 94
Sairauspoissaolojen mééréd sddnndllisestd tydajasta, % 5,5 53 6,1
Koulutusmenot, 1 000 € 190 413 305

Immateriaalioikeudet

Patenteilla tai muilla immateriaalioikeuksilla ei yleisesti ole merkittivdd vaikutusta Yhtion liiketoimintaan tai
taloudelliseen asemaan eikd Yhtio tai sen eri liiketoimintayksikot ole riippuvaisia yksittiisestd patentista tai immateriaali-
oikeudesta. Suominen Yhtymé pyrkii kuitenkin aktiivisesti suojaamaan keskeiset immateriaalioikeutensa esimerkiksi
rekister6imalld tavaramerkkejd ja patentoimalla teknisid innovaatioita. Lisdksi Suominen Yhtymi pyrkii suojaamaan
litkesalaisuutensa, tekniset tiedot sekd osaamisen salassapitositoumuksilla ja muilla jarjestelyilla.

Yhti6lld on Suomessa ja ulkomailla tiettyjd patentteja, jotka Yhtion ndkemyksen mukaan liittyvdt sen keskeisiin
teknologioihin. Liséksi Yhtiolld on lisdksi tiettyjd tavaramerkkejd ja hyoOdyllisyysmalleja. Yhtiolld on myds tiettyja
lisenssejd, joilla ei kuitenkaan ole merkittdvaa vaikutusta sen liiketoimintaan tai taloudelliseen asemaan.

Konsernin rakenne

Suominen Yhtyméd Oyj on konsernin emoyhtid. Seuraavassa taulukossa on esitetty tytiryhtiot, jotka olivat Suominen
Yhtymén omistuksessa suoraan tai vilillisesti Esitteen pdivdmaarana:

Omistusosuus Osuus
Yhtio Kotipaikka/kotimaa osakkeista, % aanivallasta, %
Codi International BV Veenendaal, Alankomaat 100,0 100,0
Suominen Kuitukankaat Oy Nakkila 100,0 100,0

Suominen Joustopakkaukset Oy Tampere 100,0 100,0
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Suominen Polska Sp. z o.0. Grodzisk Mazowiecki, Puola 100,0 100,0
Flexmer Oy Tampere 100,0 100,0

Tytaryhtididen kautta omistetut

Suominen Flexible Packaging AB Norrkdping, Ruotsi 100,0 100,0
ZAO Suominen Pietari, Vendjd 100,0 100,0
Suominen Ikamer Oy Tampere 100,0 100,0

Oikeudenkaynnit

Suominen Yhtyma tai konserniin kuuluvat yhtiot eivét ole tilld hetkelld mukana oikeudenkdynnissd, vdlimiesmenettelyssi
tai hallinnollisessa menettelyssd, jolla voi olla merkittdvid vaikutuksia Yhtion ja/tai konsernin taloudelliseen asemaan tai
kannattavuuteen, eikd Yhtid ole myoskddn tietoinen tdllaisten menettelyjen alkamisen uhasta. Suominen Yhtymd tai
konserniin kuuluvat Yhtiét eivit ole mydskédan 12 edellisen kuukauden aikana olleet mukana missddn oikeudenkdynnissa,
valimiesmenettelyssd tai hallinnollisessa menettelyssd, jolla olisi ollut merkittdvid vaikutuksia Yhtion ja/tai konsernin
taloudelliseen asemaan tai kannattavuuteen.

Vakuutukset

Suominen Yhtymélld on konserninlaajuiset vakuutussopimukset, joihin siséltyy yleinen toiminnanvastuu- ja
tuotevastuuvakuutus, omaisuus- ja liiketoiminnan keskeytysvakuutus, yritysjohdon vastuuvakuutus, kuljetusvakuutus seki
asiakkaittain rajattu luottoriskivakuutus. Konsernin vakuutustoimintaa sédtelee hallituksen hyviaksyméa vakuutuspolitiikka.
Konserni kayttdd ulkopuolista vakuutusmeklaria vakuutusturvan kartoittamisessa ja hoitamisessa. Yhtion johto uskoo
vakuutusturvan vastaavan alalla toimivien yritysten kdytdntdd ja riittdvdn kattamaan Yhtion liiketoimintaan tyypillisesti
liittyvét riskit.

Olennaiset sopimukset

Jaljempéna tdssd kohdassa kuvattujen sopimusten lisdksi Suominen Yhtyma ei ole solminut (i) timén Esitteen paivimaaraa
edeltdvin kahden tilikauden aikana merkittdvid tavanomaiseen liiketoimintaansa kuulumattomia sopimuksia tai (ii) muita
tavanomaiseen liiketoimintaansa kuulumattomia sopimuksia, joiden perusteella jollakin Suominen Yhtymi -konserniin
kuuluvalla yhti6lla olisi Suominen Yhtymén kannalta merkittivid velvoitteita tai oikeuksia timén Esitteen paivamaarana.

Osana tavanomaista liiketoimintaansa Yhtidé on solminut syndikoidun rahoitussopimuksen vuonna 2010, johon on tehty
muutossopimus kesdkuussa 2011. Sopimukseen sisdltyy taloudellisia kovenantteja ja muita Yhtion vakuutuksia. Tdémédn
Esitteen padivamadrand olevaa sopimusta on kuvattu tarkemmin Esitteen kohdassa ”Suominen Yhtymdn liiketoiminnan tulos
Jja taloudellinen asema — Maksuvalmius ja pddomanldhteet — Velkaantuneisuus — Syndikoitu lainajdrjestely 2010”.

Home and Personal -liiketoimintakaupan yhteydessd Yhtid on sopinut 150 miljoonan euron syndikaattimuotoisesta
lainajérjestelystd, josta on saatu Commitment Letter ja Term Sheet. Lainajarjestelyyn liittyvit laina- ja vakuussopimukset
on tarkoitus allekirjoittaa ennen Yrityskaupan vahvistamista ja toteumista. Mikali uusi 150 miljoonan euron suuruinen
lainajérjestely toteutuu, Yrityskaupan rahoittamisen liséksi se korvaa edelld todetun vuoden 2010 syndikoidun
lainajérjestelyn. Sopimusta on kuvattu tarkemmin Esitteen kohdassa “Suominen Yhtymdn liiketoiminnan tulos ja
taloudellinen asema — Maksuvalmius ja pddomanldhteet — Velkaantuneisuus — Syndikoitu lainajdrjestely 2011”.

Suominen Yhtyma on syksylld 2005 myynyt Inka Oy:n koko osakekannan, mutta kaupassa Yhtidlle jéi tiettyjd vuokra- ja
muita vastuita. Inka Oy on sittemmin asetettu yrityssaneeraukseen. Osana yrityssaneerausmenettelyssa sovittuja jérjestelyja
Suominen Yhtymd on sitoutunut lunastamaan vuokravastuun kohteena olevat toimitilat viimeistddn 31.12.2013 ja
vuokraamaan ne edelleen Inka Oy:lle, joka on puolestaan sitoutunut ostamaan ne Suominen Yhtymadltd viimeistddn
31.12.2017. Jarjestelystéd aiheutuvan vastuun méardksi Suominen Yhtyméa on 30.6.2011 arvioinut 1,3 miljoonaa euroa.
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ERAITA TALOUDELLISIA TIETOJA SUOMINEN YHTYMASTA

Seuraavassa esitetddn Suominen Yhtymén konsernitilinpditdstietoja ja muita tietoja 30.6.2010 ja 30.6.2011 péaittyneilta
kuuden kuukauden jaksoilta ja 31.12.2008, 31.12.2009 ja 31.12.2010 pasttyneiltd tilikausilta. Alla esitettdvd tiivistelma
konsernitilinpddtostiedoista on johdettu Suominen Yhtymén tilintarkastamattomasta osavuosikatsauksesta 30.6.2011
paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta vertailulukuineen sekd tilintarkastetuista konsernitilinpdatoksistd 31.12.2008,
31.12.2009 ja 31.12.2010 paattyneilta tilikausilta.

Téhén Esitteeseen viittaamalla sisélletyt Suominen Yhtymén konsernitilinpaétokset ja osavuosikatsaus ovat laadittu EU:ssa
kéyttoon hyviksyttyjen kansainvilisten tilinpddtdsstandardien (International Financial Reporting Standards, ”IFRS”)
mukaisesti. Suominen Yhtymé on 1.1.2009 alkaen esittinyt "IAS 1 — Tilinpaétoksen esittiminen” -standardin mukaisesti
laajan tuloslaskelman, joka siséltdd aiemmasta poiketen myds kaudella suoraan omaan pddomaan kirjatut tuotot ja kulut.
Téssé Esitteessd esitettdvit tiedot kausilta ennen 1.1.2009 on oikaistu vastaamaan esittimistapaa. Laajaan tuloslaskelmaan
sisdltyvid tietoja ei ole tilintarkastettu 31.12.2008 paittyneeltd tilikaudelta.

Alla esitettya tiivistelmad on luettava yhdessd muualla tdssé Esitteessa esitettavien ”Suominen Yhtymdn liiketoiminnan tulos
ja taloudellinen asema” -jakson sekd tdhdn Esitteeseen viittaamalla siséllytettyjen Yhtion tilinpdatdsten ja
osavuosikatsauksen kanssa. Alla esitettdvad yhteenveto ei sisélld kaikkia konsernitilinpdatoksen tietoja.

TULOSLASKELMATIETOJA IFRS, 1.1.-30.6. IFRS, 1.1.-31.12.
(1 000 euroa) 2011 2010 2010 2009 2008
(tilintarkasta  (tilintarkas- (tilintarkas- (tilintarkas- (tilintarkas-

maton) tamaton) tettu) tettu) tettu

Liikevaihto 87 689 84 764 173 438 179 354 214 605

Kulut -84 467 -80 500 -168 166 -161 967 -203 053

Poistot ja arvonalentumiset -4 014 -4 829 -14 391 -10 158 -15 084

Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut 220 223 -1 705 -523 -513

Liikevoitto/tappio -572 -342 -10 824 6 706 -4 045

Rahoitustuotot ja —kulut -3 004 -2126 -4 840 -5 701 -4 796

Voitto/tappio ennen veroja -3576 -2 468 -15 664 1 005 -8 841

Tuloverot 713 587 1302 -145 1 600

Tilikauden voitto/tappio -2 863 -1881 -14 362 860 -7 241

Tilikauden voitto jakautuu emoyhtién omistajille.

Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluvasta

voitosta/tappiosta laskettu osakekohtainen

tulos, euroa* -0,06 -0,05 -0,34 0,02 -0,20

Osakekohtaiseen tulokseen ei ole laimentavia tekijoita.
* Vuosien 2009 ja 2008 luvut ovat osakeantioikaistuja.
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LAAJAN TULOSLASKELMAN TIETOJA IFRS, 1.1.-30.6. IFRS, 1.1.-31.12.

(1 000 euroa) 2011 2010 2010 2009 2008
(tilintarkas- (tilintarkas- (tilintarkas- (tilintarkas- (tilintarkas-

tamaton) tamaton) tettu) tettu) tamaton)

Tilikauden voitto/tappio -2 863 -1881 -14 362 860 -7 241

Muut laajan tuloksen erat

Muuntoerot ulkomaisista yksikoisté 54 92 854 335 -2014

Rahavirran suojausten kdypien arvojen -962 332 1 661

muutokset 48 -2990

Myytévissd olevien varojen kdypien

arvojen muutokset 73 -73

Muut siirrot -12 2 -2 -9 -8

Muihin laajan tuloksen eriin liittyvit verot 236 -110 -654 -119 1320

Muut laajan tuloksen erét yhteensé -684 312 1859 328 -3765

Tilikauden laaja tulos yhteensa -3 547 -1 569 -12 503 1188 -11 006
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KONSERNIN TASETIETOJA IFRS, 30.6. IFRS, 31.12.
(1 000 euroa) 2011 2010 2010 2009 2008
(tilintarkas- (tilintarkas- (tilintarkas- (tilintarkas- (tilintarkas-
tamaton) tamaton) tettu) tettu) tettu)
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Liikearvo 18 498 23 404 18 498 23 404 23 404
Aineettomat hyodykkeet 747 746 776 795 855
Aineelliset kiyttdomaisuushyddykkeet 51186 55376 53 873 57 044 62 661
Myytévissd olevat rahoitusvarat 212 212 212 212 627
Erédpéivéadn asti pidettdvat sijoitukset 421 288 354 225 172
Laskennalliset verosaamiset 1 894 910 1339 921 1562
Pitk&aikaiset varat yhteensa 72 958 80 936 75 052 82 601 89 281
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 27211 28 600 24373 22 598 24 050
Myyntisaamiset 14 884 14 228 10 817 11514 21174
Muut saamiset 3106 2 895 5 666 4416 4843
Kauden verotettavaan tuloon 371 926 200
perustuvat verosaamiset 112 228
Rahavarat 3807 10 927 3253 1589 4243
Lyhytaikaiset varat yhteensa 49 379 57 576 44 309 40 229 54 538
Varat yhteensé 122 337 138 512 119 361 122 830 143 819
OMA PAAOMA JA VELAT
Emoyhtion omistajille kuuluva oma
padoma
Osakepddoma 11 860 11 860 11 860 11 860 11 860
Ylikurssirahasto 24 681 24 681 24 861 24 681 24 681
Arvonmuutos- ja muut rahastot 9780 9529 10373 -402 -540
Muuntoerot 555 -49 515 -117 -365
Muu oma piddoma -17 073 -1 677 -14 143 667 -246
Oma pédoma yhteensa 29 803 44 344 33 286 36 689 35390
Velat
Pitkaaikaiset velat
Laskennalliset verovelat 2524 3069 2930 3 065 3684
Varaukset 280 280 280 280 -
Pddomalainat 2 000 4000 4000 6 000 8 000
Muut korolliset velat 39 870 45325 35 823 43390 66 436
Pitk&aikaiset velat yhteensd 44 674 52 674 43033 52 735 78 120
Lyhytaikaiset velat
Lainat 17 424 16 960 19 459 9471 9967
Varaukset - -
Pddomalainat 2 000 2 000 2000 2 000 2000
Kauden verotettavaan tuloon 231 341
perustuvat verovelat 39 229
Ostovelat ja muut velat 28 205 22193 21 583 21 896 18113
Lyhytaikaiset velat yhteensa 47 860 41 494 43042 33 406 30 309
Velat yhteensd 92 534 94 168 86 075 86 141 108 429
Oma pédoma ja velat yhteensd 122 337 138 512 119 361 122 830 143 819
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KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA-

TIETOJA IFRS, 1.1.-30.6. IFRS, 1.1.-31.12.
(1 000 euroa) 2011 2010 2010 2009 2008
(tilintarkas- (tilintarkas- (tilintarkas- (tilintarkas- (tilintarkas-
tamaton) tamaton) tettu) tettu tettu)
Liiketoiminta
Liikevoitto -572 -342 -10 824 6 706 -4 045
Oikaisut yhteensé 3868 4761 14 076 10 367 14 763
Rahavirta ennen kdyttopddoman muutosta 3296 4419 3252 17073 10 718
Kayttopadoman muutos 2764 -6 379 -1 054 15234 12 255
Rahoituserit -3240 -2 150 -4 626 -5263 -4 682
Maksetut verot -1 -20 -31 -251 621
Liiketoiminnan rahavirta 2819 -4 130 -2459 26 793 18912

Investointimaksut
Investointimaksut aineellisista ja

aineettomista hyodykkeisti -2501 -3 543 -5 966 -4 373 -3 578
Kéyttbomaisuuden myynnit ja muut erét 190 349 751 388 274
Investointien rahavirta -2 311 -3194 -5215 -3 985 -3 304
Rahoitus
Pitkdaikaisten lainojen nostot 2765 13 000 8 000 41478 33 000
Pitkdaikaisten lainojen takaisinmaksut =737 -5033 -23 731 -65 008 -35 147
Pddomalainojen nostot - - - 10 000
Padomalainojen takaisinmaksut -2 000 -2.000 -2.000 -2.000 -2.000
Yritystodistusten muutos - 1488 988 -15 336
Lyhytaikaisten lainojen muutos - - 17 000 -3 000
Omien osakkeiden hankinta ja luovutus 51 -73 -163 44 17
Osakeanti - 9757 9708
Maksetut osingot - -474 -474 - -
Rahoituksen rahavirta 79 16 665 9328 -25 486 -12 466
Rahavarojen muutos 587 9341 1654 -2 678 3142
TUNNUSLUKUTIETOJA IFRS, 1.1.-30.6. tai 30.6. IFRS, 1.1.-31.12. tai 31.12.
2011 2010 2010 2009 2008
(tilintarkas-  (tilintarkas- | (tilintarkas-  (tilintarkas- (tilintarkas-
tamaton) tamaton) tettu) tettu tettu)

Liikevaihto, miljoonaa euroa 87,7 84,8 173.4 179.4 214,6
Liikevoitto, miljoonaa euroa -0,6 -0,3 -10,8 6,7 -4,0
Tilikauden voitto/tappio, miljoonaa euroa -2,9 -1,9 -14,4 0,9 -7,2
Tulos/osake, euroa * -0,06 -0,05 -0,34 0,02 -0,20
Oma pddoma/osake, euroa 0,63 0,94 0,70 1,55 1,49
Osinko/osake, euroa - - - 0,02 -
Liiketoiminnan rahavirta/osake, euroa 0,06 -0,11 -0,06 1,13 0,80
Oman pddoman tuotto (ROE), % -18,2 -9,7 -37,3 2,4 -16,7
Sijoitetun pddoman tuotto (ROI), % -1,3 -0,6 -10,6 6,4 -2,9
Omavaraisuusaste, % 24,8 32,0 27,9 29,9 24,6
Gearing, % 192,9 129,3 174,0 161,2 2299
Bruttoinvestoinnit, miljoonaa euroa 2,4 3,5 6,2 4,5 3,9
Poistot ja arvonalentumiset, miljoonaa euroa 4.0 48 14,4 10,2 15,1
Henkil6sto keskimdérin 846 917 901 944 1019
Ulkopuolisten omistuksessa olevien osakkeiden
lukuméaara*

keskimédrin kauden aikana 47262 178 36 336 506 41 808 652 36 235 807 36237 129

kauden lopussa 47334716 47 349 804 47226 209 36245774 36243 311

* Vuosien 2009 ja 2008 luvut osakeantioikaistuja.
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TUNNUSLUKUJEN LASKENTAPERUSTEET

Tulos/osake

Liiketoiminnan rahavirta/osake

Oma pééoma/osake

Osinko/osake

Oman paaoman tuotto (ROE), %

Sijoitetun paaoman tuotto (ROI),
%

Omavaraisuusaste, %

Gearing, %

voitto ennen veroja - tuloverot

konsernin ulkopuolisten omistamien osakkeiden osakeantioikaistu lukuméaara (keskiméaarin)

liikketoiminnan rahavirta rahavirtalaskelmasta

konsernin ulkopuolisten omistamien osakkeiden osakeantioikaistu lukumaéra (keskiméérin)

oma paaoma

konsernin  ulkopuolisten =~ omistamien  osakkeiden  osakeantioikaistu  lukuméérd
tilinpadtospdivani

tilikauden osinko/osake

tilikauden jilkeen tapahtuneiden osakeantien oikaisukerroin

(voitto ennen veroja - tuloverot) x 100

oma paddoma (vuosineljannesten keskiarvo)

(voitto ennen veroja + voitto myydyistéd liiketoiminnoista, ml. verot, + korkokulut ja muut
rahoituskulut) x 100

(taseen loppusumma - korottomat velat) (vuosineljannesten keskiarvo)

oma padoma x 100

taseen loppusumma - saadut ennakot

(korollinen vieras padoma - korolliset saamiset - rahavarat) x 100

oma pddoma
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SEGMENTTIKOHTAISET TIEDOT

IFRS, 1.1.-30.6. tai 30.6.

IFRS, 1.1.-31.12. tai 31.12.

(1 000 euroa) 2011 2010 2010 2009 2008
(tilintarkasta-  (tilintarkasta- (tilintarkas- (tilintarkas- (tilintarkas-
maton) maton) tettu) tettu) tettu
Liikevaihto
Pyyhintd 54 606 51696 108 159 113 496 138 521
- Codi Wipes 27 571 28 728 56 371 64 479 72 367
- Kuitukankaat 30076 25968 59 084 56 905 76 320
- sisdinen liikevaihto -3 042 -3 000 -7 296 -7 888 -10 166
Joustopakkaukset 33580 33502 66 140 66 894 76 795
Kohdistamattomat 692 692 1384 1380 1544
Eliminoinnit -1 188 -1 126 -2 245 -2416 -2 255
Liikevaihto yhteensa 87 689 84 764 173438 179 354 214 605
Liikevoitto
Pyyhinta -238 -929 -8 605 4299 -4 756
Joustopakkaukset -47 738 -2104 2 823 1191
Kohdistamattomat ja eliminoinnit -287 -150 -115 -416 -480
Liikevoitto yhteensd -572 -342 -10 824 6 706 -4 045
Investoinnit
Pyyhinta 886 1 440 2278 2 447 2042
Joustopakkaukset 1417 2011 3788 2 059 1820
Kohdistamattomat 73 7 124 1 48
Investoinnit yhteensé 2377 3458 6190 4 507 3910
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SUOMINEN YHTYMAN LIIKETOIMINNAN TULOS JA TALOUDELLINEN ASEMA

Seuraava katsaus tulee lukea yhdessd Esitteen kohdan “Erditd seikkoja esitteestd — Tilinpdidtokseen liittyvien ja erdiden
muiden tietojen esittdminen” ja jakson “Erditd taloudellisia tietoja Suominen Yhtymdstd” sekd tdihdn Esitteeseen
viittaamalla  sisdllytettyjen Suominen Yhtymdn tilintarkastettujen konsernitilinpddtiosten ja  tilintarkastamattoman
osavuosikatsauksen kanssa.

Tassd katsauksessa esitetyt taloudelliset tiedot perustuvat Suominen Yhtymén 30.6.2011 paéttynyttd kuuden kuukauden
jaksoa  koskevaan tilintarkastamattomaan  osavuosikatsaukseen  vertailulukuineen sekd tilintarkastettuihin
konsernitilinpaatoksiin 31.12.2008, 31.12.2009 ja 31.12.2010 paéttyneilta tilikausilta.

Téahan Esitteeseen viittaamalla siséllytetyt Suominen Yhtymén konsernitilinpaitokset ja osavuosikatsaus on laadittu EU:ssa
kayttoon hyviksyttyjen IFRS-standardien mukaisesti. Suominen Yhtymid on 1.1.2009 alkaen esittinyt “IAS 1 —
Tilinpaatoksen esittdminen” -standardin mukaisesti laajan tuloslaskelman, joka sisdltdd aiemmasta poiketen myos kaudella
suoraan omaan padomaan kirjatut tuotot ja kulut. Tdssd Esitteessd esitettdvit tiedot kausilta ennen 1.1.2009 on oikaistu
vastaamaan IAS 1:n mukaista esittdmistapaa. Laajaan tuloslaskelmaan sisdltyvia tietoja ei ole tilintarkastettu 31.12.2008
paattyneeltd tilikaudelta.

Téma katsaus siséltdd tulevaisuutta koskevia lausumia, joihin liittyy riskejd ja epavarmuustekijoitd. Sijoitusta harkitsevien
tulee perehtyd myds Esitteen jaksoon “Yhtioon ja uuteen Liiketoimintakokonaisuuteen liittyvit riskitekijit” seka kohtaan
?Erditd seikkoja esitteestd — Tulevaisuutta koskevat lausumar”, joissa kuvattujen tekijoiden seurauksena Yhtion todellinen
litkketoiminnan tulos voi poiketa olennaisesti tissd kuvatusta tai tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitetystd tai niihin
perustuvasta liiketoiminnan tuloksesta. Ellei asiayhteydestd muuta ilmene, téssid katsauksessa on kéytetty Suominen
Yhtymé -konserniin kuuluvista yhtidistd ja liiketoimintayksikdistd niitd nimié, jotka niilld on ollut kyseiseni tarkastelu-
vuonna ja joita on kdytetty kyseisessi tilinpadtoksessd. Nimissd on osittain tapahtunut muutoksia tarkastelujaksojen vililla.

Toimintaymparisto

Talouskriisi johti Euroopan maiden bruttokansantuotteen laskuun vuonna 2008, jonka lopussa bruttokansantuote supistui 5
prosentin vuosivahdilla. Bruttokansantuotteen muutosvauhti saavutti nollatason vuoden 2009 lopussa ja sen jilkeen on
kasvanut noin kahden prosentin tasolla (OP-Pohjola Suhdannekatsaus 5/2011). Huippuunsa kohonneet raaka-aineiden
hinnat romahtivat vuoden 2009 ensimmdiselld vuosipuoliskolla, energian hinta putosi noin kolmasosaan ja muiden raaka-
aineiden hinnat putosivat nekin kolmanneksella. Tdmén jalkeen kuitenkin raaka-aineiden hinnat ovat kohonneet tasaisesti ja
suurelta osin palautuneet tasolle, jossa ne olivat ennen putoamistaan (OP-Pohjola Suhdannekatsaus 5/2011, lahde HWWI).
Suomisen kiyttimien muovien ja sellupohjaisten raaka-aineiden hintojen nousu on noudattanut samaa mallia kuin raaka-
aineiden hinnat yleisesti.

Yksityinen kulutus euroalueella kasvoi 0,4 prosenttia vield vuonna 2008, mutta vuonna 2009 se kddntyi 1,1 prosentin
laskuun. Vuonna 2010 yksityisen kulutuksen kysynté kééntyi jélleen kasvuun, mutta oli edelleenkin alhainen 0,7 prosenttia
(Nordea, Talousndkymét 5/2011). Yleinen kulutuskysynnén vaimeus on heijastunut myds Suominen Yhtymén tuotteiden
kysyntéan.

Suominen Yhtymén liikevaihto vuonna 2008 pieneni 0,3 prosenttia verrattuna vuoteen 2007, vuonna 2009 se pieneni 16,4
prosenttia verrattuna vuoteen 2008 ja vuonna 2010 liikevaihto pieneni 3,3 prosenttia verrattuna vuoteen 2009. Vuoden
2011 kuuden kuukauden aikana liikevaihto kasvoi 3,5 prosenttia vuoden 2010 vastaavasta ajanjaksosta. Suominen
Yhtymén pédmarkkina-alueella léntisessd FEuroopassa liikevaihdon muutoksiin vaikuttivat yleisid kysyntatekijoita
enemmain asiakas- ja tuotevalikoiman kautta tapahtuneet toimitusméédrien muutokset sekd raaka-aineiden hintojen
muutosten vaikutukset myyntihintoihin.

Suominen Yhtyméan kuitukankaiden vientimadrdt USA:n markkinoille laskivat 2008 ja 2009 paikallisen tuotannon
tyydyttdessd alueen kysynnén tarpeet. Codi Wipesin valmistamien kosteuspyyhkeiden myynti aleni vuosina 2008 ja 2009,
kun yksikkoé karsi huonosti kannattavaa tuotteistoaan ja kun kosteuspyyhkeiden myyntihinnat yleisesti laskivat.
Joustopakkausten liikevaihto laski vuonna 2009 raaka-aineiden hinnanpudotusten alentaessa myds myyntihintoja. Tamén
jélkeen liikevaihto ei ole merkittdvasti kasvanut vaikka hinnat ovat nousseet, miké johtuu tuotantomaéérien vahentymisesta.
Vuoden 2009 lopussa ja 2010 aikana liikevaihtoa alensi lampdsidotun kuitukankaan myynnin véhentyminen korvaavan
teknologian tuotteilla. Vuoden 2011 ensimmadisten kuuden kuukauden liikevaihdon nousu johtuu l&hinnd raaka-
ainehintojen nousujen siirtymisestd myyntihintoihin.

Suominen Yhtymén kéyttdmien pdiraaka-aineiden eli Oljypohjaisten muovien ja viskoosin maailmanmarkkinahinnat
nousivat vuoden 2008 aikana aina syksyn alkuun saakka, jolloin dkillisen nousupiikin jélkeen hinnat kéantyivét jyrkkéaan
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laskuun. Vuoden 2009 alusta léhtien hinnat ovat jélleen olleet nousussa tasoittuen vasta kesilla 2011. Raaka-aineiden kuten
muovien ja viskoosien hintojen muutokset vaikuttavat Suominen Yhtymén tulokseen nopeasti, koska Yhtion raaka-
ainevarastot vastaavat vain noin 2-4 viikon kulutusta. Suominen Yhtyméin myyntisopimuksissa on hinnantarkistus-
mekanismeja, jotka korjaavat myyntihintoja raaka-ainehintojen muutosten mukaisesti, mutta korjaus toteutuu keskiméaérin
3-5 kuukauden viiveelld. Taméd viive on sopimuspohjainen ja lisdviivettd syntyy tarjouspohjaisen kaupan seurauksena.
Tarjouspohjaisessa kaupassa viive voi muodostua jopa mainittua pidemméksi. Suominen Yhtymin tulos kérsi raaka-
aineiden kohoamisesta vuonna 2008, mutta vuonna 2009 Suominen Yhtyma hydtyi hintojen alenemisesta. Vuoden 2010
tulosta rasitti jdlleen raaka-aineiden hintojen nousu samoin kuin vuoden 2011 ensimmaéisen vuosipuoliskon tulosta.

Suominen Yhtymén eri kustannustekijoiden, kuten henkilostokulujen, energiakulujen ja kuljetuskustannusten,
yksikkokustannukset nousivat vuosina 2008-2010. Yhtion henkildstokulut kasvoivat samalla, kun Suomessa yksityisen
sektorin ansiotasot nousivat noin 5 prosenttia vuonna 2008 ja noin 4 prosenttia vuonna 2009 ja noin 2 prosenttia vuonna
2010 (Tilastokeskus, ansiotasoindeksi). Suominen Yhtymén 29 miljoonan euron palkkakustannuksista vuonna 2010 noin
kaksi kolmasosaa tuli Suomesta. Energian yksikkokustannukset ja séhkon hinta nousivat merkittévésti tarkastelujaksolla.

Suominen Yhtymi on tehostanut toimintaansa ja sddstinyt toimintakuluissaan erillisilld toimenpiteilld omien seuranta-
jérjestelmiensd mukaan noin 6 miljoonaa euroa vuonna 2008, noin 7 miljoonaa euroa vuonna 2009 ja noin 3 miljoonaa
euroa vuonna 2010. Tehostamisen seurauksena sddstoja on saavutettu mm. henkildstokuluissa, hankinnoissa, kuljetuksissa
ja energian kaytossa. Lisdksi Yhtid on tehostanut tuotantoa parantamalla saantoa ja konenopeuksia.

Viimeaikaisia tapahtumia

23.3.2010 pidetyn yhtidkokouksen valtuutuksen mukaisesti Yhtio on 2.5.2011 luovuttanut 108 507 omaa osaketta
hallituksen palkkioina. Luovutettujen osakkeiden hinta oli 0,47 euroa kappaleelta. Esitteen padivaiméarédni Yhtion hallussa
on yhteensi 60 298 omaa osaketta.

Yhtio ilmoitti 28.6.2011 sopineensa 44 miljoonan euron syndikoidun lainajdrjestelyn uudistamisesta pidentdimailla
rahoituksen keskimaturiteettia. Kesdkuun lopussa erdéntyvéd 15 miljoonan euron luottoerdd jatkettiin siten, ettd se erdéntyy
kolmena neljénnesvuosittaisena lyhennyksend tammikuusta 2012 alkaen.

Vuoden 2011 toista neljannestd koskevan osavuosikatsauksen julkistamisen jalkeen yhtié on ilmoittanut seuraavaa:

4.8.2011 allekirjoittaneensa sopimuksen Ahlstrom Oyj:n kanssa yhtion Home and Personal -kuitukangasliiketoiminnan
ostamisesta noin 170 miljoonan euron kauppahinnasta.

Yhtié ilmoitti 4.8.2011 kutsuvansa koolle ylimédérdisen yhtidkokouksen péittdimédan hallituksen valtuuttamisesta
paattdimadn yhteensd enintddn 280.000.000 uuden osakkeen antamisesta yhdessd tai useammassa maksullisessa
osakeannissa.

12.9.2011 pidetty ylimdirdinen yhtidkokous valtuutti Yhtion hallituksen paéttdmain osakeannista. Yhtion hallitus paétti
3.10.2011 Osakeannin toteuttamisesta sekd sen ehdoista samoin kuin Konversioannin toteuttamisesta ja sen ehdoista.
Yliméaraisessd yhtiokokouksessa pédtettiin my0s valita Yhtiolle uusi hallitus sekd muuttaa Yhtion yhtidjarjestysta.
Ylimédérdisen yhtiokokouksen péétokset koskien hallituksen jdsenten valintaa sekd yhtidjarjestyksen muuttamista ovat
ehdollisia ja ne tulevat voimaan vain yhtion ja Ahlstrom Oyj:n vélisen 4.8.2011 julkistetun Yrityskaupan tullessa voimaan.
Katso tarkemmin “Suominen Yhtymdn hallinto, johto ja Tyontekijit — Hallitus — Uusi hallitus” sekd tdméan Esitteen liitteend
B oleva ”Suominen Yhtymdn yhtidjdrjestys (uusi)”.

Tulevaisuuden nadkymét

Suominen Yhtymén tuotteiden kysynndn kehitystd arvioidaan ldhinnd asiakkaiden kanssa tehtyjen sopimusten ja
kéyttdennusteiden perusteella. Yhtio arvioi tulevaisuudenndkymidén 30.6.2011 piittyneeltd kuuden kuukauden kaudelta
laaditussa ja 18.7.2011 julkaistussa osavuosikatsauksessaan siten, ettd tuotteiden kysynnén arvioitiin sdilyvin vakaana, eikd
vuoden 2011 liikevaihdossa arvioitu tapahtuvan merkittdvdd muutosta edellisvuoteen verrattuna. Suomisen tuotteiden
hintojen arvioitiin nousevan tehtyjen myyntihintojen korotusten ja myyntisopimuksiin siséltyvien raaka-ainelausekkeiden
johdosta. Toimenpiteitd toimintakustannusten alentamiseksi ilmoitettiin jatkettavan ja Nastolan tehtaan sulkemisen
kustannussddstdjen alkavan vaikuttaa loppuvuonna 2011. Yhtion koko vuoden tuloksen verojen jélkeen arvioitiin
paranevan vuodesta 2010, mutta olevan tappiollinen.

Yhtié arvioi Home and Personal -liiketoiminnan kaupan toteutuvan lokakuun lopussa, minka takia Suominen Yhtymén
liikkevaihto kuluvana vuonna kasvaa selvisti. Kun huomioidaan Home and Personal -liiketoiminnan kahden kuukauden
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arvioitu tulosvaikutus verojen jilkeen ja Yrityskauppaan liittyvit kertaluonteiset kulut, yhtié arvioi, ettd Yhtion koko
vuoden tulos verojen jilkeen paranee vuodesta 2010, mutta on tappiollinen.

Kaikki tdssd esitetyt arviot perustuvat Yhtion timénhetkiseen nikemykseen Suominen Yhtymén ja sen eri toimintojen
talouden kehityksestd. Y114 esitetyt tiedot voivat siséltdd tulevaisuutta koskevia lausumia. Naméa lausumat eivit ole tae
Suominen Yhtymain liiketoiminnan tuloksen ja taloudellisen aseman kehityksestd tulevaisuudessa, ja Yhtion toteutunut
likketoiminnan tulos ja taloudellinen tilanne voivat olennaisesti poiketa ndissd tulevaisuutta koskevissa lausumissa
nimenomaisesti tai epdsuorasti esitetyistd tiedoista monien tekijoiden, mukaan lukien Esitteen kohdassa “Erditd seikkoja
esitteestd — Tulevaisuutta koskevat lausumat’, jaksossa “Yhtiéon ja uuteen Liiketoimintakokonaisuuteen liittyvit
riskitekijar” kuvattujen syiden sekd tdhdn Esitteeseen viittaamalla sisédllytetyn Yhtion 30.6.2011 péittyneeltd
katsauskaudelta laaditussa osavuosikatsauksessa todettujen oletusten ja syiden vuoksi. Sijoittajia kehotetaan suhtautumaan
varauksella edelld mainittuihin lausumiin.

Edelli esitettyd Yhtion tulosennustetta koskeva komission asetuksen (EY) N:o 809/2004 liitteen I kohdan 13.2. mukainen
tilintarkastajan lausunto on tdimén Esitteen liitteend 6.

Tulevaisuuden ennusteisiin liittyvid ldhiajan riskejé

Lahiajan tulevaisuuden ndkymiin liittyy epdvarmuustekijoitd. Suominen Yhtymén asiakaskunta on keskittynyttd, mika liséa
asiakaskohtaista riskid. Suurimpien asiakkaiden kohdalla pyritdén pitkdaikaisiin sopimuksiin. Suominen Yhtymé on
pyrkinyt korottamaan tuotteidensa hintoja yleis- ja asiakaskohtaisin korotuksin, missé on olemassa riski, ettd asiakkaiden
tilausméadrid menetetién jatkossa.

Suominen Yhtymén yksikoistd Kuitukankaat ja Joustopakkaukset ostavat 6ljy- ja sellupohjaisia raaka-aineita vuosittain yli
55 miljoonalla eurolla. Raaka-aineiden nopeat maailmanmarkkinoilla tapahtuvat hinnanvaihtelut vaikuttavat Suominen
Yhtymain kannattavuuteen.

Suominen Yhtymaéllad ei ole sellaisia kilpailijoita, joilla olisi tdysin yhtenevé tuotetarjonta, mutta sen sijaan Yhtiélld on
lukuisia alueellisia, kansallisia ja kansainvilisid kilpailijoita sen eri tuoteryhmissd. Useimmissa tuoteryhmissé on tuotannon
ylitarjontaa. Mikdli Suominen Yhtymd ei pysty kilpailemaan houkuttelevalla tuotetarjonnalla, se voi menettda
markkinaosuuttaan. Kilpailu voi johtaa lisddntyneeseen hintapaineeseen, joka kohdistuu Yhtidn tuotteisiin. Suominen
Yhtymén tehostamisohjelmat ké&sittdvét toimenpiteitd tuotantotehokkuuden parantamiseksi mm. saantoa parantamalla,
konenopeuksia lisdamalld ja vaihtoaikoja pienentdmélld. Tehostamistoimien vaikutus on selvin, kun tuotantomiirissi
tapahtuu kasvua. Toimien lykkdintyminen tai niissd epdonnistuminen vaikuttaa epdedullisesti Yhtion tulokseen.

Suominen Yhtymidn luottosopimuksissa on ehtoja, jotka Yhtion tulee tdyttdd. Mikdli Suominen Yhtymid ei tiytd
luottovelvollisuuksiaan, on pankeilla oikeus luottojen erddnnyttimiseen ja ehtojen uudelleenneuvotteluun. Suominen
Yhtyman liikearvon herkkyytta liiketoimintaedellytysten muutoksille on kuvattu tilinpdatdksen 2010 liitetiedoissa.

Ylld on todettu Suominen Yhtymén liikevaihdon kasvavan kuluvana vuonna selvdsti. Home and Personal
-liikketoiminnan Italian Mozzaten tehtaalla 21.9.2011 sattui tulipalo, jonka seurauksena yksi tehtaan tuotantolinjoista
vahingoittui. Myyjilld on voimassa asianmukaiset vahinko- ja keskeytysvakuutukset, joiden perusteella arvioidaan, ettd
vahingot voidaan korvata ja keskeytymisestd aiheutuva taloudellinen haitta kattaa. Vahingon seurauksena Home and
Personal -litketoiminnan liikevaihto- ja tulosvaikutus eivdt valttiméttd toteudu arvioidusti, eikd tdmdn Esitteen
padivaméirana voi olla tiyttd varmuutta siitd, milloin tuotantolinja saadaan uudelleen kéyttéon ja miten vahingot tulee
korvatuksi, josta syystd sattuneella tulipalolla saattaa olla olennaisia vaikutuksia Yhtion ja uuden
Liiketoimintakokonaisuuden loppuvuoden liikevaihtoon ja tulokseen.

Yrityskaupan lopullisen sopimuksen viivdstyminen merkitsisi, ettdi Home and Personal -liiketoiminnan tulosvaikutus ei
toteudu arvioidulta kahdelta kuukaudelta vaikka p#dosa kauppaan liittyvistd kuluista toteutuu arvioiden mukaisesti.
Yrityskaupan toteutuminen edellyttdd Brasilian osalta, ettd viranomaiset antavat luvan Brasiliassa sijaitsevan Home and
Personal -liiketoiminnan osan siirtoon Yrityskaupan kohteena olevaan perustettavaan yhtioon. Rahoittajapankit ovat
asettaneet luottojensa ehdoksi, ettd Osakeannin on toteuduttava védhintddn 85 miljoonan euron suuruisena. Yrityskaupan
toteuttamisen edellytyksend on, ettd Home and Personal -liiketoiminnassa ei ole tapahtunut sellaista olennaista kielteisti
muutosta, jonka vuoksi Yhtio ei kykenisi hoitamaan velkarahoituksensa mukaisia velvoitteita ja ettd rahoitusmarkkinoilla ei
ole tapahtunut olennaisia kielteisid muutoksia. Jotta Yrityskaupasta syntyisi haluttuja synergiaetuja, Yrityskauppaan
osallistuvien yhtididen liiketoimintojen integrointiprosessia tulisi hallita suunnitelmien mukaan. Liiketoimintojen
integrointi vaatii merkittdvin madran hallintoresursseja, mikd voi haitata johdon mahdollisuuksia osallistua liiketoiminnan
kehittdmiseen tai vaikuttaa haitallisesti uuden Liiketoimintakokonaisuuden kehitykseen. Yrityskauppaan liittyvien riskien
osalta, katso my0s " Yhtioon ja uuteen Liiketoimintakokonaisuuteen liittyvit riskitekijdt - Yrityskauppaan liittyvid riskejd”.
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Liiketoiminnan tulokseen vaikuttavia tekijoita

Suominen Yhtymén toimintaan vaikuttaa joukko ulkoisia tekijoitd, kuten yleinen taloudellinen kehitys, kulutuskysynnén
kehittyminen ja raaka-aineiden maailmanmarkkinahintojen muuttuminen. Yhtién johto ei voi suoraan vaikuttaa niihin

Suominen Yhtymén suurimmat tulonldhteet ovat kuluttajille menevit kosteuspyyhkeet ja joustavat muovipakkaukset.
Merkittavid Suominen Yhtymén liiketoiminnan tulokseen vaikuttavia tekijoitd ovat muun muassa:

Kulutus ja kuluttajatrendit

Yhtion asiakkaiden markkinaosuudet

Ns. private label -tuotteiden aseman vahvistuminen
Kilpailu

Raaka-aineiden hinnat

Tehostamistoimenpiteet

Suominen Yhtymén toiminnan kulut eivit vihene samassa suhteessa kuin tuotot, mink& vuoksi tuottojen vdahenemiselld on
suuri vaikutus liiketoiminnan tulokseen. Katso myos Esitteen jakso “Yhtiéon ja uuteen Liiketoimintakokonaisuuteen
liittyvit riskitekijdt” ja timén jakson kohta ”— Tulevaisuuden ndkymdrt”.

Kulutus ja kuluttajatrendit

Suominen Yhtymén tuotteet ovat kuluttajien kdyttdmid pdivittdistavaroita tai niiden pakkauksia. Niin ollen Yhtion
tuotteiden kysyntddn ja sitd kautta Yhtion litkevaihtoon vaikuttavat merkittdvésti yleinen taloustilanne ja yksittdisten
kuluttajien taloustilanne sekd kuluttajien kulloisetkin mieltymykset. Elintason noustessa arkea helpottavien ratkaisujen
kysyntd kasvaa. Sosiaaliset muutokset, esimerkiksi vdeston vanhentuminen ja yhdenhengen talouksien lisddntyminen,
puolestaan muuttavat tuotteiden ja pakkausten kysyntdd. Terveyden arvostamisen ja vaalimisen myotd terveyden-
hoitotuotteiden osuus kulutuksessa on lisddntynyt. Kuluttajien ostokdyttdytymiseen vaikuttavat yhd enemmén myds
kisitykset kestivisti kehityksestd ja ympéristostd huolehtimisesta. Y114 kuvatuista seikoista johtuen Suominen Yhtymén
johto arvioi, ettd kysyntd Yhtion tuotealueilla kasvaa tulevina vuosina yleistd kulutuskysyntdd nopeammin. Kasvun
vaikutus Suominen Yhtymin myyntiin riippuu Yhtion kyvysti tunnistaa muuttuvat kuluttajatrendit ja reagoida niihin ja
kulutuskysynnén muutoksiin ajoissa.

Yhtion asiakkaiden markkinaosuudet

Suominen Yhtymd myy tuotteitaan ldhinnd teollisuudelle ja kaupalle, jotka toimittavat tuotteet edelleen kuluttajien
paivittdiseen kdyttoon. Ndin ollen Suominen Yhtymédn tuotteiden menekki riippuu merkittdvésti Yhtion asiakkaiden
menestymisestd niiden omilla markkina- ja tuotealueillaan ja Yhtion asiakkaiden markkinaosuuksista suhteessa niiden
kilpailijoihin. Jos Suominen Yhtymén asiakkaan markkinaosuus pienenee tai kasvaa, voi kyseisen asiakkaan ostot
Suominen Yhtymailtd véhentyd tai vastaavasti lisddntyd, mikd vaikuttaa suoraan Yhtion myyntiin. Suominen Yhtymén
kymmenen suurimman asiakkaan osuus Yhtion liikevaihdosta oli 64 prosenttia vuonna 2010, vuonna 2009 noin 63
prosenttia kun se vuonna 2008 oli 61 prosenttia. Suominen Yhtymidn nidkemyksen mukaan Yhtion asiakkaiden asema
niiden markkinoilla ei ndytd viime vuosina merkittdvasti muuttuneen. Asiakkaat ovat kuitenkin laajentaneet omaa
toimittajakuntaansa, mikd on merkinnyt, ettd Suominen Yhtymén myynti on joidenkin asiakkaiden kohdalla laskenut.

Ns. private label -tuotteiden aseman vahvistuminen

Merkittdvd osa Suominen Yhtymén valmistamista tuotteista toimitetaan johtaville kansainvilisille merkkituoteyrityksille,
jotka toimittavat niihin perustuvia tuotteita edelleen kuluttajille. Varsinkin kulutushyddykkeissd (ns. commodity-tuotteissa)
merkkituotteiden asema on viime aikoina ollut heikkeneva ja kaupan omien tuotemerkkien (ns. private label -tuotteiden)
asema vahvistuva. Kaupan omat tuotemerkit (private label) pystyvét usein laadullisesti kilpailemaan merkkituotteiden
kanssa, mutta ovat hinnaltaan edullisempia. Suominen Yhtymén tuotealueilla merkkituotteiden osuus on toistaiseksi ollut
vallitseva, mutta private label -tuotteet ovat nostaneet markkinaosuuttaan varsinkin viimeaikaisen taloudellisen taantuman
aikana. Private label -tuotteiden markkinaosuuden kasvu saattaa vdhentdd Suominen Yhtymén tuotteiden kysyntia ja laskea
Yhtion myyntid, ellei Yhtié kykene sopeuttamaan tuotantoaan ja toimituksiaan muutokseen.
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Kilpailu

Suominen Yhtymin liiketoiminta-alueet ovat fragmentoituneet ja suuria alan yrityksid on vain muutamia. Suominen
Yhtymin segmenteistd Pyyhintddn on tullut ja on yhi tulossa uutta kapasiteettia, mikd kiristdd hintakilpailua.
Joustopakkaukset -segmentissd hintakilpailua syntyy lisdksi siitd, ettd osaa tuotannosta siirretddn halvemman
kustannustason maihin. Suurin osa Suominen Yhtymén tuotteista valmistetaan Suomessa ja Alankomaissa, mutta
vastatakseen hintakilpailuun Yhtié on siirtdnyt varsinkin joustopakkausten tuotantoa Puolaan, jossa kustannustaso on
matalampi. Seké kaupan ketjut ettd kansainvéliset merkkituotevalmistajat ovat hyodynténeet kilpailua painamalla ostojensa
hintatasoja alaspdin, mikd on vaikuttanut myds Suominen Yhtymén tuloskehitykseen. Yhtion liiketoiminnan tulokseen
vaikuttaa se, miten hyvin Yhtid onnistuu hyddyntdméén ja sopeuttamaan tuotantokapasiteettiaan erityisesti tilanteessa,
jossa tarjonta ylittdd kysynnén.

Raaka-aineiden hinnat

Merkittdvd osuus Suominen Yhtymén kuluista muodostuu raaka-ainehankinnasta, minkd vuoksi raaka-aineiden hintojen
muutokset vaikuttavat nopeasti Yhtion kannattavuuteen. Téarkeimmait Suominen Yhtymén kéayttdmédt raaka-aineet ovat
6ljypohjaiset muovit sekd viskoosi. Kyseisten raaka-aineiden hinnat méardytyvat suurimmaksi osaksi kansainvilisilld
raaka-ainemarkkinoilla, minkd vuoksi raaka-ainekustannukset ovat vaikeasti ennustettavissa ja herkkid suhdanne-
vaihteluille. Muovien syottoaineena ovat 6ljyn johdannaiset (kuten nafta) ja muovilaatujen hinnat seuraavat pitkélti 6ljyn
hinnan muutoksia. Yhtié pyrkii siirtdiméin raaka-aineiden hintojen nousun ainakin osittain asiakkailta perimiinsa hintoihin,
mutta tdmé tapahtuu viiveelld, joka on tyypillisesti 3—6 kuukautta. Liséksi Yhtid pyrkii mahdollisuuksiensa mukaan
suojautumaan hintamuutoksilta kéyttdmailla raaka-ainejohdannaisia.

Tehostamistoimenpiteet

Suominen Yhtymén merkittdvid kustannuslajeja ovat materiaali-, henkildsto-, rahti-, sdhko- ja energiakustannukset. Nama
kustannukset nousivat yleisesti vuosina 2008-2010. Suominen Yhtymi on vuodesta 2006 ldhtien tehnyt kustannusten
sddstétoimenpiteitd ja toiminnan tehostamista, joilla on kompensoitu yleistd kustannusten nousua ja myyntihintojen laskua.
Tehostamistoimenpiteilld on viiden viimeisen vuoden aikana siéstetty kustannuksissa vuosittain keskimdérin noin 3
prosenttia liikevaihdosta ja toimenpiteilld on mm. parannettu tuotannon saantoa, vihennetty henkilostod ja sddstetty osto- ja
logistiikkatoiminnoissa. Rakenteellisia toimenpiteitd ovat olleet Kauhavan tehtaan sulkeminen, Tampereen ja
Alankomaiden tehtailla tehdyt liiketoiminnan karsimiset sekd Ruotsin Norrkdpingin ja Suomen Nastolan jousto-
pakkaustuotannon siirrot Puolaan ja Tampereelle. Suominen Yhtymd aikoo jatkaa kustannussdéstd- ja
tehostamistoimenpiteité jatkossakin ja niiden onnistuminen voi vaikuttaa Yhtion tuloskehitykseen ja kannattavuuteen.

Liiketoiminnan tulos

Seuraavassa katsauksessa on kuvattu Suominen Yhtymén liiketoiminnan tulosta ja sen kehitystd 31.12.2010, 31.12.2009 ja
31.12.2008 paittyneilla tilikausilla sekd 30.6.2011 ja 30.6.2010 paittyneilld kuuden kuukauden jaksoilla. Liiketoiminnan
tuloksen kuvauksessa keskitytdén litkevaihtoon, kuluihin, poistoihin ja arvonalentumisiin, liikevoittoon/-tappioon, veroihin,
rahoitustuottoihin ja -kuluihin seké voittoon/tappioon, jotka on esitetty tilinpdatoksisséd ja osavuosikatsauksissa kyseisiltd
raportointikausilta. Lisdksi kuvataan 31.12.2009 pédttyneen tilikauden alusta alkaen erikseen raportoituja laajan tuloksen
erid, joista keskeisimmait ovat muuntoerot ja rahavirran suojausten kdypien arvojen muutokset. Liikevaihtoa ja liikevoittoa/-
tappiota koskevat tiedot on esitetty konsernin tasolla ja segmenttikohtaisesti. Muut tiedot on esitetty konsernin tasolla.
Yhtion taloudellisista tavoitteista ja niiden toteutumisesta, katso kohta ”Suominen Yhtymén liiketoiminta — Taloudelliset
tavoitteet”.

Kausi 1.1.-30.6.2011 verrattuna kauteen 1.1.-30.6.2010

Konserni

Suominen Yhtymén liikevaihto vuoden 2011 ensimmaéisen puolen vuoden aikana oli 87,7 miljoonaa euroa verrattuna 84,8
miljoonaan euroon vastaavalla kaudella vuonna 2010. Néin ollen Suominen Yhtymén vuoden 2011 ensimmaéisen kuuden
kuukauden liikevaihto kasvoi 2,9 miljoonaa euroa eli 3,5 prosenttia vuoden 2010 vastaavaan jaksoon verrattuna. Keskeisin

syy liikevaihdon lisdéintymiseen oli myynnin keskihintojen nousu tehtyjen hintojen korotusten ja myyntisopimuksiin
sisdltyvien raaka-aineklausuulien johdosta.
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Pyyhinta

Pyyhintd-segmentin liikevaihto vuoden 2011 ensimmdiselld puolikkaalla oli 54,6 miljoonaa euroa verrattuna 51,7
miljoonaan euroon vastaavalla kaudella vuonna 2010. Niin ollen Pyyhinti-segmentin vuoden 2011 ensimmadisen kuuden
kuukauden liikevaihto kasvoi 2,9 miljoonaa euroa eli 5,6 prosenttia vuoden 2010 ensimmaéiseen puoliskoon verrattuna.

Codi Wipes -liiketoimintayksikon liikevaihto vuoden 2011 ensimmaéisen puolen vuoden aikana oli 27,6 miljoonaa euroa
verrattuna 28,7 miljoonaan euroon vastaavalla kaudella vuonna 2010. Néin ollen Codi Wipesin vuoden 2011 kuuden
kuukauden liikevaihto laski 1,2 miljoonaa euroa eli 4,0 prosenttia vuoden 2010 vastaavaan jaksoon verrattuna.
Henkilokohtaisten hygieniapyyhkeiden myynti kasvoi, kun sitd vastoin lastenhoitopyyhkeiden ja kosteiden we-pyyhkeiden
myynti aleni.

Kuitukankaat -liiketoimintayksikon litkevaihto vuoden 2011 ensimmdiselld kuudella kuukaudella oli 30,1 miljoonaa euroa
verrattuna 26,0 miljoonaan euroon vastaavalla kaudella vuonna 2010. Niin ollen Kuitukankaiden vuoden 2010
ensimmdisen puolikkaan liikevaihto kasvoi 4,1 miljoonaa euroa eli 15,8 prosenttia vuoden 2010 vastaavaan jaksoon
verrattuna. Pyyhintituotteissa kaytettdvdn kuitukankaan toimitukset kasvoivat selvimmin, mutta myds hygienia- ja
terveydenhoitotuotteisiin kéytettdvan kuitukankaan myynti kasvoi. Alueellisesti kasvu painottui Eurooppaan, mutta myos
Pohjois-Amerikan myynti kasvoi.

Pyyhinté-segmentin eri liiketoimintayksikdiden osalta esitetyt liikevaihtoluvut sisdltavit liiketoimintayksikdiden viliset
myynnit. Liiketoimintayksikdiden vélisten myyntien osuus vuoden 2011 ensimmdiselld puolikkaalla oli yhteensd 3,0
miljoonaa euroa verrattuna 3,0 miljoonaan euroon vuoden 2010 ensimmaiisen puolen vuoden aikana. Sisdiset myynnit
perustuvat markkinahintoihin ja niiden vaikutus on eliminoitu konsolidoinnin yhteydessd vdhentiméilld niiden arvo
segmentin eri liiketoimintayksikdiden yhteenlasketusta liikevaihdosta.

Joustopakkaukset

Joustopakkaukset -segmentin litkevaihto vuoden 2011 ensimmdiisen puolen vuoden aikana oli 33,6 miljoonaa euroa
verrattuna 33,5 miljoonaan euroon vastaavalla kaudella vuonna 2010. Niin ollen Joustopakkaukset -segmentin vuoden
2011 ensimmadisen kuuden kuukauden liikevaihto kasvoi 0,1 miljoonaa euroa eli 0,2 prosenttia vuoden 2010 vastaavaan
jaksoon verrattuna. Tuoteryhmistd hygieniapakkausten myynti kasvoi, kaupan kassien seké turva- ja systeemipakkausten
myynti sdilyi suunnilleen edellisvuotisella tasolla. Elintarvikepakkausten myynti laski vuoden takaisesta. Hintoja
korotettiin myyntisopimusten raaka-ainelausekkeiden perusteella seké yleisilld korotuksilla.

Pyyhinté- ja Joustopakkaukset -segmenttien liikevaihtoluvut sisédltivit segmenttien viliset myynnit. Segmenttien vélisten
myyntien osuus vuoden 2011 ensimmadisen puolen vuoden aikana oli yhteensid 0,5 miljoonaa euroa, kun vuoden 2010
ensimmadisen puolikkaalla se oli 0,4 miljoonaa euroa. Sisdiset myynnit perustuvat markkinahintoihin ja niiden vaikutus on
eliminoitu konsolidoinnin yhteydessd vihentdmalla niiden arvo segmenttien liikevaihdosta.

Kulut

Suominen Yhtymidn pidiasiallisia kuluerid ovat raaka-aineet ja tarvikkeet sekd henkilostd-, kuljetus- ja energiakulut.
Suominen Yhtymén kulut olivat vuoden 2011 ensimmdisen puolen vuoden aikana 84,6 miljoonaa euroa verrattuna 80,7
miljoonaan euroon vastaavalla kaudella vuonna 2010. Kulut muodostivat néin ollen 96,5 prosenttia liikevaihdosta vuoden
2011 ensimmaéisen puolen vuoden aikana verrattuna 95,3 prosenttiin liikevaihdosta vastaavalla kaudella vuonna 2010.
Kulujen kasvu johtui raaka-aine- ja tarvikekulujen kohoamisesta varastonmuutos huomioiden. Kulujen nousuun vaikutti
raaka-ainehintojen nousu. Henkil6ston vihenemisen seurauksena henkildstokulut pienentyivat. Vuoden 2011 ensimmaéisen
puolen vuoden aikana Yhtion palveluksessa oli keskimddrin 846 henkil6d verrattuna 917 henkil6on vastaavalla kaudella
vuonna 2010 eli 22 henkil6d vihemmaén.

Poistot ja arvonalentumiset
Suominen Yhtymén poistot olivat vuoden 2011 ensimmaéisen puolen vuoden aikana yhteensd 4,0 miljoonaa euroa

verrattuna 4,8 miljoonaan euroon vastaavalla kaudella vuonna 2010. Néin ollen vuoden 2011 ensimmaéisen puoliskon
poistot véhenivit 0,8 miljoonaa euroa eli 16,9 prosenttia vuoden 2010 ensimmaéiseen puolikkaaseen verrattuna.
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Liikevoitto/-tappio
Konserni

Suominen Yhtymin liiketappio oli vuoden 2011 ensimmdisen puolen vuoden aikana 0,6 miljoonaa euroa verrattuna 0,3
miljoonan euron liiketappioon vastaavalla kaudella vuonna 2010. Niin ollen Suominen Yhtymin vuoden 2011
ensimmdisen kuuden kuukauden liiketappio oli 0,3 miljoonaa euroa enemmén verrattuna vuoden 2010 vertailulukuun.
Raaka-aineiden hinnat nousivat varsinkin puolivuotiskauden alussa, mutta hinnat tasaantuivat kesédn tultaessa. Raaka-
aineiden hintojen nousun kustannusvaikutus oli merkittdvd syy tuloksen tappiollisuuteen. Alkuvuoden aikana on osaan
myyntisopimuksien raaka-aineklausuuleista neuvoteltu aikaisempaa lyhyemmat tarkastelujaksot.

Toiminnan kustannukset alenivat vertailukaudesta. Tehostamistoimenpiteiden ansiosta kustannuksia onnistuttiin
vihentdmédn vuoden 2011 ensimmdisen puolen vuoden aikana 3,0 miljoonaa euroa verrattuna vuoden 2010 vastaavan
kauden kustannuksiin. Merkittdvimmat yksittdiset toimet olivat Nastolan joustopakkaustuotannon lopettaminen sekd Codi
Wipesin vuoden 2010 lopun rationalisointitoimet. Muut tehostamistoimenpiteistd saadut kustannussédstot tulivat rahdeista,
ainekdyton optimoinnista, henkildston vdhentymisestd sekd aikaisempien tehokkuusinvestointien vaikutuksesta. Vuoden
2011 ensimmadisen puoliskon litketulokseen siséltyi 0,5 miljoonan euron kertaluonteiset kulut Joustopakkausten
tehostamiseen tahtddvistd toimenpiteista.

Pyyhinti

Pyyhintd-segmentin liiketappio oli vuoden 2011 ensimmaéisen puolen vuoden aikana 0,2 miljoonaa euroa verrattuna 0,9
miljoonaan euron liiketappioon vastaavalla kaudella vuonna 2010. Néin ollen Pyyhinti-segmentin vuoden 2011
ensimmaéisen puolikkaan liiketappio oli 0,7 miljoonaa euroa vihemmain verrattuna vuoden 2010 ensimmaéisen puoliskoon.
Codi Wipes -liiketoimintayksikon tammikuussa 2011 pédttyneessd yhteistoimintamenettelyssid henkilostod vihennettiin 19
henkil6lld, mikd oli merkittdvin syy yksikon toimintakulujen alenemiseen. Kuitukankaat -yksikén kdyttimien raaka-
aineiden hinnat nousivat edellisvuotiseen verrattuna, mutta hintojen nousu tasaantui kauden lopulla.

Joustopakkaukset

Joustopakkaukset -segmentin liikevoitto oli vuoden 2011 ensimmaéisen puolen vuoden aikana 0,0 miljoonaa euroa
verrattuna 0,7 miljoonaan euron liikevoittoon vastaavalla kaudella vuonna 2010. Néin ollen Joustopakkaukset -segmentin
vuoden 2011 ensimméisen kuuden kuukauden liikevoitto oli 0,7 miljoonaa euroa pienempi verrattuna vuoden 2010
vertailukauden liikevoittoon.

Muovipohjaisten raaka-aineiden hintojen kohoaminen varsinkin vuoden alkukuukausina nosti kustannustasoa. Varsinaiset
toiminnalliset kulut alenivat edellisvuotisesta. Konesiirrot Nastolan tehtaalta Puolan ja Tampereen tehtaille sujuivat
suunnitellusti. Kertaluonteisia kuluja jaksolle kertyi puoli miljoonaa euroa.

Rahoitustuotot ja -kulut

Suominen Yhtymidn nettorahoituskulut vuoden 2011 ensimmadisen puolen vuoden aikana olivat 3,0 miljoonaa euroa
verrattuna 2,1 miljoonaan euroon vastaavalla kaudella vuonna 2010. Néin ollen vuoden 2011 ensimmaéisen puolikkaan
nettorahoituskulut nousivat 0,9 miljoonaa euroa eli 41 prosenttia vuoden 2010 ensimmadiseen puoliskoon verrattuna.
Rahoituskulujen nousu johtui lainojen keskikoron noususta.

Verot

Suominen Yhtyméin tappiolliseen tulokseen perustuva laskennallisen verosaatavan lisdys vuoden 2011 kuuden kuukauden
aikana oli 0,7 miljoonaa euroa verrattuna 0,6 miljoonan euron verosaatavan lisdykseen vastaavalla kaudella vuonna 2010.
Néin ollen Suominen Yhtymédn vuoden 2011 ensimmdiisen kuuden kuukauden verojen muutos paransi tulosta 0,1
miljoonalla eurolla 2010 ensimmadiseen puoliskoon verrattuna. Tulos ennen veroja oli tappiollinen sekd vuoden 2011 ettd
vuoden 2010 kuuden kuukauden aikana, joten Yhtid kirjasi eri maiden verokantojen mukaisen verosaatavan kumpanakin
vuonna.

Voitto/tappio
Suominen Yhtymin vuoden 2011 ensimmadisen puoliskon tappio oli 2,9 miljoonaa euroa verrattuna 1,9 miljoonan euron

tappioon vastaavalla kaudella vuonna 2010. Néin ollen Suominen Yhtyméin vuoden 2011 ensimmdisen kuuden kuukauden
tappio oli 1,0 miljoonaa euroa suurempi verrattuna vuoden 2010 kuuden kuukauden tappioon.
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Laajan tuloksen erdt

Suominen Yhtymén vuoden 2011 kuuden kuukauden muut laajan tuloksen erdt yhteensd olivat -0,7 miljoonaa euroa
verrattuna 0,3 miljoonaan euroon vastaavalla kaudella vuonna 2010. Suominen Yhtymin vuoden 2011 ensimmadisen
puolikkaan tappio laajan tuloksen erien jilkeen oli 3,5 miljoonaa euroa, mikd oli 2,0 miljoonaa euroa heikompi kuin
tilikauden laaja tulos vastaavalla kaudella vuonna 2010.

Tilikausi 2010 verrattuna tilikauteen 2009
Liikevaihto
Konserni

Suominen Yhtymén liikevaihto tilikaudella 2010 oli 173,4 miljoonaa euroa verrattuna 179,4 miljoonaan euroon tilikaudella
2009. Niin ollen Suominen Yhtymin tilikauden 2010 liikevaihto laski 6,0 miljoonaa euroa eli 3,3 prosenttia tilikauteen
2009 verrattuna. Liikevaihdon lasku johtui padasiassa Codi Wipes -liiketoimintayksikon myyntiméérien laskusta. Yksikon
litkevaihdon aleneminen johtui myyntihintojen laskusta vuoden alussa ja tuotantoméérien pienentymisesti vertailuvuoteen
néhden.

Pyyhinti

Pyyhintd-segmentin liikevaihto tilikaudella 2010 oli 108,2 miljoonaa euroa verrattuna 113,5 miljoonaan euroon tilikaudella
2009. Niin ollen Pyyhintd-segmentin tilikauden 2010 liikevaihto laski 5,3 miljoonaa euroa eli 4,7 prosenttia tilikauteen
2009 verrattuna.

Codi Wipes -liiketoimintayksikon liikevaihto tilikaudella 2010 oli 56,4 miljoonaa euroa verrattuna 64,5 miljoonaan euroon
tilikaudella 2009. Néin ollen Codi Wipesin liikevaihto tilikaudella 2010 laski 8,1 miljoonaa euroa eli 12,6 prosenttia
tilikauteen 2009 verrattuna. Liikevaihdon aleneminen johtui myyntihintojen laskusta vuoden alussa ja tuotantomddrien
pienentymisestd vertailuvuoteen ndhden. Tuotesegmenteistd lastenhoidon kosteuspyyhkeiden ja kosteiden wc-pyyhkeiden
myynnit alenivat. Sen sijaan henkilokohtaisten hygieniapyyhkeiden myynti kasvoi. Syksylld 2010 yksikko toi markkinoille
useita uutuustuotteita yhdessa merkittavien asiakkaiden kanssa.

Kuitukankaat -liiketoimintayksikon liikevaihto tilikaudella 2010 oli 59,1 miljoonaa euroa verrattuna 56,9 miljoonaan
euroon tilikaudella 2009. Niin ollen Kuitukankaiden tilikauden 2010 liikevaihto kasvoi 2,2 miljoonaa euroa eli 3,8
prosenttia tilikauteen 2009 verrattuna. Ldmpdsidotun hygieniatuotemateriaalin myynti oli alle puolet edellisvuoden tasosta.
Vesineulatun kuitukankaan madrat kasvoivat ja lisdimyyntid saatiin USA:n ja Vendjdn markkinoilta. Terveyden-
hoitomateriaalien myynti kasvoi niin ikdén.

Pyyhintd-segmentin eri liiketoimintayksikdiden osalta esitetyt liikevaihtoluvut sisdltdvit liiketoimintayksikdiden viliset
myynnit. Liiketoimintayksikdiden vélisten myyntien osuus tilikaudella 2010 oli 7,3 miljoonaa euroa verrattuna 7,9
miljoonaan euroon tilikaudella 2009. Sisdiset myynnit perustuvat markkinahintoihin ja niiden vaikutus on eliminoitu
konsolidoinnin yhteydessi vdhentdmaélld niiden arvo segmentin eri liiketoimintayksikdiden yhteenlasketusta liikevaihdosta.

Joustopakkaukset

Joustopakkaukset -segmentin liikevaihto tilikaudella 2010 oli 66,1 miljoonaa euroa verrattuna 66,9 miljoonaan euroon
tilikaudella 2009. Niin ollen Joustopakkaukset -segmentin tilikauden 2010 liikevaihto laski 0,8 miljoonaa euroa eli 1,1
prosenttia tilikauteen 2009 verrattuna. Liikevaihto aleni pddasiassa kaupan kassien myynnin vihenemisen takia. Hedelma-
ja vihannespakkauksina kéytettdvien rullapussien tuotanto loppui vuoden 2010 alussa. Hygieniapakkausten,
elintarvikepakkausten ja turva- ja systeemipakkausten myyntiluvut sdilyivdt vertailuvuoden tasolla. Tuoteryhmisté
pehmopaperi- ja leipomopakkausten sekd etikettien myynti kasvoivat. Alueellisesti etenkin Vendjin myynti kehittyi
myonteisesti. Uutuustuotteista myyntid lisésivit erilaistavat materiaaliratkaisut sekd termokassit.

Pyyhinté- ja Joustopakkaukset -segmenttien liikevaihtoluvut siséltdvit segmenttien viliset myynnit. Segmenttien vélisten
myyntien osuus tilikaudella 2010 oli yhteensd 0,9 miljoonaa euroa verrattuna 1,0 miljoonaan euroon tilikaudella 2009.
Sisdiset myynnit perustuvat markkinahintoihin ja niiden vaikutus on eliminoitu konsolidoinnin yhteydessd vahentdmaélla
niiden arvo segmenttien liikevaihdosta.
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Kulut

Suominen Yhtymin kulut tilikaudella 2010 olivat 168,2 miljoonaa euroa verrattuna 162,0 miljoonaan euroon tilikaudella
2009. Kulut muodostivat ndin ollen 97,0 prosenttia liikevaihdosta tilikaudella 2010 verrattuna 90,3 prosenttiin
litkkevaihdosta tilikaudella 2009. Kokonaiskulujen nousun pédasiallinen syy oli raaka-ainehintojen voimakas nousu, kun
muovipohjaiset raaka-aineet kallistuivat 27 — 35 %. Varsinaiset toiminnan kulut alenivat. Suominen Yhtymén
palveluksessa oli tilikaudella 2010 keskimddrin 901 henkildd, laskua tilikauden 2009 keskimdirdiseen lukuun 944 oli 43
henkilod. Tilikaudella 2010 Yhtion kuluihin siséltyi uudelleenjérjestelyjen kuluja 2,0 miljoonaa euroa kun ne tilikaudella
2009 olivat 0,5 miljoonaa euroa.

Poistot ja arvonalentumiset

Suominen Yhtymén poistot ja arvonalentumiset tilikaudella 2010 olivat yhteensd 14,4 miljoonaa euroa verrattuna 10,2
miljoonaan euroon tilikaudella 2009. Niin ollen tilikauden 2010 poistojen ja arvonalentumisten mééra kasvoi 4,2 miljoonaa
euroa eli 41,7 prosenttia tilikauteen 2009 verrattuna. Poistojen ja arvonalenemisten kasvuun vaikutti Kuitukankaat -
kassavirtayksikon 4,9 miljoonan liikearvon arvonalentuminen, edelliselld tilikaudella ei tehty liikearvosta arvonalentumisia.

Liikevoitto/-tappio
Konserni

Suominen Yhtymén liiketappio tilikaudella 2010 oli 10,8 miljoonaa euroa verrattuna 6,7 miljoonan euron liikevoittoon
tilikaudella 2009. Niin ollen Suominen Yhtymén tilikauden 2010 liikevoitto pieneni 17,5 miljoonaa euroa verrattuna
tilikauden 2009 liikevoittoon.

Liiketappion suurin tekija oli raaka-aineiden hintojen kohoaminen. Konsernin tulokseen hintojen nousulla oli merkittiva
negatiivinen vaikutus ja materiaalien ja tarvikkeiden kustannukset nousivat 10 prosentilla vertailuvuoteen ndhden. Valtaosa
myyntisopimuksista korjaa myyntihintoja raaka-ainehintojen nousua vastaavasti, mutta merkittdvd osa vasta useiden
kuukausien viiveelld. Muun muassa tehostamistoimien ansiosta toiminnan kulut alenivat.

Pyyhinti

Pyyhintd-segmentin tilikauden 2010 liiketappio oli 8,6 miljoonaa euroa verrattuna 4,3 miljoonaan euron liikevoittoon
tilikaudella 2009. Vuoden 2010 liiketappio sisdlsi arvonalentumistappioita 4,9 miljoonaa euroa. Niin ollen Pyyhinti-
segmentin tilikauden 2010 liikevoitto pieneni 12,9 miljoonaa euroa verrattuna tilikauden 2009 liikevoittoon, kun
arvonalentumistappiot on vihennetty tilikauden 2010 liikevoitosta.

Pyyhintd-segmentissd Codi Wipes -litketoimintayksikon toimintakulut laskivat. Joulukuussa aloitettiin henkilostod koskeva
yhteistoimintamenettely —organisaation rationalisoimiseksi ja henkildston védhentdmiseksi noin 20 henkildlla.
Neuvottelutulos saavutettiin tammikuussa 2011. Tilinpddtoksessd varauduttiin rationalisoinnin takia miljoonan euron
irtisanomis- ja muihin kustannuksiin. Kuitukankaat -litketoimintayksikon sdédstdtoimenpiteistd huolimatta kulut nousivat
mm. energia-, séhko- ja rahtikustannusten nousun takia. Yksikossi oli kevédlld pari lyhyttd tuotannon lomautusjaksoa.

Joustopakkaukset

Joustopakkaukset -segmentin tilikauden 2010 liiketappio oli 1,9 miljoonaa euroa verrattuna 2,8 miljoonaan euron
litkevoittoon tilikaudella 2009. Néin ollen Joustopakkaukset -segmentin tilikauden 2010 liiketappio kasvoi 4,7 miljoonaa
euroa verrattuna tilikauden 2009 liikevoittoon.

Joustopakkaukset -segmentin kéyttdmien raaka-aineiden kulut nousivat voimakkaasti etenkin vuoden alkupuoliskolla, ja
nousua ei saatu riittdvan nopeasti siirretyksi myyntihintoihin. Tdémén johdosta raaka-ainekdyton osuus kustannuksista nousi
selvidsti vertailuvuoteen ndhden. Toimialan toimintakulut alenivat, mihin vaikutti 2009 tehty pditds Ruotsin tuotannon
siirrosta Puolaan. Syksylld tehtiin padtds tuotannon lopettamisesta Nastolan tehtaalla sekd tehtaiden vilisestd tuotannon
uudelleenjérjestelysti. Padtokseen liittyvdt konesiirrot Nastolasta Puolaan ja Tampereelle aloitettiin vuoden lopussa, mutta
padosin ne ajoittuivat vuoden 2011 alkupuoliskolle. Suomen yksikoistd sanottiin irti yhteistoimintamenettelyn jélkeen 102
henkil64, mutta nettona tydvoiman vahennys oli noin 40 henkeé pienempi, kun Puolan tehtaan tuotantomairét lisddntyivit.
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Rahoitustuotot ja -kulut

Suominen Yhtymén nettorahoituskulut tilikaudella 2010 olivat 4,8 miljoonaa euroa verrattuna 5,7 miljoonaan euroon
tilikaudella 2009. Néin ollen tilikauden 2010 nettorahoituskulut laskivat 0,9 miljoonaa euroa eli 16 prosenttia tilikauteen
2009 verrattuna. Merkittdvin syy putoamiseen oli edellisvuonna tehty sijoitusvarojen alaskirjaus 0,6 miljoonaa euroa.
Valuuttakurssierot olivat - 0,4 miljoonaa euroa verrattuna - 0,5 miljoonaan euroon tilikaudella 2009. Syyné tdhdn oli
Puolan zlotyn vahvistumisen vaikutus konsernin sisdisiin lainoihin

Verot

Suominen Yhtymén verot tilikaudella 2010 olivat + 1,3 miljoonaa euroa verrattuna -0,1 miljoonaan euroon tilikaudella
2009. Néin ollen Suominen Yhtymén verojen muutos oli +1,4 miljoonaa euroa tilikauteen 2009 verrattuna. Summa koostuu
tilikauden tappioiden perusteella kirjatuista verosaatavien muutoksesta. Tilikauden 2009 alhaisiin veroihin vaikutti
verotettavan tuloksen tappiollisuus Suomessa ja voitollisuus Puolassa. Liikearvon arvonalentuminen ei ole verotuksessa
véhennyskelpoinen eré.

Voitto/tappio

Suominen Yhtymén tappio tilikaudella 2010 oli 14,4 miljoonaa euroa verrattuna 0,9 miljoonan euron voittoon tilikaudella
2009. Ndin ollen Suominen Yhtymén voitto tilikaudelta 2010 oli 15,3 miljoonaa euroa vihemmaén verrattuna tilikauden
2009 voittoon.

Laajan tuloksen erdt

Suominen Yhtymdn muut laajan tuloksen erdt yhteensd tilikaudella 2010 olivat 1,9 miljoonaa euroa verrattuna 0,3
miljoonaan euroon tilikaudella 2009. Suominen Yhtymén tilikauden 2010 tappio laajan tuloksen erien jélkeen oli 12,5
miljoonaa euroa, mika oli 13,7 miljoonaa euroa enemmin kuin tilikauden laaja tulos vuonna 2009.

Tilikausi 2009 verrattuna tilikauteen 2008
Liikevaihto
Konserni

Suominen Yhtymin liikevaihto tilikaudella 2009 oli 179,4 miljoonaa euroa verrattuna 214,6 miljoonaan euroon tilikaudella
2008. Niin ollen Suominen Yhtymén tilikauden 2009 liikevaihto laski 35,2 miljoonaa euroa eli 16,4 prosenttia tilikauteen
2008 verrattuna. Liikevaihdon lasku johtui pddasiassa Kuitukankaat -litketoimintayksikon ja Joustopakkaukset -segmentin
myyntiméérien laskusta. Myyntimaérit laskivat sekd omien rationalisointitoimien ettd vihentyneen kysynnén takia.
Liikevaihdon laskusta noin kolmasosa oli seurausta raaka-ainesidonnaisten myyntihintojen laskusta.

Pyyhintd

Pyyhintéd-segmentin liikevaihto tilikaudella 2009 oli 113,5 miljoonaa euroa verrattuna 138,5 miljoonaan euroon tilikaudella
2008. Néin ollen Pyyhintd-segmentin tilikauden 2009 liikevaihto laski 25,0 miljoonaa euroa eli 18,1 prosenttia tilikauteen
2008 verrattuna.

Codi Wipes -liiketoimintayksikon liikevaihto tilikaudella 2009 oli 64,5 miljoonaa euroa verrattuna 72,4 miljoonaan euroon
tilikaudella 2008. Néin ollen Codi Wipesin liikevaihto tilikaudella 2009 laski 7,9 miljoonaa euroa eli 10,9 prosenttia
tilikauteen 2008 verrattuna. Myynti aleni selvimmin kotitalouspyyhkeissd. Henkilokohtaisten hygieniapyyhkeiden ja
lastenhoitopyyhkeiden osalta myynti laski maltillisemmin. Huonosti kannattavien tuoteryhmien myynnin lopettaminen
alkuvuoden aikana vdhensi myos liikevaihtoa. Viimeiselld neljannekselld Codi Wipes toimitti asiakkaalleen kosteus-
pyyhkeitd korvaamaan asiakkaan eurooppalaisen tuotantolaitoksen lakon aiheuttamaa vajetta. Toimitus késitti seka yksikon
omalla tuotannolla ettd alihankinnalla tehtyjd kosteuspyyhkeita.

Kuitukankaat -liiketoimintayksikon liikevaihto tilikaudella 2009 oli 56,9 miljoonaa euroa verrattuna 76,3 miljoonaan
euroon tilikaudella 2008. Néin ollen Kuitukankaiden tilikauden 2009 liikevaihto laski 19,4 miljoonaa euroa eli 254
prosenttia tilikauteen 2008 verrattuna. Pyyhintdmateriaalin toimitukset alenivat niin Eurooppaan kuin USA:han. Myos
hygieniatuotemateriaalin toimitukset pienenivét hieman edellisvuotisesta, kun taas terveydenhoitotuotteiden kauppa kévi
edellisvuotisella tasolla. Myynnin keskihinnat alenivat raaka-ainehintojen laskiessa. Liiketoimintayksikko kehitti nopealla
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aikataululla markkinatilanteeseen soveltuvan uuden raaka-aineita sddstivin kuitukankaan, minkd myynti ldhti kdyntiin
kesén aikana. Myo6s toimitukset Vendjan markkinoille kasvoivat.

Pyyhintd-segmentin eri liiketoimintayksikdiden osalta esitetyt liikevaihtoluvut siséltavit liiketoimintayksikdiden valiset
myynnit. Liiketoimintayksikdiden vélisten myyntien osuus tilikaudella 2009 oli yhteensd 7,9 miljoonaa euroa verrattuna
10,2 miljoonaan euroon tilikaudella 2008. Sisdiset myynnit perustuvat markkinahintoihin ja niiden vaikutus on eliminoitu
konsolidoinnin yhteydessi vdhentdmaélld niiden arvo segmentin eri liiketoimintayksikdiden yhteenlasketusta liikevaihdosta.

Joustopakkaukset

Joustopakkaukset -segmentin liikevaihto tilikaudella 2009 oli 66,9 miljoonaa euroa verrattuna 76,8 miljoonaan euroon
tilikaudella 2008. Néin ollen Joustopakkaukset -segmentin tilikauden 2009 liikevaihto laski 9,9 miljoonaa euroa eli 12,9
prosenttia tilikauteen 2008 verrattuna. Laskua oli niin hygieniapakkausten, kaupan pakkausten kuin turva- ja
systeemipakkausten myynnissi. Elintarvikepakkausten myynti oli ldhes edellisvuotisella tasolla. Toimitukset Venijélle
olivat ldhes yhtd suuret kuin edellisvuonna. Myyntihinnat laskivat raaka-ainehintojen laskiessa.

Pyyhinté- ja Joustopakkaukset -segmenttien liikevaihtoluvut siséltdvit segmenttien viliset myynnit. Segmenttien vélisten
myyntien osuus tilikaudella 2009 oli yhteensd 1,0 miljoonaa euroa verrattuna 0,9 miljoonaan euroon tilikaudella 2008.
Sisdiset myynnit perustuvat markkinahintoihin ja niiden vaikutus on eliminoitu konsolidoinnin yhteydessd vdhentamalla
niiden arvo segmenttien litkevaihdosta.

Kulut

Suominen Yhtymin kulut tilikaudella 2009 olivat 162,0 miljoonaa euroa verrattuna 203,1 miljoonaan euroon tilikaudella
2008. Kulut muodostivat ndin ollen 90,3 prosenttia liikevaihdosta tilikaudella 2009 verrattuna 94,6 prosenttiin
likkevaihdosta tilikaudella 2008. Kokonaiskulujen laskun pidiasiallisia syitd olivat tuotantomidirien laskusta johtunut
materiaalikdyton vdheneminen, raaka-ainehintojen aleneminen, hankinnoissa ja rahdeissa saavutetut sddstot sekd
henkiloston vdhenemisestd johtunut henkildstokulujen lasku. Suominen Yhtymin palveluksessa oli tilikaudella 2009
keskimédrin 944 henkildd, laskua tilikauden 2008 keskiméirdiseen lukuun 1 019 oli 75 henkilo4. Tilikaudella 2009 Yhtion
kuluihin siséltyi uudelleenjérjestelyjen kuluja 0,5 miljoonaa euroa kun ne tilikaudella 2008 olivat 1,6 miljoonaa euroa.

Poistot ja arvonalentumiset

Suominen Yhtymén poistot ja arvonalentumiset tilikaudella 2009 olivat yhteensd 10,2 miljoonaa euroa verrattuna 15,1
miljoonaan euroon tilikaudella 2008. Néin ollen tilikauden 2009 poistojen ja arvonalentumisten méard véheni 4,9 miljoonaa
euroa eli 32,7 prosenttia tilikauteen 2008 verrattuna. Poistojen alenemiseen vaikutti tdysin poistettujen koneiden
poistosuunnitelman tdyttyminen. Vuonna 2008 kirjattiin arvonalentumistappioita 2,5 miljoonaa euroa.

Liikevoitto/-tappio
Konserni

Suominen Yhtymén liikevoitto tilikaudella 2009 oli 6,7 miljoonaa euroa verrattuna 4,0 miljoonan euron liiketappioon
tilikaudella 2008. Néin ollen Suominen Yhtymén tilikauden 2009 liikevoitto kasvoi 10,7 miljoonaa euroa verrattuna
tilikauden 2008 liiketappioon.

Tehostamistoimien ansiosta toiminnan kulut olivat edellisvuotista selvésti alemmat ja liikevoitto parani. S&isto- ja
tehostustoimenpiteiden vaikutus oli Yhtion omien seurantajirjestelmien mukaan runsaat 7 miljoonaa euroa. Myynnin
katteet paranivat edellisvuotisesta.

Pyyhintd

Pyyhinté-segmentin tilikauden 2009 liikevoitto oli 4,3 miljoonaa euroa verrattuna 4,8 miljoonaan euron liiketappioon
tilikaudella 2008. Vuoden 2008 liiketappio sisélsi arvonalentumistappioita 2,5 miljoonaa euroa. Néin ollen Pyyhinti-
segmentin tilikauden 2009 liikevoitto kasvoi 9,0 miljoonaa euroa verrattuna tilikauden 2008 liiketappioon, kun
arvonalentumistappiot on vahennetty tilikauden 2008 liikevoitosta.

Pyyhintd-segmentissd Codi Wipes -liiketoimintayksikon raaka-ainekustannukset alenivat ja myynnin marginaalit paranivat

tilikauteen 2008 verrattuna. Liiketoimintayksikon rationalisointiohjelma eteni suunnitelmien mukaisesti ja toimintakulut
alenivat selvésti. Ohjelmaan liittyvélld uudella automaattilinjalla aloitettiin tuotanto tilikauden 2009 viimeisen neljanneksen
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alussa. Myds Kuitukankaat-liiketoimintayksikon raaka-ainekustannukset alenivat ja myynnin marginaalit olivat tilikautta
2008 paremmat. Toimintakulut alenivat selvisti, tuotannon tehokkuus parani ja hdvikki pienentyi tilikauteen 2008
verrattuna. Liiketoimintayksikdssd toteutettiin tilikauden 2009 kevddn ja syksyn aikana noin viikon mittaiset
lomautusjaksot, jotka koskivat ldhes koko henkildstod.

Joustopakkaukset

Joustopakkaukset-segmentin tilikauden 2009 liikevoitto oli 2,8 miljoonaa euroa verrattuna 1,2 miljoonaan euroon
tilikaudella 2008. Néin ollen Joustopakkaukset-segmentin tilikauden 2009 liikevoitto kasvoi 1,6 miljoonaa euroa verrattuna
tilikauden 2008 liikevoittoon.

Joustopakkaukset-segmentin kulut alenivat, mihin vaikuttivat raaka-aineiden kustannusten lasku, tehdyt henkildsto-
vihennykset sekd sddstdt ostoissa ja kiinteissd kuluissa. Tilikauden 2009 syksylld tehtiin pditds Ruotsin tuotannon
lopettamisesta ja tuotannon siirto Puolaan aloitettiin yhteistoimintaneuvottelujen jilkeen. Tuotanto Ruotsissa paittyi
vuoden 2010 ensimmdiselld neljannekselld. Tuotannon uudelleenjérjestelystd syntyvéd nettohenkilostovahennys oli 20
henkil6a. Tuotannon lopettamisesta kirjattiin tilikauden 2009 viimeiselle neljannekselle ylimaardisia kertaluonteisia kuluja
0,6 miljoonaa euroa. Ruotsin tuotannon alasajo tilikauden 2009 viimeiselld neljannekselld aiheutti sen, etti segmentin
tuotantomadrit olivat myyntiméarid alemmat. Turva- ja systeemipakkausten kysynnén tilapdinen heikkeneminen tilikauden
2009 syksylld aiheutti lyhyen lomautustarpeen Ikaalisten tehtaalla. Vuoden lopulla tehtiin pditds hedelma- ja
vihannesrullapussien tuotannon lopettamisesta. Toiminta lopetettiin tilikauden 2010 ensimmaisen neljanneksen aikana.

Rahoitustuotot ja -kulut

Suominen Yhtymén nettorahoituskulut tilikaudella 2009 olivat 5,7 miljoonaa euroa verrattuna 4,8 miljoonaan euroon
tilikaudella 2008. Néin ollen tilikauden 2009 nettorahoituskulut kasvoivat 0,9 miljoonaa euroa eli 19 prosenttia tilikauteen
2008 verrattuna. Merkittavin syy kasvuun oli sijoitusvarojen alaskirjaus 0,6 miljoonaa euroa. Valuuttakurssierot olivat 0,5
miljoonaa euroa verrattuna 0,1 miljoonaan euroon tilikaudella 2008. Syyné tdhén oli Puolan zlotyn ja Ruotsin kruunun
heikkeneminen.

Verot

Suominen Yhtymén verot tilikaudella 2009 olivat -0,1 miljoonaa euroa verrattuna 1,6 miljoonan euron verosaatavan
lisdykseen tilikaudella 2008. Néin ollen Suominen Yhtymén verojen muutos oli -1,7 miljoonaa euroa tilikauteen 2008
verrattuna. Summa koostuu tilikauden voitosta kirjatuista -0,1 miljoonan euron veroista ja edellisen tilikauden tappioiden
perusteella kirjatuista veronpalautuksista. Tilikauden 2009 alhaisiin veroihin vaikutti verotettavan tuloksen tappiollisuus
Suomessa ja voitollisuus Puolassa. Tilikauden 2008 verot maardytyivit maakohtaisten verokantojen mukaisesti. Liikearvon
alentuminen ei ollut verotuksessa viahennyskelpoinen era.

Voitto/tappio

Suominen Yhtymén voitto tilikaudella 2009 oli 0,9 miljoonaa euroa verrattuna 7,2 miljoonan euron tappioon tilikaudella
2008. Néin ollen Suominen Yhtymén voitto tilikaudelta 2009 oli 8,1 miljoonaa euroa enemmén verrattuna tilikauden 2008
tappioon.

Laajan tuloksen erdt

Suominen Yhtymén muut laajan tuloksen erdt yhteensd tilikaudella 2009 olivat 0,3 miljoonaa euroa verrattuna -3,8
miljoonaan euroon tilikaudella 2008. Suominen Yhtymin tilikauden 2009 voitto laajan tuloksen erien jilkeen oli 1,2
miljoonaa euroa, miki oli 12,2 miljoonaa euroa enemman kuin tilikauden laaja tulos vuonna 2008.

Maksuvalmius ja padomanlahteet

Yleiskuvaus

Suominen Yhtyméin maksuvalmiuden pédasialliset ldhteet ovat Yhtion liiketoiminnan rahavirta sekd oman ja vieraan
padoman ehtoiset rahoitusjirjestelyt. Yhtion rahoitustarpeet puolestaan liittyvat pddasiassa kdyttopddoman rahoittamiseen

sekd investointeihin ja lainojen hoitoon.

Yhtion likviditeettiasema, joka sisdltdd likvidit varat, lyhytaikaiset markkinasijoitukset ja kayttimattomat sitovat
lainalimiitit vahennettyné lyhytaikaisilla luotoilla, oli 3,5 miljoonaa euroa 30.6.2011, 3,4 miljoonaa euroa 31.12.2010, 17,1
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miljoonaa euroa 31.12.2009 ja 29,6 miljoonaa euroa 31.12.2008. Yhtion 40 miljoonan euron yritystodistusohjelmasta oli
30.6.2011 laskettu litkkeeseen 1,0 miljoonaa euroa ja kédytettivissd 39,0 miljoonaa euroa.

Padoman hallinta

Suominen Yhtymdn péddoman hallinnan pyrkimyksend on tase- ja pdfdomarakenteen avulla tukea liiketoimintaa
varmistamalla sen toimintaedellytykset sekd kasvattaa omistaja-arvoa tavoitteena kilpailukykyinen tuotto sijoitetulle
padomalle. Pddomarakenteen tulee olla sellainen, ettd Yhtion velkarahoitus voidaan turvata.

Hallitus seuraa pdfomarakenteen omavaraisuutta ja nettovelkaantumisastetta (gearing). Jélkimmdiselle mittarille on
julkaistu tavoitetaso 120 prosenttia. Tunnuslukuja laskettaessa padomalainat, joiden etuoikeus on seniorilainojen jélkeinen,
luetaan omaan pdfomaan. Pidfdomarakenteeseen vaikutetaan mm. osingonjaon, osakeantien ja pdfomalainojen kayton
avulla. Yhtion maksama vuotuinen osinko on riippuvainen yhtion liiketoiminnan kassavirrasta ylldpitoinvestointien
jélkeen. Jiljelle jadva kassavirta kéytetddn taseen vahvistamiseen, yhtion kehittdimiseen ja osingonjakoon. Suominen
Yhtymailld on tarvittaessa mahdollisuus laskea liikkeeseen uusia osakkeita tai se voi pééttdd omaisuuserien tai
litketoimintaosien myynnistd velkojen vdhentdmiseksi.

Rahavirrat

Suominen Yhtymaén liiketoiminnan nettorahavirta vuoden 2011 ensimmdisen puolen vuoden aikana oli 2,8 miljoonaa euroa
verrattuna -4,1 miljoonaan euroon vastaavalla kaudella vuonna 2010. Muutos johtui pddasiallisesti kédyttopadoman
pienenemisestd 2011, kun se 2010 jaksolla kasvoi. Liiketappio vuoden 2011 ensimmdiselld puoliskolla oli 0,6 miljoonaa
euroa verrattuna edellisvuoden 0,3 miljoonan euron liiketappioon.

Vuonna 2010 liiketoiminnan nettorahavirta oli -2,5 miljoonaa euroa ja se laski 29,3 miljoonaa euroa vuoden 2009
likketoiminnan nettorahavirrasta, joka oli 26,8 miljoonaa euroa. Lasku johtui tuloksen heikkenemisestd sekd
nettokdyttopddoman kasvamisesta. Myyntisaatavat vihenivét vuonna 2010 litkevaihdon laskun my6ta.

Vuonna 2009 liiketoiminnan nettorahavirta oli 26,8 miljoonaa euroa ja se kasvoi 7,9 miljoonaa euroa vuoden 2008
litkketoiminnan nettorahavirrasta, joka oli 18,9 miljoonaa euroa. Kasvu johtui tuloksen parantumisesta sekd nettokaytto-
piddoman vdhentymisestd. Myyntisaatavat vdhenivdt vuonna 2009, koska Yhtio lisdsi myyntisaatavaohjelman mukaisia
myyntisaatavien myyntejé pankille 8,7 miljoonalla eurolla.

Suominen Yhtymin investointien nettorahavirta vuoden 2011 ensimmaéiselld puoliskolla oli -2,3 miljoonaa euroa verrattuna
-3,2 miljoonaan euroon vastaavalla kaudella vuonna 2010. Investointien nettorahavirran muutos johtui vdhentyneistd
investoinneista aineelliseen kayttdomaisuuteen.

Investointien nettorahavirta oli -5,2 miljoonaa euroa tilikaudella 2010, -4,0 miljoonaa euroa tilikaudella 2009 ja -3,3
miljoonaa euroa tilikaudella 2008. Investointien rahavirta syntyy investointien maksuista, ja investointitasot tilikausilla
2010, 2009 ja 2008 olivat alhaiset.

Suominen Yhtymén rahoituksen nettorahavirta vuoden 2011 ensimmaiselld puoliskolla oli 0,1 miljoonaa euroa verrattuna
16,7 miljoonaan euroon vastaavalla kaudella vuonna 2010. Rahoituksen nettorahavirran muutos johtui siitd, ettd uusien
lainojen nostot pienentyivit. Rahoituksen nettorahavirta oli 9,3 miljoonaa euroa tilikaudella 2010, -25,5 miljoonaa euroa
tilikaudella 2009 ja -12,5 miljoonaa euroa tilikaudella 2008. Vuoden 2010 muutos johtui aikaisemman syndikaattilainan
uudelleenrahoittamisesta sekd osakeannista. Vuonna 2009 pitkdaikaisten lainojen takaisinmaksut nettona olivat 13,0
miljoonaa euroa suuremmat kuin vuonna 2008.

Suominen Yhtymélld oli 30.6.2011 rahavaroja yhteensd 3,8 miljoonaa euroa. Yhtiolld oli tilikauden 2010 paittyessd
rahavaroja 3,3 miljoonaa euroa, tilikauden 2009 pééttyessd 1,6 miljoonaa euroa ja tilikauden 2008 paittyessd 4,2 miljoonaa
euroa. Tiivistelmd Yhtion rahavirtalaskelmasta on esitetty edempdnd jaksossa “Erditd taloudellisia tietoja Suominen
Yhtymdstd”.

Velkaantuneisuus

Yhtion korollisten nettovelkojen mééra 30.6.2011 pddomalaina mukaan lukien oli 57,5 miljoonaa euroa verrattuna 57,4
miljoonaan euroon 30.6.2010. Liiketoiminnan rahavirta kattoi investointien rahavirran rahoituksen rahavirran pysyessi
lahelld nollaa. Tilikauden 2010 lopussa korollisten nettovelkojen midrd oli 58,0 miljoonaa euroa, kun korollisten
nettovelkojen médra tilikauden 2009 lopussa oli 59,1 miljoonaa euroa ja tilikauden 2008 lopussa 81,4 miljoonaa euroa.
Korollisten nettovelkojen mééra laski vuosina 2008—-2010 pédasiassa hyvén liiketoiminnan rahavirran seurauksena.
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Yhtion nettovelkaantumisaste oli 193 prosenttia 30.6.2011, tilikauden 2010 lopussa 174 prosenttia ja tilikauden 2009
lopussa 161 prosenttia. Yhtion omavaraisuusaste oli 25 prosenttia 30.6.2011, tilikauden 2010 lopussa 28 prosenttia ja
tilikauden 2009 lopussa 30 prosenttia. Yhtion nettovelkaantumisaste pddomalaina oman pddoman eriin siséllyttden oli
158,2 prosenttia 30.6.2011, tilikauden 2010 lopussa 132 prosenttia ja 2009 lopussa 114 prosenttia. Suominen Yhtymén
omavaraisuusaste pddomalaina omaan paddomaan lukien oli 28,1 prosenttia 30.6.2011, tilikauden 2010 lopussa 33 prosenttia
ja 2009 lopussa 36 prosenttia.

Syndikoitu lainajdrjestely 2010

Suominen Yhtymén rahoituksen perustana on joulukuussa 2010 uudelleenneuvoteltu 44 miljoonan euron suuruinen
syndikoitu lainajérjestely. Lainajérjestelyyn tehtiin muutossopimus kesdkuussa 2011. Muutetun lainajarjestelyn
velkakirjalainaosuus tulee maksetuksi kokonaan vuoden 2013 joulukuussa ja 10 miljoonan euron luottolimiitti on voimassa
joulukuuhun 2012. Syndikoidun lainan velkakirjalainaosuus lyhenee kaksi kertaa vuosittain 2 miljoonaa euroa kesi- ja
joulukuussa sekd 5 miljoonaa euroa kolmessa erdssd tammi-, huhti- ja heindkuussa 2012 sekd viimeiselld 19 miljoonan
euron lyhennykselld joulukuussa 2013. Lisdtietoja Yhtion lainojen lyhennyksistd on kohdassa ”— Rahoitusriskien hallinta —
Jilleenrahoitus- ja likviditeettiriski”.

Syndikoidun lainan taloudelliset kovenantit rajaavat Suominen Yhtyméin omavaraisuudelle, tulorahoitukselle ja
minimilikviditeetille vihimmaisarvot. Muut kovenantit ovat tavanomaisia ehtoja, jotka mm. rajoittavat vakuuksien antoa,
suuria yrityskauppoja ja liiketoiminnan oleellista muuttamista. Ehtojen rikkominen oikeuttaa lainanantajat kadyttdméaan
irtisanomismenettelyd. Olennaiset madrdysvallan muutokset oikeuttavat velkojat lainojen ennenaikaiseen takaisinmaksuun.
Konserniyhtididen muut erdintyneet ja maksamattomat lainat, joiden yhteismdird on véhintddn 1,5 miljoonaa euroa,
johtavat ns. cross default -ehdon tdyttymiseen, joka antaa syndikoidun lainan lainanantajille irtisanomisoikeuden, vaikka
syndikoidun lainan osalta ei olisi olemassa maksuréstejé tai muita erddnnyttdmisperusteita.

Taloudellisista kovenanttiehdoista tulorahoitukselle asetettu vdhimmaiisvaatimus edellyttdd, ettd vuoden 2011 lopussa
kayttokatteen tulee olla véhintddn 7 miljoonaa euroa. Nettoseniorivelkojen suhteen kayttokatteesta (Net Senior Debt to
Adjusted EBITDA = nettolainat ilman pddomalainoja ja muita subordinoituja lainoja / liikevoitto + poistot ja arvon-
alentumiset) tulee olla 31.3.2012 enintdén 3,6, kun suhdeluku lasketaan neljan vuosineljanneksen tietojen perusteella.
Ehdoissa on annettu myds vdhimmaisvaatimus Yhtion konsolidoidulle omavaraisuudelle, jonka tulee olla pdfiomalainat
omaan padomaan lukien 27 prosenttia. Tunnusluku 31.6.2011 oli 28,1 prosenttia. Tietoja Yhtion lainojen koroista ja
korkoriskin hallinnasta on esitetty jdljempéané kohdassa ”— Rahoitusriskien hallinta — Korkoriski”.

Syndikoitu lainajdrjestely 2011

Home and Personal -liiketoimintakaupan yhteydessd Yhtid on sopinut 150 miljoonan euron syndikaattimuotoisesta
lainajérjestelysté, josta on saatu Commitment Letter ja Term Sheet. Lainajérjestelyn toteutumisen ehdoksi on asetettu, ettd
Osakeanti toteutuu vdhintddn 85 miljoonan euron suuruisena. Lainajdrjestelyyn liittyvit laina- ja vakuussopimukset on
tarkoitus allekirjoittaa ennen Yrityskaupan vahvistamista. 150 miljoonan euron lainasta noin 86 miljoonaa euroa kéytetdan
Yrityskaupan rahoittamiseen, mikali Osakeannissa merkitddn ainoastaan vahimmaismééra Antiosakkeita. Lainajarjestelylla
ja Osakeannilla Yhtid rahoittaa koko Yrityskaupan ostohinnan siséltéden sekd lokakuun aikana siirtyvét liiketoiminnat ettd
myohemmin vuoden 2012 alkupuoliskolla siirtyvén Brasilian yksikon. Yrityskaupan rahoitukseen kaytettdvd lopullinen
lainan médird on riippuvainen Osakeannin lopputuloksesta. Yrityskaupan rahoittamisen liséksi uusi lainajirjestely korvaa
toteutuessaan ylld mainitun vuoden 2010 syndikoidun 44 miljoonan euron suuruisen lainajirjestelyn. Lainajirjestelya
kiytetddn myos kiyttopadomatarpeen kattamiseen Yrityskaupan jdlkeen. Kayttopadoman rahoitustarve on arviolta noin 9
miljoonaa euroa perustuen 30.6.2011 piittyneen kauden mukaisiin laskelmiin. Lainajérjestelylld rahoitetaan myos
Yrityskauppaan ja eri rahoitusmuotoihin liittyvit kustannukset, jotka ovat suuruudeltaan noin 8 miljoonaa euroa sekd uuden
Liiketoimintakokonaisuuden aloittamiseen liittyvét kertakustannukset. Téllaisia kertaluontoisia kustannuksia ovat muun
muassa uuden Liiketoimintakokonaisuuden myynti- ja tuotekehitysorganisaation, ostotoiminnan ja tuotantoketjun sekd
hallinnon ja tietohallinnon rakentamiseen ja vahvistamiseen liittyvat kulut. Néiden integrointikustannusten lopullinen
maérd selvidd vasta Yrityskaupan toteutumisen jalkeen.

Lainajérjestely koostuu kolmesta osasta, 85 miljoonan euron 5 vuoden lyhennysluotosta, 45 miljoonan kahden vuoden
luotosta sekd 20 miljoonan luottolimiitistd, joka on voimassa kolme vuotta. Lyhennysluotto lyhenee viitend
vuosilyhennyksend ja 45 miljoonan luoton osalta on sovittu 10 miljoonan euron lyhennyksestd vuoden kuluttua
luottosopimuksesta. Luotot ovat vakuudellisia.
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Uuden lainan taloudelliset kovenantit rajaavat Suominen Yhtymén tulorahoitukselle ja velkaantumisasteelle vdhimmais-
arvot. Tulorahoituksen kovenantti, nettovelkojen suhde kdyttokatteeseen tulee 2011 lopussa olla enintddn 4,3, mistd tasosta
se laskee 3,2:een vuoden 2012 loppuun mennessi ja 2,5:een vuoden 2013 kolmanteen kvartaaliin mennessé.
Velkaantumisaste, eli nettovelkojen suhde omaan piddomaan tulee vuoden 2011 lopussa olla enintdin 130 %, mistd tasosta
tunnusluvun tulee laskea 100 %:iin vuoden 2012 loppuun mennessd ja 80 %:iin 30.6.2014 mennessd. Tunnuslukujen
laskennassa on helpotuksia 2011 lopun ja 31.3.2012 tilanteeseen siten, ettd tunnusluvuista eliminoidaan Yrityskaupan,
Osakeannin, lainajérjestelyn ja liiketoiminnan kdyntiinldhdon kuluja. Lainajérjestelyn kuluiksi on arvioitu 4,7 miljoonaa
euroa. Muut luottoehdot edellyttdvit takaisinmaksua, jos Yhtion méardysvalta siirtyy yhdelle taholle tai jos Ahlstrom Oyj:n
omistus kahden vuoden aikana alenee alle 20 prosentin. Luottoehdot edellyttdvit, ettd Ahlstrom Oyj:n omistusosuus siilyy
véhintddn 20 %:ssa 24 kuukautta Yrityskaupan voimaantulosta tai kunnes 45 miljoonan euron luotto on maksettu takaisin.
Vuoden kuluessa mahdollisesti toteutettavan pddomarahoituksen tuotto samoin kuin omaisuuserin myynnistd saatavat
tuotot tulee kéyttdd velkojen lyhennykseen. Lisdksi luottoehdot rajoittavat osingonjakoa, investointien maaraa,
yrityskauppoja ja liiketoiminnan oleellista muuttamista. Osinkoa voidaan jakaa enintddn miljoona euroa vuonna 2012 ja
2013 enintdén 3 miljoonaa euroa, ellei nettovelkojen suhde kéyttokatteeseen osingonjaon jilkeen alita 2,5.

Ehtojen rikkominen oikeuttaa lainanantajat kdyttimdan irtisanomismenettelyd. Konserniyhtididen muut erddntyneet ja
maksamattomat lainat, joiden yhteismééra on vahintdén 2 miljoonaa euroa, johtavat ns. cross default -ehdon tdyttymiseen,
joka antaa syndikoidun lainan lainanantajille irtisanomisoikeuden, vaikka syndikoidun lainan osalta ei olisi olemassa
maksuréstejd tai muita erddnnyttdmisperusteita.

Tietoja Yhtion lainojen koroista ja korkoriskin hallinnasta on esitetty jéljempénéd kohdassa ”— Rahoitusriskien hallinta —
Korkoriski”.

Yritystodistusohjelma

Yhtion 40 miljoonan euron yritystodistusohjelmasta oli 30.6.2011 liikkeelle laskettu 1,0 miljoonaa euroa ja 31.12.2010 1,0
miljoonaa euroa. 31.12.2009 ja 31.12.2008 ei ollut laskettu litkkeeseen yritystodistuksia Yhtion yritystodistusohjelman alla.

Pddomalaina

Yhti6 on 14.3.2008 laskenut liikkeeseen 10 miljoonan euron suuruisen arvo-osuusmuotoisen pddomalainan. Lainaa
maksetaan takaisin 14.3.2009 alkaen vuosittain viitend tasasuuruisena lyhennyksend. Lainan lyhennysti ja korkoa voidaan
maksaa vain siltd osin, kuin Suominen Yhtymad Oyj:n vapaan oman pdfioman ja pddomalainojen madird maksuhetkelld
ylittdd Yhtion viimeksi paittyneeltd tilikaudelta vahvistettavan tai sitd uudempaan tilinpadtokseen siséltyvan taseen
mukaisen tappion méérin (pddomaehtoisuus).

Lainan padoma ja korko saadaan maksaa Yhtion selvitystilassa ja konkurssissa vain kaikkia muita velkojia huonommalla
etuoikeudella. Lainalle ei ole asetettu vakuutta. Lainan vuotuinen korko on kiinted 11,5 prosenttia. Mikali
liikkeeseenlaskija ei voi maksaa lainan pddomaa tai korkoa kokonaan tai osittain johtuen lainan pddomachtoisuudesta, jad
maksamatta oleva maird Yhtion velaksi ja sille maksetaan vuotuista korkoa, jonka mdird on kaksi prosenttiyksikkod yli
lainaehtojen mukaisen koron. Liikkeeseenlaskijan on maksettava tdssd tarkoitettu maksamatta oleva padoma, korko ja niille
laskettu korko, kun se lainan paddomaehtoisuuden mukaisesti on mahdollista. Lainan arvo-osuuden omistajalla on oikeus
vaatia, ettd lainan pddoma nimellisarvostaan ja kertynyt korko erddntyviat maksettavaksi, jos liikkeeseenlaskijan
osakepddomasta yli puolet on siirtynyt valittdmaésti tai vélillisesti yhdelle henkildlle tai yhteislle (tai useammalle
yhteisymmarryksessa toimivalle tillaiselle henkil6lle ja/tai yhteisolle), tai tdllainen henkilo tahi yhteisd muuten saa taikka
tillaiset henkilot tahi yhteis6t muuten saavat oikeuden nimittdd enemmiston liikkeeseenlaskijan hallituksen jisenista.
Pédomalainan méard 30.6.2011 oli 4,0 miljoonaa euroa ja tilikauden 2010 lopussa se oli 6,0 miljoonaa euroa.

Katso padomalainaan liittyvistd Konversioannista kohdassa ~Pddomalainan 2008 konvertointi osakkeiksi”.
Mpyyntisaatavien myynti

Yhti6 on vuoden 2008 lopussa ottanut kdyttoon myyntisaatavien myyntiohjelman, jolla vapautetaan taseeseen sitoutunutta
paddomaa. Lopullisesti myytyjen myyntisaatavien saldo oli 30.6.2011 13,2 miljoonaa euroa ja 30.6.2010 10,9 miljoonaa
euroa. Tilikauden 2010 lopussa lopullisesti myytyjen myyntisaatavien saldo oli 14,0 miljoonaa euroa, tilikauden 2009
lopussa 10,5 miljoonaa euroa ja vastaavasti tilikauden 2008 lopussa saldo oli 1,8 miljoonaa euroa. Lopullisesti myydyilla
myyntisaatavilla tarkoitetaan sitd, etti myyntisaatavat ostaneella pankilla ei ole takautumisoikeutta mahdollisien
luottotappioiden osalta.
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Johdon kayttépadomaa koskeva lausunto
Yhtiolla ei ole timén Esitteen paivimadrana riittdvésti kdyttopadomia seuraavien 12 kuukauden toiminnan rahoittamiseksi.

Yhti6 tehnyt sopimuksen Home and Personal -liiketoiminta-alueen liiketoimintakaupasta, joka rahoitetaan Osakeannista
saatavilla varoilla ja pankkiluotolla. Yhtié on liiketoimintakaupan yhteydessd neuvotellut 150 miljoonan euron suuruisen
syndikaattimuotoisen lainajirjestelyn. Lainajdrjestelyn ehtona on, ettd Osakeannista saadaan osakemerkintdja véhintéan 85
miljoonaa euroa. Osakeannin merkintdsitoumukset ovat maérdltddn yhteensd 86.165.000 euroa, ja osakemerkintdjen
vahimmaisméérad on ndin ollen saavutettu. Yhtion aikaisemman vuoden 2010 syndikoidun lainajérjestelyn korvaava uusi
syndikoitu lainajirjestely rahoittaa paitsi Yrityskauppaa myo6s Yhtion kéyttopddomatarvetta seuraavalle 12 kuukaudelle.
Yhtion uuden lainajdrjestelyn ensimmadiset 20 miljoonan euron lyhennykset ovat 12 kuukauden kuluttua luoton
nostamisesta. Yhtid arvioi, ettd tulorahoituksella ja uuden lainajarjestelyn avulla saatavalla rahoituksella voidaan hoitaa
yhtion kayttopadoman tarve seuraavien 12 kuukauden aikana, mutta koska varmuutta téstd ei ole, Yhti6 on varautunut
tarvittaessa pddomien vapauttamiseen myymélld ei-keskeisid omaisuuserid sekd hankkimaan lisdrahoitusta pddoma-
markkinoilta siten, ettd se pystyy hoitamaan vuoden pédstd syntyvit lyhennysvelvoitteensa.

Yhtio katsoo lisdksi, ettd se pystyy tdyttdmddn uutta lainajdrjestelyd koskevien rahoitussopimusten taloudellisten
kovenanttien vdhimmadisarvot ottaen huomioon Osakeannissa saatavat varat, Yhtion liiketoiminnan tulot, pddomien
vapauttaminen sekd mahdollinen pddomamarkkinarahoitus. Ei kuitenkaan ole varmuutta siitd, ettd Yhtio pystyy kaikissa
olosuhteissa saavuttamaan rahoitussopimustensa mukaiset taloudellisten kovenanttien vihimmaisarvot, jolloin rahoittajilla
on oikeus luottojen ennenaikaiseen irtisanomismenettelyyn ja ehtojen uudelleenneuvotteluun. Katso myo6s “Yhtiéon ja
uuteen Liiketoimintakokonaisuuteen liittyvdt riskitekijit — Rahoitukseen liittyvid riskejd — Rahoitusjdrjestelyihin liittyvid
riskejd”.

Tasetietoja

Seuraavassa taulukossa on esitetty tasetietoja ilmoitettuina paivimaérina:

TASETIETOJA IFRS, 30.6. IFRS, 31.12.

(1 000 euroa) 2011 2010 2010 2009 2008
(tilintarkas- (tilintarkas- (tilintar- (tilintar- (tilintar-

tamaton) tamaton) kastettu) kastettu) kastettu)

Varat

Pitkaaikaiset varat yhteensd 72 958 80 936 75 052 82 601 89 281

Lyhytaikaiset varat yhteensd 49379 57576 44 309 40229 54 538

Varat yhteensé 122 337 138 512 119 361 122 830 143 819

Oma paaoma ja velat

Oma pddoma yhteensd 29 803 44 344 33286 36 689 35390

Pitkaaikaiset velat yhteensa 44 674 52674 43 033 52735 78 120

Lyhytaikaiset velat yhteensé 47 860 41 494 43 042 33 406 30309

Velat yhteensé 92 534 94 168 86 075 86 141 108 429

Oma pédoma ja velat yhteensa 122 337 138 512 119 361 122 830 143 819

Varat

Suominen Yhtymén varat muodostuvat pitkdaikaisista ja lyhytaikaisista varoista. Pitk&aikaisia varoja ovat pddasiassa
likkearvo ja aineelliset kdyttoomaisuushyddykkeet, kun suurin osa lyhytaikaisista varoista muodostuu vaihto-omaisuudesta
ja myyntisaamisista. Tarkastelujaksolla 1.1.2008-30.6.2011 pitk&aikaisten varojen maéird on tasaisesti laskenut poistojen
mukaisessa suhteessa. Suuria hankintoja ei ole tehty. Vuonna 2008 liikearvosta kirjatut arvonalentumiset olivat 2,5
miljoonaa euroa ja vuonna 2010 kirjatut arvonalentumiset olivat 4,9 miljoonaa euroa laskien pitkdaikaisten varojen maéraa
yhteensd 7,4 miljoonalla eurolla. Suominen Yhtymén investoinnit ovat olleet padasiassa tehokkuus- ja ylldpitoinvestointeja
ja pienempid uusinvestointeja. Lyhytaikaisten varojen médrd on laskenut tehokkaan kdyttopadoman hallinnan ansiosta.
Vuoden 2008 lopussa kiyttoon otettu pankin kanssa sovittu myyntisaamisten myyntiohjelma vdhensi myyntisaamisten
méadrdd 30.6.2011 yli 13 miljoonalla eurolla.

Suominen Yhtymaén pitkdaikaiset varat 30.6.2011 olivat 73,0 miljoonaa euroa ja ne laskivat 7,9 miljoonaa euroa verrattuna
80,9 miljoonaan euroon 30.6.2010. Pitkédaikaiset varat 31.12.2010 olivat 75,1 miljoonaa euroa ja ne laskivat 7,5 miljoonaa
euroa verrattuna 82,6 miljoonaan euroon 31.12.2009. Pitkdaikaiset varat 31.12.2009 olivat 82,6 miljoonaa euroa ja ne
laskivat 6,7 miljoonaa euroa verrattuna 89,3 miljoonaan euroon 31.12.2008. Laskut johtuivat liikearvon arvonalentumisesta
sekd investointien alhaisuudesta verrattuna poistoihin.
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Suominen Yhtymén lyhytaikaiset varat 30.6.2011 olivat 49,4 miljoonaa euroa ja ne laskivat 8,2 miljoonaa euroa verrattuna
57,6 miljoonaan euroon 30.6.2010. Lyhytaikaiset varat 31.12.2010 olivat 44,3 miljoonaa euroa ja ne nousivat 4,1 miljoonaa
euroa verrattuna 40,2 miljoonaan euroon 31.12.2009. Lyhytaikaiset varat 31.12.2009 olivat 40,2 miljoonaa euroa ja ne
laskivat 14,3 miljoonaa euroa verrattuna 54,5 miljoonaan euroon 31.12.2008. Lasku aikaansaatiin kéyttopddoman
hallinnalla, jossa myyntisaamisten myyntiohjelman ansiosta ja varastojen kiertonopeuden tehostamisen avulla
lyhytaikaisten varojen maird laski vuonna 2009 14,3 miljoonaa euroa ja vuonna 2010 1,4 miljoonaa euroa.

Velat

Suominen Yhtymén pitkéaikaiset velat ovat pédasiassa korollisia velkoja. Lyhytaikaiset velat muodostuvat lyhytaikaisista
korollisista veloista seké osto-, siirto- ja veroveloista.

Suominen Yhtymén pitkdaikaiset velat 30.6.2011 olivat 44,7 miljoonaa euroa ja ne laskivat 8,0 miljoonaa euroa verrattuna
52,7 miljoonaan euroon 30.6.2010. Pitkdaikaiset velat 31.12.2010 olivat 43,0 miljoonaa euroa ja ne laskivat 9,7 miljoonaa
euroa verrattuna 52,7 miljoonaan euroon 31.12.2009. Pitkdaikaiset velat 31.12.2009 olivat 52,7 miljoonaa euroa ja ne
laskivat 25,4 miljoonaa euroa verrattuna 78,1 miljoonaan euroon 31.12.2008. Pitkaaikaisten velkojen mé&rda vuonna 2009
laski rahalaitoslainojen takaisinmaksu. Vuonna 2010 ja 2011 kuuden kuukauden jaksolla pitkdaikaiset velat alenivat, kun
vastaavasti lyhytaikaisten velkojen osuus nousi, miké johtui lainamaturiteettien muutoksesta.

Suominen Yhtymédn lyhytaikaiset velat 30.6.2011 olivat 47,9 miljoonaa euroa ja ne kasvoivat 6,4 miljoonaa euroa
verrattuna 41,5 miljoonaan euroon 30.6.2010. Lyhytaikaiset velat 31.12.2010 olivat 43,0 miljoonaa euroa ja ne nousivat 9,6
miljoonaa euroa verrattuna 33,4 miljoonaan euroon 31.12.2009. Lyhytaikaiset velat 31.12.2009 olivat 33,4 miljoonaa euroa
ja ne kasvoivat 3,1 miljoonaa euroa verrattuna 30,3 miljoonaan euroon 31.12.2008.

Seuraavassa taulukossa on esitetty Suominen Yhtymén pitkdaikaiset korolliset velat ilmoitettuina paividmé&érina:

PITKAAIKAISET KOROLLISET VELAT IFRS, 30.6. IFRS, 31.12.

(1 000 euroa) 2011 2010 2010 2009 2008
(tilintarkas- (tilintarkas- (tilintarkas  (tilintarkas  (tilintarkas

tamaton) tamaton) tettu) tettu) tettu)

Pitk&aikaiset korolliset velat

Lainat rahoituslaitoksilta 37671 38 190 33137 39733 61 808

Eldkelainat 2200 3172 2 686 3657 4628

Pédomalainat 2 000 4 000 4 000 6 000 8 000

Yhteensa 41871 45 362 39 823 49 390 74 436

Seuraavassa taulukossa on esitetty Suominen Yhtymin lyhytaikaiset korolliset velat ilmoitettuina paivimaarini:

LYHYTAIKAISET KOROLLISET VELAT IFRS, 30.6. IFRS, 31.12.
2011 2010 2010 2009 2008

(1 000 euroa) (tilintarkas- (tilintarkas- (tilintarkas  (tilintarkas (tilintarkas

tamaton) tamaton) tettu) tettu) tettu)
Lyhytaikaiset korolliset velat
Yritystodistukset 988 1488 988 - -
Rahoituslainojen lyhennykset 15 465 18 464 17 500 8500 8996
Elédkelainojen lyhennykset 971 971 971 971 971
Pddomalainojen lyhennykset 2 000 2 000 2 000 2 000 2 000

Yhteensa 19 424 22 923 21459 11471 11 967
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Sopimusvastuut ja vastuusitoumukset

Seuraavassa taulukossa on lueteltu Yhtion vakuudet, vastuusitoumukset ja muut vastuut sekd vuokrasopimukset 30.6.2011
ja31.12.2010.

VAKUUDET, VASTUUSITOUMUKSET JA MUUT VASTUUT IFRS, 30.6.2011 IFRS, 31.12.2010

(1 000 euroa) (tilintarkastamaton)  (tilintarkastettu)
Vakuudelliset lainat

Lainat rahoituslaitoksilta 61 296 49 607
Yhteensa 61 296 49 607
Kiinnitysten nimellisarvot

Annetut kiinteistokiinnitykset 26 045 24 045
Annetut yrityskiinnitykset 50 000 60 069
Yhteensa 76 045 84 114
Muut vastuusitoumukset

Takaukset muiden puolesta " 1 894 1995
Yhteensa 1894 1995

D Takaussitoumukset liittyvat myydyn liiketoiminnan kiinteiston rahoitusleasing -sopimuksen takaukseen ja jatevesien kasittelyyn perustetun Yhtion
lainan takauksiin.

VUOKRASOPIMUKSET ! IFRS, 30.6.2011 IFRS, 31.12.2010
(1 000 euroa) (tilintarkastamaton)  (tilintarkastettu)

Muut vuokrasopimukset, kiinteistot -
Ei-purettavissa olevien muiden vuokrasopimusten vdhimmaisvuokrat: -
Yhden vuoden kuluessa 2611 2787

Yli vuoden ja enintién viiden vuoden kuluessa 5936 6914
Yli viiden vuoden kuluttua 3701 3701
Yhteensa 12 247 13 403

D" Suominen Yhtymélld ei ole rahoitusleasingsopimuksia. Pitkdaikainen sopimus Kuitukankaat -yksikon prosessilimmostd yksikon yhteydesséd
toimivalta lampovoimalalta on kasitelty muuna vuokrasopimuksena, koska merkittdvd osuus voimalan tuottamasta lampoenergiasta menee kolmansille
osapuolille.

MUUT VUOKRASOPIMUKSET, KONEET JA LAITTEET IFRS, 30.6.2011 IFRS, 31.12.2010

(1 000 euroa) (tilintarkastamaton)  (tilintarkastettu)
Muut vuokrasopimukset, koneet ja laitteet

Yhden vuoden kuluessa 1442 971
Yli vuoden ja enintdén viiden vuoden kuluessa 3676 1708
Yli viiden vuoden kuluttua - -
Yhteensa 5118 2679

Investoinnit

Suominen Yhtymén tuotannolliset bruttoinvestoinnit olivat 2,4 miljoonaa euroa vuoden 2011 ensimmaéisen puolen vuoden
aikana, 3,5 miljoonaa euroa vuoden 2010 ensimmdisen puolen vuoden aikana, 6,2 miljoonaa euroa tilikaudella 2010, 4,5
miljoonaa euroa tilikaudella 2009 ja 3,9 miljoonaa euroa tilikaudella 2008. Vuoden 2011 ensimmdiisen puoliskon
padttymisen jélkeen Yhtidssd ei ole tehty merkittédvid investointeja.

INVESTOINNIT SEGMENTEITTAIN IFRS, 1.1.-30.6. IFRS, 1.1.-31.12.
(1 000 euroa) 2011 2010 2010 2009 2008
(tilintarkasta  (tilintarkasta | (tilintarkaste (tilintarkaste (tilintarkaste
maton) maton) ttu) ttu) ttu)
Pyyhintd 887 1 440 2278 2 447 2042
- Codi Wipes 145 264 602 991 515
- Kuitukankaat 742 1176 1676 1 456 1527
Joustopakkaukset 1417 2011 3788 2 059 1820
Kohdistamattomat 73 7 124 1 48
Investoinnit yhteensé 2377 3458 6 190 4 507 3910
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Investoinnit kaudella 1.1.-30.6.2011

Suominen Yhtymin tuotannolliset bruttoinvestoinnit olivat 2,4 miljoonaa euroa. Investoinneista Codi Wipesin osuus oli
0,1 miljoonaa euroa, Kuitukankaiden 0,7 miljoonaa euroa ja Joustopakkausten 1,4 miljoonaa euroa. Investoinnit olivat
tehokkuus- ja ylldpitoinvestointeja.

Investoinnit tilikaudella 2010

Yhtion tuotannolliset bruttoinvestoinnit olivat 6,2 miljoonaa euroa. Investoinneista Codi Wipesin osuus oli 0,6 miljoonaa
euroa, Kuitukankaiden 1,7 miljoonaa euroa ja Joustopakkausten 3,8 miljoonaa euroa. Joustopakkaukset toteutti uuden
painokoneinvestoinnin Puolaan, muut konsernin investoinnit olivat tehokkuus- ja ylldpitoinvestointeja.

Investoinnit tilikaudella 2009

Suominen Yhtymén tuotannolliset bruttoinvestoinnit tilikaudella 2009 olivat 4,5 miljoonaa euroa verrattuna 3,9 miljoonaan
euroon tilikaudella 2008. Tilikauden 2009 investoinneista Codi Wipesin osuus oli 1,0 miljoonaa euroa verrattuna 0,5
miljoonaan euroon tilikaudella 2008. Kuitukankaiden osuus investoinneista oli 1,5 miljoonaa euroa ja se pysyi tilikauden
2008 tasolla. Joustopakkausten osuus investoinneista oli 2,0 miljoonaa euroa verrattuna 1,9 miljoonaan euroon tilikaudella
2008. Tilikauden 2009 uusinvestoinneista merkittdvimmat olivat Codi Wipesin investointi automaattilinjaan ja Jousto-
pakkausten investointi kaupan kasseja valmistavaan kassikoneeseen. Muut investoinnit olivat tehokkuus- ja ylla-
pitoinvestointeja.

Investoinnit tilikaudella 2008

Suominen Yhtymén tuotannolliset bruttoinvestoinnit tilikaudella 2008 olivat 3,9 miljoonaa euroa verrattuna 11,3
miljoonaan euroon tilikaudella 2007. Tilikauden 2008 investoinneista Codi Wipesin osuus oli 0,5 miljoonaa euroa
verrattuna 2,5 miljoonaan euroon tilikaudella 2007. Kuitukankaiden osuus investoinneista oli 1,5 miljoonaa euroa
verrattuna 1,9 miljoonaan euroon tilikaudella 2007. Joustopakkausten osuus investoinneista oli 1,9 miljoonaa euroa
verrattuna 6,9 miljoonaan euroon tilikaudella 2007. Suurimmat investoinnit olivat Kuitukankaiden vesineulauslinjoihin
tehdyt 1,0 miljoonan euron parannukset sekd Joustopakkausten prepress -toimintoihin liittyvdt 0,7 miljoonan euron
investoinnit. Muut investoinnit olivat ylldpitoinvestointeja.

Vireilla olevat ja tulevat investoinnit
Suominen Yhtymin kiynnissd olevat investoinnit ovat Nastolan tehtaan sulkemiseen liittyvid liitinniisinvestointeja ja
ylldpitoinvestointeja, ja niiden mdird on 3,8 miljoonaa euroa. Tarkein jo pditetty tuleva investointi on Puolan tehtaan

sosiaalitilojen laajennus ja siirtyviin koneisiin liittyvét investoinnit.

Seuraavasta taulukosta ilmenevat kdynnissé olevat ja jo pédtetyt tulevat investoinnit lajeittain:

INVESTOINTILAJI Ulkomainen Kotimainen Yhteensa
(miljoonaa euroa)

Yllépitoinvestoinnit 23 1,5 3,8
Uusi kapasiteetti - - -
Yhteensa 2,3 1,5 3,8

Meneillddn olevista ja jo paitetyistd investoinneista 2 miljoonaa euroa on rahoitettu Puolaan nostetulla 2 miljoonan euron
luotolla ja loput rahoitetaan litketoiminnan kassavirralla.

Tilinpaatoksen keskeiset laatimisperiaatteet

Suominen Yhtymidn noudattamat tilinpadtdsperiaatteet on kuvattu yksityiskohtaisesti tdhén Esitteeseen viittaamalla
siséllytetyissd Suominen Yhtymén konsernitilinpaétoksissé, katso tiltd osin jakso “Esitteeseen viittaamalla sisdllytetyt
tiedot”. Téssd jaksossa on kuvattu johdon harkintaa edellyttivit laatimisperiaatteet ja arvioihin liittyvét keskeiset
epavarmuustekijét.

Johdon harkintaa edellyttavat tilinpaatoksen laatimisperiaatteet ja arvioihin liittyvat epavarmuustekijat

IFRS-standardien mukaisen tilinpddtdksen laatiminen vaatii yrityksen johdolta arvioita ja oletuksia, jotka vaikuttavat
yrityksen varojen, velkojen, tuloksen ja kulujen tilinpaitdkseen kirjattavaan méérdén sekd ehdollisten varojen ja velkojen
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liitetiedoissa esitettdvadn madrddn. Vaikka ndmé arviot pohjautuvat johdon parhaaseen kisitykseen nykyhetken
tapahtumista ja toimenpiteistd, toteutuneet tulokset saattavat poiketa arvioiduista.

Yhtion johto kéyttdd harkintaa tehdessddn padtoksid tilinpddtoksen laatimisperiaatteiden valinnasta ja nédiden
soveltamisesta. Tamé koskee erityisesti niitd tapauksia, joissa voimassaolevassa IFRS-standardeissa on vaihtoehtoisia
kirjaamis-, arvostamis- tai esittdmistapoja. Keskeisimmat tilinpaédtokseen liittyvdt arviot ja oletukset liittyvat liikearvon
arvioituun arvonalentumiseen, aineellisten hyodykkeiden arvoon ja tuloveroihin.

Keskeiset kirjanpidolliset arviot ja oletukset

Tilinpaétoksen laadinnan yhteydessé tehdyt arviot pohjautuvat johdon parhaaseen nikemykseen tilinpaitdshetkelld. Tehtyja
arvioita ja harkintaan perustuvia ratkaisuja arvioidaan jatkuvasti, ja ne perustuvat aikaisempaan kokemukseen ja muihin
jérkevid. Konsernissa arvioidaan tulevaisuuden kehitystd ja tehddin siihen liittyvid oletuksia. Niiden pohjalta tehtdvét
kirjanpidolliset arviot vastaavat ldhtokohtaisesti vain harvoin tosiasiallisia tuloksia. Keskeiset tulevaisuutta koskevat
oletukset ja tilinpaatospdivan arvioihin liittyvdt epavarmuustekijét, joihin liittyy merkittdva riski varojen ja velkojen
kirjanpitoarvon olennaisesta muuttumisesta seuraavan tilikauden aikana, on esitetty alla.

Liikearvon arvioitu arvonalentuminen

Liikearvo testataan vuosittain mahdollisen arvonalentumisen varalta. Rahavirtaa tuottavien yksikkojen kerrytettdvisséd
olevat rahaméérit perustuvat kiyttdarvolaskelmiin. Némé laskelmat edellyttivdt arvioiden tekemistd. Toteutuneet
rahavirrat voivat poiketa arvioiduista diskontatuista tulevista rahavirroista. Yhtion omaisuuserien pitkd taloudellinen
kayttoaika, tuotteiden ennustetut myyntihinnat ja -méaérét, tuotantokustannukset seki laskelmissa kaytetty diskonttauskorko
perustuvat johdon arvioon. Muutokset niissd arviossa voivat johtaa merkittdvien arvonalentumiskulujen kirjaamiseen.
Liikearvo vuoden 2010 lopussa oli 18,5 miljoonaa euroa. Arvonalentumistestauksesta on enemmén konsernitilinpaitoksen
liitetiedossa 3.

Liikearvo on jaettu liiketoimintayksikdille eli rahavirtaa tuottaville yksikoille siten, ettd Codi International BV:n
hankinnassa vuonna 2003 muodostuneesta litkearvosta Codi Wipesille kohdistettiin 22,8 miljoonaa euroa ja Kuitukankaille
11,4 miljoonaa euroa. Ennen vuotta 2010 liikkearvon méaardi on alennettu Codi Wipesin osalta 4,1 miljoonalla eurolla ja
Kuitukankaiden osalta 6,5 miljoonalla eurolla. Tilinpditoksessd 2010 Kuitukankaiden liikearvo 4,9 miljoonaa euroa
poistettiin kokonaan. Tamén jilkeen liikearvoa jaa jiljelle Codi Wipesin osalta 18,5 miljoonaa euroa. Rahavirtayksikdiden
kerrytettivissd oleva rahamdird on arvonalentumistestauksessa maidritetty kayttdarvon avulla. Médritetyt ennakoidut
rahavirrat perustuvat toteutuneeseen kehitykseen ja strategiatyon pohjalta laadittuihin viiden vuoden ennusteisiin.
Ennusteiden keskeiset perusteet kdydadn ldpi tilinpddtoksen yhteydessd. Viiden vuoden jakson jélkeisen jadnndsarvon
rahavirrat on ekstrapoloitu toimialakohtaisella kasvuprosentilla. Kayttdarvojen keskeiset oletukset liittyvdt rahavirta-
yksikdiden volyymin kehitykseen, toiminnan kannattavuuteen, kustannus- ja investointitasoon sekd kaytettyyn
diskonttauskorkoon.

Tilinpdatoksen 31.12.2010 yhteydessd Codi Wipesin vuosikasvuksi arvioitiin keskiméérin 3,0 prosenttia. Vuonna 2010
liikkevaihto laski myyntihintojen laskun ja osittain pienempien myyntivolyymien takia. Suunnitelmissa on tarkoitus kasvaa
keskeisten asiakkaiden kasvun ja uusien aplikaatioiden ansiosta. Yksikon toimintaa rationalisoidaan edelleen henkilostoa
véhentdmélld sekd optimoimalla tilojen kayttod. Yksikoiden korvausinvestoinnit on arvioitu taloudelliseen pitoaikaan
perustuvien suunnitelmapoistojen perusteella siten, ettd niilld voidaan siilyttdd nykyinen tuotantokapasiteetti. Korvaus-
investoinneissa on noudatettu konservatiivista harkintaa, myos verrattuna alan muihin yrityksiin.

Diskonttauskorkojen mairittimisessi kaytettiin laskenta-ajankohdan padomakustannusta tavoitteelliselle rahavirtayksikon
padomarakenteelle, jossa velan suhde omaan pddomaan on 110 prosenttia. Pddomakustannus laskettiin oman p4ddoman ja
vieraan padoman keskiméériisend kustannuksena ennen veroja ottaen huomioon riskittdmaén sijoituksen tuottovaade, oman
pddoman riskilisd ja vieraan pddoman rahoittajien marginaali. Vaikka pohjalla oleva valtion 10 vuoden velkakirjakorko
olikin hieman laskenut vuosina 2009 and 2010, riskilisien kasvu nosti testauslaskelmien diskonttokorkoja.

Laskennan pohjalla olevat keskeiset olettamat ovat:

Codi Wipes
31.12.2010 31.12.2009
(tilintarkastettu)  (tilintarkastettu)
Diskonttauskorko 10,8 % 10,0 %
Liikevaihdon kasvu 2011-2015 (2010-2014) 3,0 % p.a. 3,0 % p.a.
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Jddnnosarvon vuotuinen kasvu 0,5 % p.a. 0,5 % p.a.
Jddnnosarvon liikkevoitto % 6,2 % 6,8 %
Korvausinvestoinnit/litkevaihto 3,5% 3,4 %

Arvonalentumistestauksen laskelmat perustuvat tilinpdatoshetken arvioihin tulevaisuudesta. Codi Wipesin kéyttdarvo ylitti
yksikon kirja-arvon tilinpéditoshetkelld 2,9 miljoonalla. Rahavirtaa tuottavien yksikoiden kayttdarvojen riskitarkastelussa on
arvioitu rahavirtojen maédédrdn ja ajoituksen vaihtelua. Laskelmiin sisdltyvdd epdvarmuutta ja riskid on huomioitu
diskonttauskorossa, jadnndsjakso on 1-2 prosenttia todennédkdistd kasvua alhaisemmalla kasvulla sekd kokemusperiiselld
tiedolla aikaisemmista testivirheista.

Laskelmiin siséltyvaa riskid on tarkasteltu herkkyytené yleisten olettamien epédedullisille muutoksille. Laskentaolettamien
marginaalit tilanteeseen, jossa kdyttoarvo laskee kirja-arvoon, ovat:

Codi Wipes
31.12.2010 31.12.2009
(tilintarkastettu)  (tilintarkastettu)
Diskonttaustekija 1,0 % 0,5 %
Liikevoiton kasvu -0,8 % -1,0%
Jaannosarvon liikevoitto -0,7 % -0,6 %
Jaannosarvon kasvu -1,4 % -0,8 %
Korvausinvestoinnit/liikevaihto 0,9 % 0,5 %

Mahdollinen kulutuspohjainen inflaatio voisi nostaa korkotasoa, mutta merkitsisi myds parempaa myynnin kehitysti
kulutuskysynnin noustessa. Rahavirtayksikdiden jédanndsarvon vuosikasvun nousu yhdelld prosenttiyksikolld tulisi
tillaisessa tilanteessa kompensoiduksi diskonttokoron 0,7 prosenttiyksikon nousulla siten, ettd yksikdiden kéyttdarvo
sdilyisi muuttumattomana.

Aineellisten hyddykkeiden arvo

Aineellisten hyddykkeiden osalta niiden kirjanpitoarvoja verrataan hyoddykkeiden kerrytettdvissd olevaan rahaméérdén,
mikéli on syyté olettaa, ettei niiden arvo edusta kdypéd arvoa. Kerrytettdva rahamédird voi olla hyodykkeen kéypa arvo tai
tdtd korkeampi kéyttdarvo, joka lasketaan diskonttaamalla vastaiset hyddykkeen rahavirrat nykyarvoonsa. Rahavirtojen
médradn ja ajoitukseen liittyy riskejd. Aineellisten hyodykkeiden arvo 2010 tilinpaétoksessd oli 53,9 miljoonaa euroa.
Lisétietoa aineellisten hyddykkeiden arvosta 2010 on konsernitilinpa4tdksen liitetiedossa 4.

Tuloverot

Konserni on tuloverotuksen kohteena useassa eri maassa. Tuloverojen kokonaisméérin arvioiminen koko konsernin tasolla
edellyttdd merkittdvdd harkintaa. Useiden liiketoimien ja laskelmien osalta lopullisen veron midrd on epdvarma.
Konsernissa ennakoidaan tulevia verotarkastuksia ja kirjataan velkoja, jotka perustuvat arvioihin siitd, joudutaanko
maksamaan lisdd veroja. Konserni arvioi tilinpadtosten yhteydessd laskennallisten verosaatavien kirjausperusteet. Tata
varten arvioidaan, miten todennékdisesti tytdryhti6illd on kerrytettdvissd verotettavaa tuloa, jota vastaan kayttamattomat
verotukselliset tappiot tai kayttdmattomat verotukseen liittyvét hyvitykset voidaan hyddyntdi. Jos lopullinen vero poikkeaa
alun perin kirjatuista méadristd, erot vaikuttavat sekd kauden verotettavaan tuloon perustuviin verosaamisiin ja velkoihin ettd
laskennallisiin verosaamisiin ja -velkoihin kaudella, jolla ne todetaan. Verolaskelman herkkyyttd voidaan arvioida
muutoksilla, jotka seuraisivat jos lopullinen verotettava tulos tai vahvistettava tappio poikkeaisi johdon arvioimasta 10
prosentilla. Télloin vuoden 2010 verosaatavat pienenisivdt 275 tuhannella eurolla poikkeaman ollessa epédedullinen, tai
kasvaisivat 275 tuhannella eurolla poikkeaman ollessa edullinen. Yhtion vuoden 2010 taseessa oli laskennallisia
verosaamisia 1 339 tuhatta euroa. Lisdtietoja on 2010 konsernitilinpaétoksen liitetiedossa 8.

Rahoitusriskien hallinta

Suominen Yhtymd altistuu liiketoiminnassaan useille rahoitusriskeille, joita ovat muun muassa valuutta-, korko-,
vastapuoli- sekd jélleenrahoitus- ja likviditeettiriski. Suominen Yhtymén hallituksen hyvéksymd rahoituspolitiikka
maédrittelee Yhtiossd noudatettavat rahoituksen toimintavaltuudet, -vastuut ja -periaatteet. Rahoitus ja rahoitusriskien
hallinta on keskitetty Yhtion taloushallintoon. Rahoitusriskien hallinnan tarkoituksena on suojautua merkittaviltd
rahoitusriskeiltd.
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Rahoitusriskien hallinnassa kdytetdin erilaisia rahoitusinstrumentteja. Suojaustoiminnan rahoitusinstrumentit ovat alttiita
muutoksille, joita voi tapahtua instrumenttien hintanoteerauksissa markkinoilla, vastapuolten luottokelpoisuudessa tai
instrumenttien likvidiyteen liittyen.

Suominen Yhtymén riskienhallinnan vastuut ja valtuudet on mééritelty hallituksen hyvéksymaéssa rahoituspolitiikassa, joka
vahvistetaan vuosittain. Toimitusjohtaja hyvéksyy kaikki merkittdvimmat rahoitusoperaatiot ja rahoitusriskien suojausten
padlinjat. Talousjohtaja valvoo, ettd rahoituspolitiikkaa noudatetaan koko Konsernissa ja vastaa rahoitusoperaatioista niin
rahoituksen hankinnan, likviditeettihallinnan kuin rahoitusriskien hallinnan osalta. Yhtion talousosasto toteuttaa kaikki
ulkoiset kaupat rahoituksen hankintaan, rahamarkkinasijoituksiin sekd valuutta- ja korkoriskien hallintaan liittyen.
Talousosasto hoitaa rahoitukseen liittyvdat Yhtion yksikdiden ja ulkoisten tahojen véliset sopimukset ja kaupat.
Liiketoimintayksikot tuottavat niiden toimintaan liittyvaa tietoa, jonka perusteella riskit voidaan tunnistaa ja hallita.

Valuuttariski

Yhti6lld on tuotannollista toimintaa Suomessa, Puolassa ja Alankomaissa sekd myyntiyhtid6 Vendjélld. Lisdksi
konserniyhtiot harjoittavat ulkomaankauppaa. Yhtié on siten altistunut valuuttavirroista aiheutuville transaktioriskeille ja
riskeille, jotka syntyvit, kun eri valuutoissa olevat sijoitukset muunnetaan emoyrityksen toimintavaluutaksi eli euroiksi.
Yhtion valuuttariskin hallinnan tavoitteena on suojata varsinaisen liiketoiminnan tulos ja rajoittaa valuuttakurssimuutosten
aiheuttamaa vaihtelua kassavirroissa.

Viennistd valtaosa on euromédriistd. Valuuttaméaérdisten kassavirtojen pddvaluutat ovat Ruotsin kruunu (SEK), Puolan
zloty (PLN) ja Yhdysvaltojen dollari (USD). Ruotsin kruunun riski syntyy padosin myynnistd ruotsalaisille asiakkaille.
Puolan zlotyn riski syntyy paikallisen tytiryhtion kassavirroista, jonka riskiéd on kuitenkin saatu pienennettyéd sitomalla
PLN-méiérédisié raaka-aineostoja EUR/PLN-kurssiin. USD-riski syntyy raaka-ainehankinnasta.

Taseeseen liittyvéd valuuttariski (translaatioriski) on seurausta valuuttaméirdisten tytdryhtiosijoituksien kurssivaihtelusta,
jota aiheuttaa Ruotsin kruunu ja Puolan zloty.

Suojaustoiminnassa kéytetddn tavanomaisia johdannaissopimuksia, joiden hinnoittelu on todennettavissa markkinoilla.

Vaikka Yhti6 pyrkii pienentdiméédn valuuttakurssivaihteluiden vaikutusta suojautumisen kautta, ei ole takeita siité, etteivit
valuuttakurssivaihtelut vaikuttaisi olennaisen haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan
tulokseen.

Korkoriski

Korkotason nousulla voi olla olennainen, suora vaikutus saatavilla olevan rahoituksen kustannuksiin sekd Yhtion olemassa
oleviin rahoituskustannuksiin. Yhtié on péadasiallisesti altistunut korkoriskille korollisten velkojen kautta. Yhtion tulot sekd
operatiiviset rahavirrat ovat padosin riippumattomia markkinakorkojen vaihteluilta. Yhtion lopputuotteiden kysyntd on
riippuvainen 1dhinnd hygieniasektorin ja elintarvikekaupan kulutustavarakysynnidstd, jonka vaihtelut eivdt ole kovin
syklisid. Liiketoiminta on piddomavaltaista ja tuotantokoneiston taloudellinen kdyttdaika on pitkd. Namé seikat puoltavat
kiinteiden korkojen kayttamistd Yhtion lainasalkussa. Toisaalta lyhyitd korkoja kdyttdmalld saavutetaan pitkélld aikavalilla
alhaisimmat korkokustannukset. Yhtion lainasalkun korkoriski on hajautettu siten, ettd salkku koostuu sekd muuttuvista
ettd kiinteistd koroista eri korkojaksoille hajotettuna. Yhtion hallitus on méérittényt lainasalkun korkorakenteen sekd sen
poikkeamarajat. Keskiméérdinen korkoduraatio voi vaihdella 12 ja 36 kuukauden vililla.

Alla olevassa taulukossa on esitetty Yhtion lainojen koronmiéraytymisjaksot 30.6.2011 tilanteen mukaisesti nykyisille,
tdmén Esitteen paivdmadrdnd voimassa oleville lainoille huomioiden olemassa olevat koronvaihtosopimukset:

KORONMAARAYTYMISJAKSOT Lainan
maara
(miljoona euroa)
1-12 kk 47,1
13-24 kk 11,3
25-36 kk 1,1
37-48 kk 1,1
49-60 kk 0,8
61-72 kk -
73-84 kk -
97-108 kk -
Yhteensa 61,3
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Siitd huolimatta, ettd Yhtid pyrkii pienentdmédn korkoriskin vaikutusta erilaisilla suojausmekanismeilla, korkotason
merkittdvd nousu voi vaikuttaa haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Vastapuoliriski

Yhtion suurimmat yksittdiset luottoriskit ovat korkean luottoluokituksen omaavien kansainvilisten yritysten
myyntisaatavissa. Kymmenen suurimman asiakkaan myyntisaatavien madrd edusti vuoden 2010 lopussa 30 prosenttia
kaikista myyntisaatavista. Hallituksen hyvdksymé luottoriskipolititkka sditelee asiakkaille tapahtuvan luotonannon
periaatteet ja organisaation vastuut. Asiakkaille mydnnetéédn luottoa luotonvahvistamisprosessin seurauksena. Yhtiollda on
my0s rajoitetussa méérin otettu luottoriskivakuutus nimetyille asiakkaille. Asiakkaiden luottotilanteesta annetaan vahintéan
kuukausittain raportit myynnisti vastaaville henkildille.

Hallitus on vahvistanut sijoitustoiminnalle ja johdannaissopimuksien kéytolle hyvén luottokelpoisuuden yrityksid ja
rahoittajia koskevan vastapuolilistan, jossa vastapuolen riskimddrd on maédritelty. Ylimddrdiset varat sijoitetaan
hyvamaineisiin, riittdvén luottokelpoisuuden omaaviin pankkeihin tai korkean likviditeetin ja luottokelpoisuuden omaaviin
yritystodistuksiin.

Vallitsevan taloudellisen epdvarmuuden johdosta merkittidvien luottoriskien mahdollisuutta ei voida lukea pois. Yhden tai
useamman asiakkaan maksuvaikeuksilla voi titen olla negatiivisia vaikutuksia Yhtion taloudelliseen asemaan.

Jélleenrahoitus- ja likviditeettiriski

Yhtidssd pyritddn jatkuvasti arvioimaan ja seuraamaan liiketoiminnan vaatiman rahoituksen méaardd. Yhtiolld tulee
jatkuvasti olla riittdvit rahoituspuskurit, jotta se kykenee selviytymédn lyhytaikaisista sitoumuksistaan. Yhtién ennustetun
litkketoiminnan rahavirran, likvidien varojen, kéyttdméttomien lainalimiittien ja sitovien nostamattomien luottojen tulee
kattaa 12 kuukauden ennakoidut rahoitustarpeet.

Rahoituksen saatavuus varmistetaan hajauttamalla lainasalkku maturiteettien, rahoitusldhteiden ja rahoitusinstrumenttien
suhteen. Yhtiolla on pankkeja sitovia valmiusluottojérjestelyjd, syndikoitu pankkilaina, vakuutusyhtidlainoja, shekki-
tililimiitti sekd lyhytaikainen, 40 miljoonan euron suuruinen yritystodistusohjelma.

Alla olevassa taulukossa on esitetty konsernin korollisten rahoitusvelkojen lyhennykset luottotyypeittdin. Luvut ovat
tilintarkastamattomia:

LAINOJEN Lyhennys
LYHENNYKSET Saldo Lyhennys Lyhennys Lyhennys Lyhennys vuodesta 2014
LUOTTOTYYPEITTAIN 30.6.2011 30.6.-31.12.2011 vuonna 2012 vuonna 2013  vuonna 2014 eteenpdin
(miljoonaa euroa)

Rahalaitoslainat 53,1 3,2 22,4 26,3 0,5 0,8
Eldkelainat 32 0,5 1,0 0,6 0,6 0,6
Yritystodistusohjelma 1,0 1,0 - - - -
Péddomalainat 4,0 2,0 2,0 - -
Yhteensa 61,3 47 254 28,8 1,1 14

Konsernin korolliset nettovelat 30.6.2011 olivat 57,5 miljoonaa euroa, mihin sisdltyy Yhtion pddomalaina 4,0 miljoonaa
euroa. Omavaraisuusaste 30.6.2011 oli 24,8 prosenttia kun péddomalaina luetaan velkoihin ja 28,1 prosenttia kun
pddomalaina luetaan omaan paddomaan.

Kayttdmattoman luottolimiitin méédrd 30.6.2011 oli 0 miljoonaa euroa. 40 miljoonan euron yritystodistusohjelmasta oli
30.6.2011 kaytossd 1,0 miljoonaa euroa. Alla olevassa taulukossa on esitetty olemassa olevat limiittisopimukset ja
yritystodistusohjelmat luottotyypeittdin 30.6.2011:

LUOTTOTYYPPI Ohjelman koko Kaytosséa 30.6.2011 Vapaana 30.6.2011

(miljoonaa euroa) (tilintarkastamaton) (tilintarkastamaton) (tilintarkastamaton)

Shekkitililimiitti - - -
Syndikoitu valmiusluottojirjestely 44,0 44,0 -
Bilateeraali limiittisopimus 5,9 5,9 -
Yritystodistusohjelma 40,0 1,0 39,0
Yhteensa 89,9 50,9 39,0
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Yhtion nykyisissd lainasopimuksissa on tulokseen ja taseeseen liittyvid ehtoja. Taloudelliset kovenantit liittyvit
omavaraisuusasteeseen ja nettovelkojen suhteeseen kayttokatteesta. Kovenantteja on tarkemmin kuvattu edelld kohdassa -
Maksuvalmius ja pddomanlihteet — Velkaantuneisuus — Syndikoitu lainajdrjestely 2010”. Lainat ovat padosin vakuu-
dellisia.

On mahdollista, ettd Yhtid epdonnistuu maksuvalmiuden yllapitdimisessd. Lisdksi, vaikka rahoituksen saatavuus
kyettdisiinkin varmistamaan, rahoitusta ei vélttdimattd ole saatavilla Yhtion kannalta kohtuullisella hinnalla ja kohtuullisilla
ehdoilla. Vaikeudet lisdrahoituksen saamisessa ja mahdollisesti tarvittavan lisdrahoituksen hinta voivat vaikuttaa olennaisen

haitallisesti Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Lisétietoja rahoitusriskien hallinnasta on tilikauden 2010 konsernitilinpaétoksen liitetiedossa 18.
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AHLSTROM OYJ:N HOME AND PERSONAL -LIIKETOIMINTA

Yhtio on hankkinut tissd luvussa esitetyt Ahlstrom Oyj:n Home and Personal -liiketoimintaa koskevat tiedot julkisista
ldhteistd, muun muassa Ahlstrom Oyj:n tilinpddtds- ja muista tiedoista, ja Yhtio on varmistanut, ettd tiedot on toistettu
asianmukaisesti ja, siltd osin kuin Yhtio tietdd ja on pystynyt varmistamaan, ulkopuolisten julkistamista tiedoista ei ole
Jdtetty pois seikkoja, jotka tekisivit toistetuista tiedoista harhaanjohtavia tai epdtarkkoja. Katso erityisesti jakso “Erditd
seikkoja Esitteestd - Tilinpddtiokseen liittyvien ja erdiden muiden tietojen esittdminen - Markkinoita, taloutta ja toimialaa
koskevat tiedot”.

Yleisia tietoja

Home and Personal -liiketoiminta valmistaa pyyhintéituotteissa kiytettdvid kuitukangasmateriaaleja ja on toimialallaan
liikketoiminnan johdon arvion mukaan globaali markkinajohtaja perustuen markkinaosuuksiin. Tuotevalikoima on
markkinoiden laajimpia. Home and Personal -liiketoiminnan tuoteryhmét ovat vauvanhoito-, hygienia-, kodinhoito- ja
teollisuuspyyhintdén kaytettavit kuitukangasmateriaalit.

Home and Personal -liiketoiminnalla on kuusi erikoistunutta ja modernia tuotantolaitosta Euroopassa sekd Pohjois- ja
Eteld-Amerikassa. Néilld maantieteellisilld alueilla Home and Personal -liiketoiminta on johdon arvion mukaan joko
markkinoiden suurin tai toiseksi suurin toimija kaikissa neljdssid tuoteryhmissddn. Home and Personal -liiketoiminta
kéyttda tuotantoteknologioita, jotka mahdollistavat laajan ja monipuolisen tuotevalikoiman ylldpitdmisen.

Viimeisen vuosikymmenen aikana Home and Personal -liiketoiminnan toimintaa on kehitetty ja tehostettu pitkdjanteisesti,
ja se on saavuttanut johtavan markkina-aseman useiden yritysostojen, konsolidointitoimenpiteiden, investointien ja
toiminnan tehostamisen kautta. Home and Personal -liiketoiminnan nykyinen johtoryhmé on vastannut liitketoiminnan
kehittaimisestd vuodesta 2008, tavoitteenaan edellytysten luominen liiketoiminnan kannattavalle kasvulle ja vahvalle
kassavirralle.

Erityistd tarkoitusta varten laadittujen tilintarkastamattomien Home and Personal -liiketoiminnan yhdisteltyjen taloudel-
listen tietojen mukainen liikevaihto vuonna 2010 oli 294 miljoonaa euroa ja liikevoitto 5,4 miljoonaa euroa. Yrityskaupan
myo6td Suominen Yhtymén palvelukseen siirtyy noin 480 henkilda.

Kuitukankaiden markkinat

Pyyhintdan tarkoitettujen kuitukankaiden kulutuksen kasvu on ollut ja sen arvioidaan edelleen olevan yleistd talouskasvua
nopeampaa. Markkina-alueittain kulutuksen kasvussa ja kéyttoalueissa on eroja. Erilaisuus heijastuu tuotevalikoiman
laajuuteen ja edistyksellisyyteen sekd markkinoiden volyymikasvuun ja katteisiin.

Eteld-Amerikan pyyhintdkuitukangasmarkkina on kasvanut voimakkaasti vdeston vaurastumisen myotd ja sen odotetaan
kasvavan edelleen voimakkaasti. Kehittyneemmadt tuotantoteknologiat ja markkinoiden kehittyminen mahdollistavat
edistyksellisempien tuotteiden kdyttoonoton markkinoilla. Toistaiseksi Eteld-Amerikan markkinoilla myyddén padasiassa
alhaisen katemarginaalin vauvanhoitopyyhkeita.

Pohjois-Amerikan markkinat ovat kypsemmdit ja sielld tuotevalikoimassa on muita markkina-alueita enemman kotitalous-
ja teollisuuden pyyhkeitd. Laajempi tuotevalikoima on mahdollistanut paremmat katteet innovatiivisemmissa ja
uudemmissa tuotteissa. Kysynnén kasvun Pohjois-Amerikan markkinoilla ennustetaan olevan keskimaériistd alhaisempi,
mutta kysynnén ja tarjonnan tasapainon kuitenkin arvioidaan olevan parempi kuin Euroopassa.

Euroopan markkinat ovat melko kypsét. Toipuminen taantumasta on kasvattanut toimitusten tonniméérdd voimakkaasti,
mika johti noin 13 prosentin kasvuun vuonna 2010. Voimakkaimmin nousivat henkilokohtaisen hygienian ja teollisuuden
pyyhintituotteiden toimitusten tonnimédrdt. Myds kotitalouspyyhkeissd kdytettdvien kuitukankaiden toimitukset ovat
kasvaneet. Euroopan markkinoilla onkin ollut néhtdvissd innovatiivisempien tuotteiden kysynnin kasvua, mika Pohjois-
Amerikassa on tapahtunut jo aiemmin.

Itd-Euroopan ja Vendjan markkinat kasvavat voimakkaammin kuin muu Eurooppa. Markkinoiden tuotevalikoima kehittyy
jatkuvasti, kun kysynti erilaisille pyyhintétuotteille lisdéntyy.

Lahde: EDANA, INDA (Association of the Nonwoven Fabrics Industry), Worldwide Outlook 2008.
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Liiketoiminnan historia ja kehitys
Historia

A. Ahlstrom Osakeyhtio perustettiin Suomessa vuonna 1851 ja aluksi sen liiketoimintaan kuului ruukkeja ja sahoja. 1900-
luvun alusta ldhtien yhtion painopisteiksi muodostuivat sellun, paperin ja puutavaran tuotanto sekd konepajateollisuus.
Yhti6 laajentui myohemmin myds lasiteollisuuteen. A. Ahlstrom Osakeyhtion kansainvilinen laajentuminen alkoi vuonna
1963 sen ostaessa enemmistdosuuden Italiassa sijaitsevasta paperitehtaasta, joka valmisti suodatinpapereita ja ampuma-
aseiden hylsypapereita. Yhtio luopui 1987 sanoma- ja aikakauslehtipaperin tuotannosta ja keskittyi erikoispapereihin.
Toiminta laajeni 1990-luvulla kuitukangastuotteisiin. A. Ahlstrom Osakeyhtid jatkoi laajentumistaan ostamalla vuonna
1996 erikoispapereita ja kuitukankaita valmistavan ranskalaisen Sibille-Dallen. Samana vuonna perustettiin Ahlstrom Paper
Group, joka keskittyi kuitumateriaalitoimintaan.

Vuonna 1999 A. Ahlstrom Osakeyhti6 aloitti rakennemuutoksen liiketoiminnan painopisteen siirtimiseksi kuitumateriaali-
toimintaan. Rakennemuutoksen yhteydessid A. Ahlstrom Osakeyhtio jakautui vuonna 2001 kolmeksi erilliseksi yhtioksi:

e  Ahlstrom Oyj, joka jatkoi Ahlstrom Paper Groupin kuitumateriaaliliiketoimintaa

e Ahlstrom Capital Oy, joka hallinnoi sijoitusomaisuutta ja harjoittaa paddomasijoitustoimintaa

e A. Ahlstrdm Osakeyhtio, joka hallinnoi kiinteistdjd ja maaomaisuutta Suomessa.

Ahlstrom myi vuoden 1999 jilkeen rakennemuutoksen yhteydessd useita liiketoimintoja ja toteutti useita yritysostoja
ydinliiketoiminta-alueellaan kuitumateriaaleissa. Merkittdvimmat yritysostot olivat Dexter Corporationin kuitukangas-
likketoiminnan ostaminen vuonna 2000, vesineulattujen kuitukankaiden liiketoiminnan ostaminen italialaiselta Orlandi
Groupilta vuonna 2007 sekd pergamenttipapereita valmistavan yhdysvaltalaisen Friend Group Inc. -yhtion ostaminen
vuonna 2008. Rakennemuutoksen, yritysostojen ja investointien seurauksena Ahlstrom muuttui monialayrityksesti
korkealaatuisiin kuitumateriaaleihin keskittyvéksi yhtioksi.

Home and Personal -liiketoiminnan kehittiminen

Ahlstrom on investoinut viimeisen vuosikymmenen aikana merkittdvasti Home and Personal -litketoiminnan kehittdmiseksi
pyyhintdkuitukankaiden globaaliksi markkinajohtajaksi. Liiketoiminnan kehittdmisessd on keskitytty tuotekehitykseen,
toiminnan tehostamiseen ja kannattavuuden parantamiseen yritysostoin, investoimalla uusiin tuotantolinjoihin sekd
sulkemalla kannattamattomia ja vajaakéytossd olleita tuotantolaitoksia ja -linjoja. Liiketoiminnan kehittdmisen seurauksena
Home and Personal -liiketoiminta on johdon arvion mukaan kilpailukykyinen ja silld on edellytykset kasvaa kannattavasti
markkinoiden mukana.

Home and Personal -liiketoiminnan kehittdmiseksi Ahlstrom on toteuttanut muun muassa seuraavat toimenpiteet:

Vuosi Toimenpiteet

2004 Investointi uuteen pyyhkimistuotteita valmistavaan tuotantolinjaan Windsor Locksin
tehtaalle Yhdysvalloissa. Windsor Locksin tuotantolaitos ostettiin Dexter Corporationilta
vuonna 2000.

Green Bay Nonwovens -yhtion ostaminen. Yritysosto laajensi  Ahlstromin
tuotevalikoimaa  vesineulausteknologialla ja  kuivamenetelmélld  valmistettuihin

kuitukankaisiin.

2006 Investointi Green Bayn tuotantolaitoksella Yhdysvalloissa uuteen tuotantoteknologiaan,
joka mahdollisti puuvillaa siséltdvien kuitumateriaalien valmistuksen
vesineulausmenetelmalla.

2007 Vesineulattujen kuitukankaiden liiketoiminnan ostaminen italialaiselta Orlandi Groupilta.

Ostettu liiketoiminta kaisitti tehtaat Cressassa ja Gallaratessa Italiassa. Yrityskaupan
myOtd ja sen yhteydessd toteutettujen investointien mydtd Home and Personal -
liikketoiminnan  tuotevalikoima laajeni késittdmddn uudentyyppisid sellupitoisia
vesineulattuja kuitukankaita.

Fiberweb plc:n kuluttajapyyhkeiden liiketoiminnan ostaminen. Kauppaan kuului nelja
pyyhkimistuotteissa kéytettdvid kuitukangasmateriaaleja valmistavaa tehdasta, joista
kaksi sijaitsi Italiassa, yksi Espanjassa ja yksi Yhdysvalloissa.

2008 Kuitukankaiden tuotannon laajentaminen Eteld-Amerikkaan: pyyhkimistuotteiden
tuotantolinja Pauliniaan Brasiliassa.
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2009 Kaksi kuitukangastuotelinjaa suljettiin Italiassa: Gallaraten tehdas ja yksi tuotantolinja
Cressan tehtaalla suljettiin heikon kysynnén ja pitkén aikavilin huonon kannattavuuden
vuoksi.

Yhdysvalloissa Bethunen tehtaalla yksi tuotantolinja suljettiin. Tuotanto siirrettiin Green
Bayn tehtaalle.

2010 Pyyhkimistuotteiden tuotanto keskitettiin Italiassa Milanon ldhelle Mozzaten ja Cressan
tehtaille. Carbonaten tehdas suljettiin. Lisdksi tehtyjen investointien seurauksena
tuotantokapasiteetti kasvoi, tuotannon tehokkuus parani ja Home and Personal -
likketoiminnan tuotevalikoima kasvoi.

2011 Vesineulattujen kuitukankaiden tuotantolinja suljettiin  Chirnsiden tehtaalla Iso-
Britanniassa linjan vajaakédyton ja epdtyydyttdvin kannattavuuden vuoksi.

Liiketoimintastrategia

Home and Personal -liiketoiminnan johto on johtanut litketoimintaa ja sen kehittdmistd Ahlstromin strategian mukaisesti.
Ahlstromin strategiana on tarjota asiakkaille hinnaltaan kilpailukykyisii ja lisdarvoa tuottavia kuitupohjaisia materiaaleja ja
niin luoda kestdvié ja kannattavia asiakassuhteita.

Strategian mukaisesti Ahlstromin liiketoiminta on ryhmitelty kahteen erilaiseen liiketoimintaklusteriin, joilla kilpailu-
tilanne, markkinoiden kasvumahdollisuudet sekd mahdollisuus erilaistua vaihtelevat merkittidvéasti tuotteittain. Toinen
klusteri perustuu lisdarvotuotteiden tarjoamiseen asiakkaille ja toinen toiminnan tehokkuuteen. Home and Personal
-liiketoiminta on kuulunut Ahlstromin strategiassa toiminnan tehokkuuteen perustuvaan klusteriin.

Lisdarvoa tuottava klusteri muodostaa Ahlstromin tulevan kasvualueen, jota kehitetddn orgaanisen kasvun kautta ja
mahdollisesti pienin yritysostoin. Maantieteellisesti kasvu painottuu erityisesti Aasiaan. Uudet ja innovatiiviset tuotteet,
jotka lisddvat Ahlstromin asiakkaiden kilpailukykyé, ovat timén klusterin menestyksen perusta.

Toiminnan tehokkuuteen perustuvan klusterin tehtédvina on tukea yhtion kasvua kassavirtaa tuottamalla. Tassd klusterissa
on tirkedd pystya kehittdmédn kustannustehokkaita tuotteita esimerkiksi kayttamélld vaihtoehtoisia raaka-aineita tai uusia
teknologisia ratkaisuja.

Osana Ahlstromia Home and Personal -liiketoiminnan strategiana on ollut vahvistaa edelleen sen johtavaa asemaa
globaaleilla pyyhkimistuotteiden markkinoilla ja titen tukea asiakkaidensa kasvua. Home and Personal -liiketoiminta-alue
jatkaa kustannusjohtajuuden tavoittelua innovatiivisten tuotteiden avulla.

Keskeiset vahvuudet

Home and Personal -liiketoiminnan johdon arvion mukaan sen asema pyyhintituotteissa kdytettdvien kuitukangas-
materiaalien johtavana toimittajana perustuu seuraaviin keskeisiin vahvuuksiin:

e Globaali markkinajohtajuus pyyhintétuotteissa kiytettdvissi kuitukangasmateriaaleissa. Asema on erityisen vahva
Pohjois- ja Eteld-Amerikassa seké toisaalta vauvanhoito- ja hygieniatuoteryhmissa.

e Vahvat asiakassuhteet merkittivien monikansallisten tuotemerkkien sekd kaupan omien merkkien tuotteita
valmistavien toimittajien kanssa. Home and Personal -liiketoiminnan omalla myyntiorganisaatiolla on
pitkaaikaiset ja suorat suhteet ldhes kaikkiin asiakkaisiin.

e Laaja ja monipuolinen tuotevalikoima neljdssd eri tuoteryhméssd: vauvanhoito-, hygienia-, kodinhoito- ja
teollisuuspyyhintdan kaytettdvissd kuitukangasmateriaaleissa. Home and Personal -liiketoiminnan liikevaihdosta
yli 40 % muodostuu uusista, enintddn 3 vuotta vanhoista tuotteista.

e Monipuoliset ja edistykselliset tuotantoteknologiat, joustavat tuotantolaitokset sekd syvillinen luonnon- ja
tekokuitujen tuntemus mahdollistavat uusien ja rdétéldityjen pyyhintdkuitukankaiden valmistamisen asiakkaan
tarpeiden mukaisesti.

e Home and Personal -liitketoiminnan johtoryhmélld on pitkd kokemus alalla. Johtoryhmé on vastannut Home and
Personal -liiketoiminnan toiminnan tehostamisesta ja kehittdmisestd vuodesta 2008.

e Home and Personal -liiketoiminnalla on modernit tuotantolaitokset Euroopassa sekd Pohjois- ja Eteld-Amerikassa.
Tuotantomiérid voidaan kasvattaa ilman merkittdvid uusia investointeja, etenkin Paulinian modernilla
tuotantolaitoksella Brasiliassa.
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Liiketoiminta

Home and Personal -liiketoiminta valmistaa pyyhintituotteissa kaytettdvid kuitukangasmateriaaleja, ja se on alallaan
globaali markkinajohtaja. Tuoteryhmit ovat vauvanhoito-, hygienia-, kodinhoito- ja teollisuuspyyhintddn kiytettdvét
kuitukangasmateriaalit. Home and Personal -liiketoiminnalla on kuusi erikoistunutta ja edistyksellistd tuotantolaitosta
Euroopassa sekd Pohjois- ja Eteld-Amerikassa.

Edistyksellisten, monipuolisten tuotantoteknologioiden ja joustavien tuotantolaitosten ansiosta Home and Personal -liike-
toiminnan tuotevalikoima on laaja ja monipuolinen. Ajanmukaiset tuotantolaitokset ja Home and Personal -liiketoiminnan
syvillinen tuntemus luonnon- ja tekokuiduista mahdollistavat pyyhintékuitukankaiden valmistamisen joustavasti asiakkaan
erilaisten tarpeiden mukaisesti. Home and Personal -liiketoiminnalla on pitkdaikaiset asiakassuhteet merkittdvien
pyyhintituotteita valmistavien tuotemerkkien kanssa. Liséksi asiakkaina on useita kaupan omien tuotemerkkien tuotteita
valmistavia yrityksié.

Home and Personal -liiketoiminta kehittdd uusia tuotteita usein yhteistyossé asiakkaiden kanssa sekd pyrkii parantamaan
tuoteominaisuuksia, kuten lujuutta, kestdvyyttd, imukykyd, helppokdyttoisyyttd sekd ominaisuuksia ympéristo-
ystavillisyyden ndkokulmasta. Home and Personal -liiketoiminta pystyy valmistamaan pyyhintdkuitukankaita, jotka ovat
biohajoavia, kierrdtysmateriaalista valmistettuja, viemériin huuhdeltavia ja uudelleenkdytettavia.

Home and Personal -liiketoiminta toimittaa kuitumateriaalit rullatavarana lopputuotteita valmistaville jatkojalostajille.
Jatkojalostajien valmistamat varsinaiset pyyhintdén tarkoitetut lopputuotteet toimitetaan véhittdiskaupan ja teollisuuden
asiakkaille.

Tilintarkastamattomien erityisté tarkoitusta varten laadittujen yhdisteltyjen tilinpdatostietojen mukaan Home and Personal -
litkketoiminnan liikevaihto vuonna 2010 oli ollut 294 miljoonaa euroa ja liikevoitto 5,4 miljoonaa euroa. Home and Personal
-liiketoiminnan erityistd tarkoitusta varten laadittu yhdistelty tilintarkastamaton tilinpaéts 31.12.2010 on tdmén Esitteen
liitteend 3. Yrityskaupan my6td Suomisen palvelukseen siirtyy noin 480 henkil6a.

Tuoteryhmét

e Vauvanhoitotuotteisiin kéytettdvdat kuitukankaat. Vauvan- ja pikkulasten hoitamiseen tarkoitettuja pyyhinté-
tuotteita kidytetddn esimerkiksi vaipanvaihdon yhteydessd sekd vauvojen ja lasten késien ja kasvojen
puhdistamiseen. Hoitopyyhkeet tarjoavat mahdollisuuden huolehtia lapsen puhtaudesta ja ihonhoidosta helposti ja
hygieenisesti.

e Hygieniatuotteisiin kéytettidvit kuitukankaat. Henkilokohtaisesta hygieniasta huolehtimiseen kiytettdvét pyyhinté-
tuotteet yleistyvit jatkuvasti, etenkin terveyden- ja kauneudenhoitoon liittyen. Hygieniatuotteiden kaytto-
ominaisuuksista keskeisimpid ovat pehmeys, helppokiyttdisyys ja kertakdyttoisyys. Lisdksi kuhunkin kaytto-
tarkoitukseen soveltuvat erityisominaisuudet ovat loppukéyttdjin kannalta tirkeitd piirteitd. Kuitukankaista
valmistetaan muun muassa aikuisten inkontinenssipyyhkeitd, desinfioivia ja antibakteerisia pyyhkeitd, kasvo-
pyyhkeitd, WC-savetteja sekd muuhun henkilokohtaiseen hygieniaan tarkoitettuja pyyhkeita.

e Kodinhoidon pyyhintituotteisiin  kéytettdvdt kuitukankaat. Kuitukankaista valmistettavia kodinhoidon
pyyhintituotteiden sovelluksia ovat esimerkiksi pyyhkimiseen ja siivoukseen tarkoitetut yleisliinat, desinfioivat ja
antibakteeriset pyyhkeet seké lattioiden, huonekalujen ja lasipintojen puhdistamiseen tarkoitetut tuotteet.

e Teollisuuspyyhintddn kiytettdvét kuitukankaat. Teollisuuspyyhinnén tuotteissa hyddynnettdvid kuitukankaita
kéytetddn lopputuotteissa kuivina, mérkind tai erilaisilla hoito- ja puhdistusaineilla kylldstettyind. Teollisuus-
pyyhinnéssé tarvittavat tuotteet rdétdloidddn tyypillisesti erilaisia siivous- ja puhdistustarpeita varten. Loppu-
tuotteiden avulla teollisuuden puhdistustarpeista voidaan huolehtia tehokkaasti ja kustannustehokkaasti, ja niitid
kiytetddn esimerkiksi estimién bakteerien levidmistd, hygieenisyyden varmistamiseksi ja jotta voidaan valttad
ympdristoriskejd verrattuna pestiviin materiaaleihin. Teollisuuspyyhinnin lopputuotteiden sovellusalueita ovat
esimerkiksi auto- ja ilmailuteollisuus, elintarviketeollisuus, painoteollisuus seki erilaiset teollisuuden valmistus-
prosesseihin ja huolto- ja ylldpitotoimintoihin liittyvit sovellukset.

Home and Personal -litketoiminnan tuoteryhmistd vauvanhoitotuotteisiin kéytettavat kuitukankaat on suurin, ja se muodosti
46 prosenttia liikevaihdosta vuonna 2010. Vauvanhoito on myds pyyhintdkuitukangasteollisuuden sisélld suurin
sovellusalue. Home and Personal -liiketoiminta on johdon arvion mukaan menestynyt tilld kilpaillulla sovellusalueella
tuotteidensa korkean ja tasaisen laadun sekd tuotantotehokkuutensa ansiosta. Toiseksi suurin tuoteryhmé liikevaihdolla
mitattuna vuonna 2010 oli kodinhoito (20 prosenttia liikevaihdosta vuonna 2010), kolmanneksi suurin hygieniatuotteet (15
prosenttia vuonna 2010) ja neljanneksi suurin teollisuuspyyhintéédn kaytettavat kuitukankaat (12 prosenttia vuonna 2010).
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Toiminta maantieteellisesti

Home and Personal -liiketoiminnan maantieteellisesti suurin alue vuonna 2010 oli Pohjois-Amerikka, joka muodosti 57
prosenttia liikevaihdosta. EMEA-alueen osuus oli 37 prosenttia ja Eteld-Amerikan 4 prosenttia. Aasian ja Tyynenmeren
alueen osuus liikevaihdosta oli 2 prosenttia. Home and Personal -liiketoiminnalle kilpailukyvyn kannalta keskeistd on
tuotantolaitosten sijaitseminen ldhelld asiakasta, etenkin korkeiden kuljetuskustannusten vuoksi. Pohjois-Amerikka ja
Eurooppa ovat Home and Personal -litkketoiminnan avainalueita maantieteellisesti, ja silld on kyseisilld alueilla vahva
asema niin tuotannollisesti kuin myyntid ajatellen. Eteld-Amerikassa Paulinian nykyaikainen tehdas Brasiliassa tarjoaa
Home and Personal -liiketoiminnalle hyvit kasvumahdollisuudet alueella. Home and Personal -liiketoiminnalla ei ole tilla
hetkelld omaa valmistusta Aasian ja Tyynenmeren alueella.

Tuotantoteknologiat

Home and Personal -liiketoiminta hyddyntdd pyyhintdtuotteisiin kéytettdvien kuitukankaiden valmistamisessa useita
kehittyneitd tuotantoteknologioita. Tuotteet valmistetaan yleensé rullatavarana ja ne luokitellaan valmistusteknologian seka
kuiturainan muodostamisessa tai sitomisessa kidytetyn menetelmédn perusteella. Home and Personal -litketoiminnan
pyyhintdkuitukankaita valmistetaan kuudessa tuotantolaitoksessa, jotka sijaitsevat Euroopassa sekd Pohjois- ja Etel-
Amerikassa.

Kuitukankaiden tirkeimpid raaka-aineita ovat tekokuidut, sellu ja kemikaalit. Kuitukankaat valmistetaan yhdistimalla
luonnon- ja tekokuituja toisiinsa sulattamalla, sideaineella ja mekaanisella sidoksella. Home and Personal -liiketoiminnan
tuotteiden valmistuksessa kédytetddn padsaantoisesti karstausmenetelmédi ja rainan sidonnassa vesineulausta sekd lampo- ja
lateksisidontaa. Lisdksi kdytetdin markdmenetelméé sekd komposiittimenetelméaa.

Karstausmenetelmd (Carding)
Karstausmenetelméssé rainan sidonnassa kdytetain
e  vesineulausta; sekd
e lampo- ja lateksisidontaa.

Niilld menetelmilld valmistettavia kuitukankaita kdytetddan Home and Personal -liiketoiminnan merkittdvimmissa
sovellusalueissa. Kuituraina tehddin kuitupaaleista, jotka ensin avataan ja sekoitetaan ja sitten karstataan karstauskoneella,
jossa on yksi tai useampi ohuilla piikeilld tai hampailla peitetty pyorivd rumpu. Kuiturainan sidonnassa voidaan kayttda
useita erilaisia menetelmid, kuten vesineulausta, neulausta, limpdsidontaa tai lateksisidontaa.

Mdirkdmenetelmd (Wetlaid)
Paperinvalmistustekniikoista kehitetyssd markdmenetelméssd kuidut sekoitetaan veteen ja suodatetaan liikkuvan viiran
péélld kuiturainaksi, joka kuivatetaan. Lisdksi kuiturainaa voidaan tiivistdd puristusteloilla.

Komposiittimenetelmd (Composite)
Yhdistelmé kahdesta tai useammasta eri materiaalista, joilla on selvisti erottuva rajapinta.

Kehruumenetelmd (Spunlaid)
Spunlaid-menetelmdlmissd raaka-aineina kéaytetdén erilaisia polymeerejd. Polymeeripelletit sulatetaan ja kehrataén
jatkuviksi kuiduiksi, joiden muodostamasta kuiturainasta valmistetaan kuitukangasta yhdellé prosessilla.

Meltblown-menetelmé (sulapuhallus) on spunlaid-menetelmédn muunnos. Sulatetuista polymeeripelleteistd kehréitédan
jatkuvia kuituja, jotka syotetddn hihnalle kéyttéden tyhjidjarjestelmdd, joka levittdd sulan polymeeriaineksen ja kovettaa sen
kuiturainaksi. Meltblown-menetelmailld saadaan hyvin ohuita kuituja, jotka parantavat esimerkiksi lopputuotteen imukykya.
Kuivamenetelmd (Airlaid)

Kuivamenetelméilld valmistetaan pddasiassa hygieniatuotteita. Kuivamenetelméssd kuidut syotetddn ilmavirtauksen avulla
viiralle tai rei’itetylle rummulle, jolloin kuidut asettuvat rainaan satunnaisissa suunnissa.

Tuotantolaitokset

Home and Personal -liiketoiminnan kuitukangastuotteita valmistetaan kuudessa tuotantolaitoksessa, jotka sijaitsevat
Euroopassa sekd Pohjois- ja Eteld-Amerikassa. Lisdksi Home and Personal -liiketoiminnan tuotteita valmistetaan

alihankintana Ahlstromin Stélldalen AB:n tuotantolaitoksella Ruotsissa.

Seuraavassa taulukossa on esitetty Home and Personal -liiketoiminnan tuotantolaitokset ja niiden valmistamat tuotteet:
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Tuotantolaitos Maa Rakennukset Pédasialliset tuoteryhmét
omia/vuokrattu
Alicante Espanja Vuokrattu Vauvanhoito, Hygienia
Bethune Yhdysvallat Oma Vauvanhoito,  Hygienia,
Kodinhoito
Green Bay Yhdysvallat Oma Vauvanhoito, = Hygienia,
Kodinhoito, Teollisuus
Milano; Crezza ja Mozzate | Italia Vuokrattu Vauvanhoito, Hygienia
Kodinhoito, Teollisuus
Paulinia Brasilia Oma Vauvanhoito, Hygienia
Windsor Locks Yhdysvallat Tuotantolaitos Vauvanhoito,  Hygienia,
Abhlstromin Kodinhoito, Teollisuus
omistama ja kaupan
jélkeen toiminta
jatkuu Ahlstromin
vuokralaisena
Stilldalen (Ahlstromin | Ruotsi Tuotantolaitos ja Hygienia, Kodinhoito
tuotantolaitos) 2 koneet jaavat
Ahlstromin
omistukseen ja
kaupan jilkeen
Ahlstrom toimittaa
materiaalia
Suomisella
alihankintana

D Stilldalenin liséiksi pienid mézria Home and Personal -liiketoiminnan tuotteita valmistetaan alihankintana Ahlstromin
tuotantolaitoksilla Brignoud’ssa ja Pont Audemerissa Ranskassa, Tampereella sekid Ahlstromin muilla tuotantolinjoilla Windsor
Locksissa Yhdysvalloissa.

Home and Personal -liiketoiminta pystyy siirtdméin tuotantoa koneelta toiselle ilman merkittdvid kustannuksia tai viiveita.
Esimerkiksi Milanon tuotantolaitokset Italiassa valmistavat p#dasiassa kuitukankaita vauvanhoitoon tarkoitettuihin
pyyhintituotteisiin. Tehtailla on kuitenkin mahdollisuus valmistaa Home and Personal -liiketoiminnan jokaisen neljdn
tuoteryhmién tuotteita ja myds muita kuitukankaita. Tuotannon joustavuuden ansiosta Home and Personal -liiketoiminta
pystyy valmistamaan laajempaa tuotevalikoimaa, raitdloimédn tuotteita asiakaskohtaisesti ja optimoimaan kapasiteetin
kéayttod. Mahdollisuus siirtyd valmistamaan koneilla eri tuotteita helpottaa markkinaolosuhteiden muutoksiin vastaamista ja
tuottaa synergioita eri tuoteryhmien vilille.

Asiakkaat ja kilpailijat

Home and Personal -liiketoiminnan pyyhintikuitukankaiden asiakkaisiin kuuluu merkittivid monikansallisia yhtioité, joista
useat ovat omien markkinoidensa johtavia merkkituotteiden toimittajia. Home and Personal -liiketoiminnalla on
strategisesti merkittdvid asiakkuuksia kaikissa pyyhintikuitukankaiden tuoteryhmissdin. Néiden asiakkaiden kanssa Home
and Personal -litketoiminnalla on pitkdaikainen ja menestyksekés asiakassuhde, miké luo pohjan asiakkuuden kannattavalle
kasvulle myos jatkossa. Merkkituoteasiakkaiden lisdksi Home and Personal -liiketoiminnalla on pitkdaikaiset asiakas-
suhteet markkinoiden johtaviin kaupan omilla merkeilld pyyhkimistuotteita valmistaviin asiakkaisiin sekd Yhdysvalloissa
ettd Euroopassa.

Home and Personal -liiketoiminta on alansa globaalisti suurin toimija perustuen johdon arvioon. Liiketoiminnan asiakkaista
kymmenen suurinta asiakasta muodosti noin 65 prosenttia litkevaihdosta vuonna 2010.

Asiakkaiden vaatimukset ja toisaalta asiakkuuksissa menestymiseen vaikuttavat tekijit vaihtelevat jossain méirin.
Merkkituoteasiakkaille keskeistd on pyyhintikuitukankaiden korkea ja tasainen laatu. N&mé asiakkaat tyypillisesti
osallistuvat myds Home and Personal -liiketoiminnan tuotekehitysprojekteihin, ja asiakkaat kokevat pyyhintékuitu-
kankaiden toimittajan pitkdaikaisena strategisena kumppanina. Tasainen ja korkea laatu ovat myds kaupan omien merkkien
valmistajille tarkeitd tekijoitd. Namé asiakkaat ovat usein suoraan mukana myds Home and Personal -litketoiminnan
tehokkuuden parantamiseen tdhtddavissd hankkeissa.

Home and Personal -liiketoiminnan kilpailijat ovat pédasiassa kansainvilisesti toimivia suuria yhtioitd. Keskeisid
kilpailijoita pyyhintikuitukankaissa ovat Kimberly-Clark, PGI, Jacob Holm sekd Sandler.
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Myynti ja markkinointi

Home and Personal -liiketoiminta kdyttdd pddasiassa omia myyntikanavia, kuten tuotteiden suoramyyntid ja myynti-
konttoreita, pyyhintikuitukankaidensa myynnissd. Home and Personal -liiketoiminnalla on omien myyntikanaviensa kautta
suorat suhteet kdytdnnossa kaikkiin asiakkaisiinsa. Omien kanavien ansiosta Home and Personal -liiketoiminnalla on tiiviit
suhteet asiakkaisiin, jotka ovat johtavia toimijoita omilla markkinoillaan. Merkittdvd osa myynnistd muodostuu myynnisté
globaaleille avainasiakkuuksille. Home and Personal -liiketoiminnan asiakassuhteet ovat tyypillisesti pitkdaikaisia ja
kehittyvit usein yhteistyon tuloksena siten, ettd tuotteiden laatua ja ominaisuuksia kehitetddn vastaamaan asiakkaiden
erityistarpeita.

Suuri osa myynnistd perustuu asiakkaiden ja Home and Personal -liiketoiminnan vélisiin tilauksiin ja tilausvahvistuksiin,
joissa yksiloidddn toimitusehdot. Suurimpaan osaan sopimuksista on siséllytetty Ahlstromin yleiset myyntiehdot. Osassa
Home and Personal -liiketoiminnan asiakassuhteista kdytetddn indeksisopimuksia, jotka siséltdvit esimerkiksi maarayksia
raaka-aineiden hintamuutosten vaikutuksesta hinnoitteluun ja muista myyntiehdoista.

Jakelu

Suurin osa Home and Personal -liiketoiminnan tuotteista toimitetaan rullatavarana suoraan asiakkaille ilman vélikasia.
Tuotteita valmistetaan tietyin poikkeuksin ainoastaan asiakkailta saatujen tilausten perusteella. Home and Personal -
litketoiminta ei néin ollen ylldpidd merkittdvid valmiiden tuotteiden varastoja.

Tuotteet toimitetaan asiakkaille ensisijaisesti ulkopuolisten kuljetusyhtididen kautta pédasiassa rekoilla tai laivoilla.
Kuljetuskustannukset laskutetaan yleensi asiakkaalta.

Tutkimus ja tuotekehitys

Uusien tuotteiden kehittdminen ja nykyisten tuotteiden jatkuva parantaminen ovat tarked osa Home and Personal -liike-
toiminnan kehittdmistd. Pyyhkimistuotteille tulee jatkuvasti uusia kdyttokohteita, ja asiakkaat edellyttivit yhd enemmaén
heidin tarpeisiinsa rditéloityjad tuotteita. Home and Personal -liiketoiminta pyrkii valmistamaan korkealaatuisia ja
edistyksellisid pyyhkimistuotteita ja kehittimdan tuotteidensa erityisominaisuuksia jatkuvasti. Kehitettdvind ominai-
suuksina voidaan mainita esimerkiksi viemariin huuhdeltavuus seké tuotteiden hajoaminen vedessa.

Esimerkkeind Home and Personal -liiketoiminnan tutkimus- ja tuotekehitystyon viimeaikaisista tuloksista voidaan mainita:

e  Genesis-tuotantolinja: Windsor Locksin tuotantolaitoksella Yhdysvalloissa avatun Genesis-tuotantolinjan
tavoitteena on kasvattaa Home and Personal -liiketoiminnan myyntid etenkin pyyhintdkuitukankaissa, jotka on
tarkoitettu kovien pintojen puhdistamiseen seké teollisuuspyyhintiddn. Liséksi Genesis-tuotantolinjan tuotteet ovat
helposti tyostettivid jatkojalostajien valmistaessa lopputuotteita.

e HYDRASPUN®-kuitukankaat etenkin vauvanhoito- ja hygieniatuotteita varten: HYDRASPUN® on Home and
Personal -liiketoiminnan kehittdmé biohajoava kuitumateriaali, josta valmistetut tuotteet voidaan huuhdella
viemdriin. Ainutlaatuisen, patentoidun teknologian ansiosta materiaalista valmistetut tuotteet hajoavat
huuhdeltaessa nopeasti yksittdisiksi kuiduiksi.

e  SPC-kuitukankaat etenkin vauvanhoitotuotteita varten: Cressan tehtaalla Milanossa valmistettavat SPC-tuotteet
valmistetaan tdlld menetelmélld.  SPC-kuitukankaista valmistetuilla tuotteilla on erinomaiset pyyhkimis-
ominaisuudet.

Ostot

Raaka-aine- ja energiakulut muodostavat merkittivan osan Home and Personal -liiketoiminnan kustannuksista. Home and
Personal -liiketoiminnan tirkeimmait raaka-aineet ovat viskoosi, polyesteri, sellu sekd polypropeeni. Liséksi tuotanto-
prosesseissa kiytetddn erilaisia kemikaaleja, jotka Home and Personal -liiketoiminta hankkii niihin erikoistuneilta
kemikaalitoimittajilta.

Polyesterid, polypropeenia ja puusellua ostetaan markkinahintaan. Viskoosin ostamisesta Home and Personal -liike-
toiminnalla on sopimus kahden toimittajan kanssa. Home and Personal -liiketoiminta on tdhén saakka ollut selkeésti suurin
viskoosin, polyesterin ja polypropeenin ostaja Ahlstromin sisdlld. Home and Personal -litketoiminta pyrkii hyodyntdméan
neuvotteluasemaansa suurien raaka-ainemédrien ostajana ja sen mahdollistamia alhaisia hintoja. Osassa asiakkaiden kanssa
tehdyistd sopimuksista on sovittu raaka-ainehintojen tarkistamisesta neljdnnesvuosittain, jotta Home and Personal -liike-
toiminta voisi suojautua mahdollisilta raaka-ainehintojen nousuilta.
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Home and Personal -liiketoiminta pyrkii jatkuvasti 16ytimddn uusia kustannustehokkaita raaka-aineita tuotantoonsa.
Lisdksi tavoitteena on vidhentdd kidytettdvien kuituseosten méadrdd, jotta varastojen mddrdd voitaisiin alentaa. Raaka-
aineiden liséksi my0s energialdhteilld on merkitys Home and Personal -liiketoiminnan tuotannossa. Suurimmat energia-
lahteet ovat maakaasu ja sihkd. Home and Personal -litketoiminta ostaa tarvitsemansa energian paikallisilta toimittajilta.

Raaka-aineiden hankinta on ollut timén kaupan toteutumiseen saakka yksi Ahlstromin tasolla keskitetyistd toiminnoista ja
yhteinen muiden toimialojen kanssa. Home and Personal -liiketoiminnan irtautumisen jalkeen Home and Personal -liike-
toiminnalle on tarkoitus perustaa oma Suomisen muun toiminnan kanssa yhteinen ostotoiminta. Koska Home and Personal
-liiketoiminta on merkittéva ostaja monissa tuotannossaan kéyttdmistddan raaka-aineista, Home and Personal -liiketoiminnan
johto ei usko irtautumisen vaikuttavan merkittdvésti raaka-aineiden hankintaan.

Home and Personal -liiketoiminnan tavoitteena on rajata toimittajiensa mairdd, ja siksi se on valinnut ensisijaisia
toimittajia, jotka pystyvét parhaiten tdyttimaan toimitusméériin, hintoihin ja laatuun liittyvit vaatimukset.

Ymparistdasiat

Ahlstromin ymparistovastuun pddperiaatteena on minimoida pddstét maahan, ilmaan ja veteen. Samalla pyritddn
optimoimaan toiminnan tehokkuutta, minkd ansiosta sddstetdfin raaka-aineita ja resursseja. Ahlstrom on maéiritellyt
konserninlaajuisesti kuusi keskeisintd mittaria ympéristonsuojelun tulosten mittaamiseen, joilla seurataan tavoitteiden
toteutumista tarkeimmilld osa-alueilla. N&illi samoilla mittareilla seurataan myds Home and Personal -liiketoiminnan
ympaéristonsuojelun tuloksia. Avainmittarit ovat:

e  Veden kulutus (m3/tuotettu tonni)

e  Energiatehokkuus (MWh/tuotettu tonni)

e Prosessilampd (GJ/tuotettu tonni)

e Kaatopaikkajéitteen maéra (kg/tuotettu tonni)

e Hiilidioksidipadstot

e ISO 14001 —sertifioinnit

Home and Personal -litketoiminnan kaatopaikkajdtteen maéra on vdahentynyt vuoden 2008 41 kilosta tuotettua tonnia kohti
28,2 kiloon vuonna 2010. Vedenkulutuksen méard on vastaavasti vahentynyt samassa ajassa 22,4 kuutiosta 17,1 kuutioon
tuotettua tonnia kohti. Prosessilimmon maidrd vdheni vuoden 2008 6,4 GJ:sta 5,7 Gl:een tuotettua tonnia kohti vuonna
2010, ja energiankulutus vastaavana aikana 1,6 MWh:sta 1,4 MWh:iin tuotettua tonnia kohti. Energiatehokkuutta pyritdan
parantamaan edelleen, ja Home and Personal -liiketoiminta on asettanut useille tuotantolaitoksilleen erityiset tydryhmaét
tehokkuuden kehittamiseksi.

Home and Personal -liiketoiminta pyrkii jatkuvasti noudattamaan uusia voimaan tulevia ympéaristosaantoja ja -maédrayksia,
ja sen johto arvioi, ettei Home and Personal -liiketoiminnan millddn tuotantolaitoksella ole tdlld hetkelld olennaisia
ongelmia noudattaa soveltuvia ymparistomaérayksid. Nékopiirissd ei ole merkittdvid ympéristosddntelyn tai -toimilupien
muutoksia, jotka voisivat vaikuttaa olennaisesti Home and Personal -liiketoimintaan.

Alla olevassa taulukossa on esitetty tehtaille myonnetyt sertifikaatit:

Tuotantolaitos Maa FSC PEFC Laatu Ymparistd | Tyoterveys-
ja turvallisuus

Alicante Espanja 1509001

Bethune Yhdysvallat 1S09001

Green Bay Yhdysvallat 1S09001

Milano Italia 1S09001

Paulinia Brasilia

Windsor Locks Yhdysvallat Kylla Kylla 1SO9001

Stélldalen Ruotsi Kylla Kylla ISO9001 [SO14001 | OHSAS18001

(Ahlstromille jaava

tuotantolaitos)

Oikeudenkaynnit

Ahlstrom Oyj:n Home and Personal -liiketoiminta-alueeseen kuuluvat yhtiot eivdt ole téilld hetkelld mukana
oikeudenkdynnissd, vilimiesmenettelyssa tai hallinnollisessa menettelyssi, jolla voi olla merkittavia vaikutuksia Home and
Personal -liiketoiminta-alueen taloudelliseen asemaan tai kannattavuuteen, eikd Ahlstrom Oyj ole my0dskddn tietoinen
tdllaisten menettelyjen alkamisen uhasta. Home and Personal -liiketoiminta-alueeseen kuuluvat yhtidt eivét ole mydskédan
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12 edellisen kuukauden aikana olleet mukana misséddn oikeudenkdynnissd, vilimiesmenettelyssid tai hallinnollisessa
menettelyssd, jolla olisi ollut merkittavid vaikutuksia Home and Personal liiketoiminta-alueen taloudelliseen asemaan tai
kannattavuuteen.

Henkildsto

Home and Personal -liiketoiminnan palveluksessa oli vuoden 2010 lopussa yhteensd 556 tyontekijdd (kokopdivaiseksi
muutettuna).

Johto

Home and Personal -liiketoiminnan johtoryhméén kuuluu Executive Vice President Jean-Marie Becker sekéd kuusi muuta
jasentd. Johtoryhmaélld on pitkdaikainen ja laaja kokemus kuitukankaista ja pyyhintidtuotteista ja se on vastannut viime
vuosina toteutetun kehittdmis- ja tehostamisohjelman toteuttamisesta.

Home and Personal -liiketoiminnan johtoryhmaén kuuluvat timén esitteen pdivimairand seuraavat henkil6t:

Jean-Marie Becker, Executive Vice President, s. 1957. Becker tuli Ahlstromin palvelukseen vuonna 1996 yhtién ostettua
Sibille Dallen, jossa Becker tyoskenteli useissa johtotehtdvissd. Becker tyoskenteli Brignoud’ssa Ranskassa (Nonwovens
Quality Assurance) vuodesta 1980, siirtyi myyntitehtdviin vuonna 1985 ja on sen jidlkeen tyOskennellyt kuitukangas-
likketoiminnassa. Becker toimi myyntijohtajana Tampereella ja Brignoud’ssa vuosina 1992-2000, Tekniset kuitukankaat -
tuotelinjan johtajana 2001-2004 sekd johti Teolliset kuitukankaat -tuotelinjaa 2005-2008. Home and Personal -liike-
toiminnan Executive Vice President Becker on ollut 1.6.2008 ldhtien. Becker on télld hetkelldi EDANAn (European
Disposables and Nonwovens Association) hallituksen puheenjohtaja. Becker on koulutukseltaan B. Sc. Technology ja hén
on Ranskan kansalainen.

Timo Hiekkaranta, Vice President, Wipes, s. 1960. Hiekkaranta on ollut Ahlstromin palveluksessa vuodesta 1988, jolloin
hén aloitti Marketing Development Directorina. Hiekkaranta on toiminut nykyisessd tehtdvdssddn vuodesta 2009.
Hiekkaranta on koulutukseltaan kauppatieteiden maisteri (kansainvilinen markkinointi) ja hin on Suomen kansalainen.

Mimoun Saim, Vice President, Operations, Europe, s. 1964. Saim toimi Alicanten tuotantolaitoksen toimitusjohtajana
Ahlstromin ostaessa Fiberweb plc:n kuluttajapyyhkeiden litketoiminnan vuonna 2007. Saim on toiminut nykyisessé
tehtdvéssadn vuodesta 2008. Hén on koulutukseltaan insinddri ja hdn on Ranskan kansalainen.

Roberto Pedoja, Vice President, Product Development, s. 1953. Pedoja oli Orlandi Groupin Engineering ja R&D Manager
Ahlstromin ostaessa vesineulattujen kuitukankaiden liiketoiminnan Orlandi Groupilta. Pedoja on toiminut nykyisessi
tehtidvassaan vuodesta 2008. Hén on koulutukseltaan sdhkdinsinddri ja hén on Italian kansalainen.

Karen Castle, Vice President, Key Accounts, s. 1966. Castle tuli Ahlstromin palvelukseen vuonna 2002 Sales and
Marketing Wipes -yksikkoon. Castle on toiminut nykyisessd tehtdvéssddn vuodesta 2008. Hian on koulutukseltaan BS
Finance and Management ja hdn on Yhdysvaltojen kansalainen.

Larry Kinn, Vice President, Operations, North and South America, s. 1957. Kinn tuli Ahlstromin palvelukseen vuonna
2001 kehitysjohtajaksi. Kinn on toiminut nykyisessé tehtdvéssaan vuodesta 2008. Han on koulutukseltaan BA Chemistry ja
hén on Yhdysvaltojen kansalainen.

Laurent Pennequin, Business Area Controller, s. 1974. Pennequin tuli Ahlstromin palvelukseen vuonna 2002 La Geren
tuotantolaitoksen controlleriksi. Pennequin on toiminut nykyisessé tehtdvéissain vuodesta 2008. Hin on koulutukseltaan M.
Sc. Accounting and Management ja on Ranskan kansalainen.

Viimeaikaisia tapahtumia

Ahlstromin pyyhintdkuitukankaita valmistavalla Mozzaten tehtaalla Italiassa syttyi 21.9.2011 tulipalo, jonka seurauksena
yksi tehtaan tuotantolinjoista vahingoittui. Alustavien tutkimusten pohjalta arvioidaan, ettd tuotanto vahingoittuneella
linjalla on pyséhdyksissd vdhintddn kolmen kuukauden ajan. Muutoin tuotanto tehtaalla saatiin kdyntiin tarkastuksen
jélkeen normaalisti. Ahlstromin voimassa olevien vahinko- ja keskeytysvakuutusten arvioidaan korvaavan suurimman osan
tulipalon seurauksena koituvista taloudellisista vahingoista. Mozzaten tehdas on osa Ahlstromin Home and Personal -liike-
toimintaa. Tulipaloon liittyvid riskitekijoitd on yksildity tarkemmin Esitteen kohdassa “Yhtioon ja uuteen Liike-
toimintakokonaisuuteen liittyvit riskitekijit — Liiketoimintaan liittyvid riskejd — Liiketoiminnan mahdolliset keskeytykset”.
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ERAITA TALOUDELLISIA TIETOJA HOME AND PERSONAL -LIIKETOIMINNASTA

Seuraavissa taulukoissa on esitetty erditdi Home and Personal -liiketoiminta-alueen erityistd tarkoitusta varten laadittuja
tilintarkastamattomia yhdisteltyjd taloudellisia tietoja 30.6.2011paéttyneeltd kuuden kuukauden jaksolta (sisdltden
vertailutiedot vastaavalta kuuden kuukauden jaksolta vuodelta 2010) sekd 31.12.2010 paittyneeltd tilikaudelta (sisdltden
vertailutiedot 31.12.2009 péaittyneeltd tilikaudelta). 31.12.2010 paattyneeltd tilikaudelta laadittu Home and Personal -
litketoiminta-aluetta koskeva erityistd tarkoitusta varten laadittu yhdistelty tilinpddtds on yleisluonteisesti tarkastettu, ja
kertomus tilinpdatoksen yleisluonteisesta tarkastuksesta on tdmén Esitteen liitteend 4. Téssé esitettdvid erditd taloudellisia
tietoja on luettava yhdessé Home and Personal -liiketoiminta-aluetta koskevien erityistd tarkoitusta varten laadittujen
yhdisteltyjen taloudellisten tietojen kanssa, jotka ovat tdmén Esitteen liitteind 3-5.

Yrityskaupan kohteena oleva Home and Personal -liiketoiminta ei tdysin vastaa Ahlstrom Oyj:n raportoimaa Home and
Personal -segmenttié, koska liiketoimintakauppaan kuuluu tulosyksikditi, jotka eivdt kuulu Ahlstrom Oyj:n Home and
Personal -segmenttiin. Home and Personal -liiketoiminta ja sithen kuuluneet tuotantolaitokset, Trading-yksikot ja
tulosyksikot eivit ole aiemmin muodostaneet itsendisté juridista alakonsernia Ahlstrom Oyj:ssid eikd Yrityskaupan kohteena
olevasta Home and Personal -liiketoimintakokonaisuudesta ei ole saatavissa konsolidoituja historiallisia tilinpdatostietoja.
Esitteeseen siséllytetyt erityistd tarkoitusta varten laaditut yhdistelty tilinpaatos 31.12.2010 paittyneeltd tilikaudelta seka
yhdistellyt taloudelliset tiedot 30.6.2011 paéttyneeltd jaksolta on esitetty Ahlstrom Oyj:n konsernitilinpaétoksista
eriytettyind lukuina. Yhdistellyt taloudelliset tiedot on laadittu EU:ssa kéyttodn hyviaksyttyjen kansainvélisten
tilinpaétosstandardien (”IFRS”) arvostus- ja kirjaamisperiaatteita noudattaen sekd yhdistellyn tilinpditoksen ja
yhdisteltyjen osavuositietojen liitetiedoissa esitettyjen laatimisperiaatteiden mukaisesti. Koska Home and Personal -liike-
toiminta ei ole toiminut itsendisend juridisesti raportoivana kokonaisuutena, ja koska yhdisteltyjen taloudellisten tietojen
laatimisessa on tehty yhdistellyn tilinp4étoksen liitetiedoissa eriteltyja oikaisuja ja arvioita, ndmi yhdistellyt taloudelliset
tiedot eivit taytd kaikkia [FRS—standardien esittdmis- ja liitetietovaatimuksia.

Erityistd tarkoitusta varten laaditut yhdistellyt taloudelliset tiedot eivit vélttamittd kuvasta Home and Personal -liike-
toiminnan todellisia rahoituskuluja ja velkarakennetta, koska velat on allokoitu kunkin erillisyhtion velkaisuusasteen
mukaisesti. Yhdistellyt taloudelliset tiedot eivét sellaisenaan valttdméttd kuvaa Home and Personal -liiketoiminnan tulosta,
taloudellista asemaa, oman pddoman muutoksia ja rahavirtaa tulevaisuudessa tai sitd, mitd nima olisivat olleet, jos se olisi
toiminut erillisend itsendisend juridisena kokonaisuutena esitettyind ajankohtina.

Alla esitetyt tilintarkastamattomat taloudelliset tiedot eivdt sisdlld kaikkia Home and Personal -liiketoiminta-alueen
yhdisteltyihin taloudellisiin tietoihin sisillytettyjé lukuja ja muita tietoja.

YHDISTELTYJA TULOSLASKELMATIETOJA IFRS, 1.1.-30.6. IFRS, 1.1.-31.12.
(1 000 euroa) 2011 2010 2010 2009
(tilintarkasta  (tilintarkasta- | (tilintarkasta (tilintarkasta-
maton) maton) maton) maton)
Liikevaihto 163 451 139 168 294 164 267 238
Myytyjé suoritteita vastaavat kulut -147 573 -125 873 -266 046 -245 497
Bruttokate 15878 13 295 28 118 21741
Myynnin ja markkinoinnin kulut -3289 -2 680 -4 929 -3774
Tutkimus- ja tuotekehityskulut -2 633 -2 637 -5256 -4 527
Hallinnon kulut -7737 -6 396 -12 771 -10 095
Liiketoiminnan muut tuotot 829 263 299 734
Liiketoiminnan muut kulut -178 121 -63 -431
Arvonalentumiset - - -46 -22 549
Liikevoitto/tappio 2870 1967 5353 -18 900
Rahoitustuotot 25 36 127 39
Rahoituskulut -975 -1 846 -3298 -3218
Voitto/tappio ennen veroja 1920 157 2 181 -22 079

103




Tuloverot -585 -119 -1078 -199

Tilikauden voitto/tappio 1335 38 1103 -22 278

Jakautuminen

Onmistajille 1335 38 1103 -22 278
YHDISTELTYJA LAAJAN TULOSLASKELMAN IFRS, 1.1.-30.6. IFRS, 1.1.-31.12.
TIETOJA
(1 000 euroa) 2011 2010 2010 2009
(tilintarkas-  (tilintarkasta- | (tilintarkas- (tilintarkasta-
tamaton) maton) tamaton) maton)
Tilikauden voitto/tappio 1335 38 1103 -22 278

Muut laajan tuloksen erat, verojen jalkeen

Muuntoerot -4 598 11 580 6758 Hx
Muut laajan tuloksen erat yhteensa -4598 11 580 6 758 **
Tilikauden laaja tulos yhteensa 3263 11618 7861

Jakautuminen
Onmistajille -3263 11618 7861
** Vertailuvuoden muuntoeroja ei ole pystytty selvittdiméaén tité erityistd tarkoitusta varten laaditun

yhdistellyn tilinpd4toksen laatimisessa.
Liiketoiminnan tulos ja investoinnit

Seuraavassa katsauksessa on lyhyesti kuvattu Home and Personal -liiketoiminnan tulosta ja sen kehitystd 31.12.2010 ja
31.12.2009 paittyneilla tilikausilla sekd 30.6.2011 ja 30.6.2010 péaittyneilld kuuden kuukauden jaksoilla. Liiketoiminnan
tuloksen kuvauksessa keskitytddn litkevaihtoon sekd voittoon/tappioon, jotka on esitetty yhdistellyissd taloudellisissa
tiedoissa kyseisiltd raportointikausilta. Liséksi seuraavassa katsauksessa on lyhyesti kuvattu Home and Personal -liike-
toiminnan investointeja 31.12.2010 ja 31.12.2009 paittyneilla tilikausilla sekéd 30.6.2011 ja 30.6.2010 paattyneilld kuuden
kuukauden jaksoilla.

Kausi 1.1.-30.6.2011 verrattuna kauteen 1.1.-30.6.2010

Home and Personal -liiketoiminnan kysyntd kehittyi positiivisesti vuoden 2011 ensimmadisen puolivuotiskauden aikana ja
litkkevaihto oli 163,5 miljoonaa euroa verrattuna 139,2 miljoonaan euroon vastaavalla kaudella 2010. Néin ollen Home and
Personal -liiketoiminnan vuoden 2011 ensimmadisen kuuden kuukauden liikevaihto kasvoi 24,3 miljoonaa euroa, eli 17,4
prosenttia vuoden 2010 vastaavaan kauteen verrattuna. Raaka-aineiden hinnat jatkoivat nousuaan vuoden 2011
ensimmadisen puolivuotiskauden aikana ja loivat paineita myyntihintojen korotuksille.

Home and Personal -liiketoiminnan liikevoitto vuoden 2011 ensimmaéisen puolivuotiskauden aikana oli 2,9 miljoonaa euroa
verrattuna 2,0 miljoonaan euroon vastaavalla kaudella 2010. Néin ollen Home and Personal -liiketoiminnan vuoden 2011
ensimmaéisen kuuden kuukauden liikevoitto kasvoi 0,9 miljoonaa euroa vuoden 2010 vastaavaan kauteen verrattuna.
Vuoden 2011 ensimmdiisen kuuden kuukauden liikevoitto ilman kertaluonteisia erid oli 2,6 miljoonaa euroa, eli 1,6
prosenttia litkevaihdosta. Edellisen vuoden vastaava luku oli 2,0 miljoonaa euroa, eli 1,4 prosenttia liikevaihdosta.
Kertaluonteiset erit liittyvit kiyttdomaisuuden myynteihin ja aikaisempina vuosina tehtyjen varausten purkuihin.

Home and Personal -liiketoiminnan investoinnit vuoden 2011 ensimmdisen puolivuotiskauden aikana olivat 2,7 miljoonaa

euroa, johon siséltyy Mozzaten L2:n perusparannusinvestointia 0,7 miljoonaa euroa. Investoinnit vastaavana ajanjaksona
2010 olivat 0,6 miljoonaa euroa.
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Tilikausi 2010 verrattuna tilikauteen 2009

Tilikaudella 2010 Home and Personal -liiketoiminnan kysyntd elpyi ja liikevaihto oli 294,2 miljoonaa euroa verrattuna
267,2 miljoonaan euroon tilikaudella 2009. Niin ollen Home and Personal -litketoiminnan tilikauden 2010 liikevaihto
kasvoi 26,9 miljoonaa euroa, eli 10,1 prosenttia tilikauteen 2009 verrattuna. Tuotantotoiminta sopeutettiin tilikaudella 2010
kasvaneeseen kysyntddan, mika lisési toimintakustannuksia.

Home and Personal -liiketoiminnan liikevoitto tilikaudella 2010 oli 5,4 miljoonaa euroa verrattuna 18,9 miljoonan euron
tappioon tilikaudella 2009. Néin ollen Home and Personal -liiketoiminnan tilikauden 2010 liikevoitto kasvoi 24,3
miljoonaa euroa tilikauteen 2009 verrattuna. Tilikauden 2010 liikevoitto ilman kertaluonteisia erid parani hieman
tilikauteen 2009 verrattuna jddden 5,6 miljoonaan euroon, eli 1.9 prosenttiin liikevaihdosta. Alicanten yksi tuotantolinja
paitettiin sulkea joulukuussa 2010 ja siité kirjattiin 0,3 miljoonan euron kertaluonteinen kulu tilikaudelle 2010. Tilikauden
2009 liikevoitto ilman kertaluonteisia erid oli 4,9 miljoonaa euroa, eli 1,8 prosenttia liikevaihdosta. Home and Personal -
litkketoiminnan tulosta rasitti tilikaudella 2009 erityisesti 22,4 miljoonan euron arvonalentumiskirjaus, joka kohdistui
Cressan yksikon litkearvoon.

Home and Personal -liiketoiminnan investoinnit tilikaudella 2009 olivat 2,5 miljoonaa euroa ja ne olivat padasiassa
yllapitoinvestointeja. Tilikaudella 2010 investoinnit olivat 3,8 miljoonaa euroa, johon sisdltyy Mozzaten L2:n
perusparannusinvestointia 1,4 miljoonaa euroa. Muulta osin tilikauden 2010 investoinnit olivat ylldpitoinvestointien
luonteisia.

TUNNUSLUKUTIETOJA IFRS, 1.1.-30.6. IFRS, 1.1.-31.12
2011 2010 2010 2009
(tilintarkas- (tilintarkas- | (tilintarkas-  (tilintarkas-
tamaton) tamaton) tamaton) tamaton)
Liikevaihto, miljoonaa euroa 163,5 139,2 2942 267,2
Liikevoitto, miljoonaa euroa 2,9 2,0 5,4 -18,9
Liikevoitto % 1,8 % 1,4 % 1,8 % -7,1 %
Kertaluonteiset erdt, miljoonaa euroa 0,2 0,0 0,3 23,8
Liikevoitto  ilman  kertaluonteisia  erid, 2,6 2,0 5,6 49
miljoonaa euroa
Liikevoitto % ilman kertaluonteisia eria 1,6 % 1,4 % 1,9 % 1,8 %
Investoinnit, miljoonaa euroa 2,7 0,6 3,8 2,5
Poistot, miljoonaa euroa 8,2 8,9 17,5 15,9
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YHDISTELTYJA TASETIETOJA IFRS, 30.6. IFRS, 31.12.
(1 000 euroa) 2011 2010 2010 2009
(tilintarkas- (tilintarkas- (tilintarkas- (tilintarkas-
tamaton) tamaton) tamaton) tamaton)
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Aineelliset kdyttdomaisuushyddykkeet 108 534 130 845 119 536 122 688
Liikearvo 40 430 44 596 42 171 40 194
Muut aineettomat hyddykkeet 7 649 9248 8453 9532
Muut saamiset 210 589 344 553
Laskennalliset verosaamiset 6350 5149 5536 4632
Pitk&aikaiset varat yhteensa 163173 190 427 176 040 177 599
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 31 546 27 063 24 443 23120
Myyntisaamiset ja muut saamiset 55999 49 520 44912 52103
Tuloverosaamiset 5 613 109 135
Muut sijoitukset 600 7 100 2 000 4162
Rahavarat 3459 3054 1502 3098
Lyhytaikaiset varat yhteensa 91 609 87 350 72 966 82 618
Varat yhteensé 254 782 277777 249 006 260 217
OMA PAAOMA JA VELAT
Oma paaoma
Investoitu oma padoma 101 483 107 767 103 874 91547
Oma pédoma yhteensa 101 483 107 767 103 874 91 547
Velat
Pitkaaikaiset velat
Korolliset velat 32191 40 850 33 596 84 471
Tyo6suhde-etuuksiin liittyvit velvoitteet 2 827 3220 2977 2937
Varaukset 96 204 96 204
Muut velat 310 427 380 186
Laskennalliset verovelat 20 487 19116 20 964 17 694
Pitk&aikaiset velat yhteensa 55911 63 817 58 013 105 492
Lyhytaikaiset velat
Korolliset velat 49901 67 095 48 387 26 103
Tuloverovelat 1155 820 1077 543
Ostovelat ja muut velat 45727 37 084 36 625 35218
Varaukset 605 1194 1030 1314
Lyhytaikaiset velat yhteensa 97 388 106 193 87119 63178
Velat yhteensa 153299 170 010 145 132 168 670
Oma pééoma ja velat yhteensa 254 782 277777 249 006 260 217
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YHDISTELTYJA RAHAVIRTALASKELMA- IERS,
TIETOJA IFRS, 1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
(1 000 euroa) 2011 2010 2010
(tilintarkas-  (tilintarkas- | (tilintarkas-
tamaton) tamaton) tamaton
Liiketoiminnan rahavirta
Tilikauden voitto/tappio 1335 38 1103
Oikaisut:
Liiketoimet, joihin ei liity maksutapahtumaa ja siirrot muihin rahavirtoihin:
Poistot ja arvonalentumiset 8214 8900 17 523
Kayttdomaisuushyddykkeiden myyntivoitot ja -tappiot -4 -65 -43
Tytaryhtidosakkeiden myyntivoitot ja -tappiot 0 - -
Tyo6suhde-etuuksiin liittyvien velvoitteiden muutos 10 -79 -128
Liiketoimet, joihin ei liity maksutapahtumaa ja siirrot muihin rahavirtoihin
yhteensd 8220 8 755 17352
Rahoitustuotot ja -kulut 950 1810 3172
Osinkotuotot 0 0 -
Verot 585 119 1078
Nettokayttopddoman muutokset:
Myyntisaamisten ja muiden saamisten muutos -12 760 6 665 10 126
Vaihto-omaisuuden muutos -8 169 -1 698 -338
Ostovelkojen ja muiden velkojen muutos 10 252 -863 191
Varausten muutos -418 -157 -413
Maksetut/saadut korot -1 040 -1762 -3296
Maksetut/saadut tuloverot -405 -299 -337
Liiketoiminnan nettorahavirta -1 448 12 607 28 637
Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -2 353 -583 -3745
Muiden sijoitusten muutos 1 400 -2938 2162
Aineellisten kdyttoomaisuushyddykkeiden myynti 15 65 65
Investointien rahavirta -938 -3 456 -1518
Rahoituksen rahavirta
Lainat emoyhti6lta, netto -970 -2 628 -33 711
Korollisten ulkoisten lainojen muutos 1079 0 5120
Emoyhtion investointi omaan padomaan 4234 -6 567 -124
Rahoituksen nettorahavirta 4343 -9195 -28 715
Rahavarojen muutos 1957 -44 -1 596
Rahavarat tilikauden alussa 1502 3098 3098
Rahavarat tilikauden lopussa 3459 3054 1502

Vertailuvuoden 2009 rahavirtalaskelmaa ei voida téssd esittdd, koska tdmé erityisté tarkoitusta varten laadittu yhdistelty
tilinpadtds on tehty kertaluontoisesti. Vertailuvuoden taseen alkusaldoja ei ole saatavilla, koska tdmé liiketoiminta-
yhdistelma ei ole erillisend seurattu.
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TIETOJA UUDESTA LIIKETOIMINTAKOKONAISUUDESTA

Koska uusi Liiketoimintakokonaisuus muodostuu vasta Yrityskaupan toteutuessa, tdssd kohtaa esitettdvit tiedot perustuvat
tietoihin, jotka Suomisella oli kdytettivissddn Esitettd laadittaessa sekd kyseisten tietojen perusteella tehtyihin
arviointeihin. Uuden Liiketoimintakokonaisuuden strategia, muut seikat ja taloudellinen kannattavuus riippuvat muun
muassa Liiketoimintakokonaisuuden johdon ja hallituksen pdcdtéksistd. Sijoittamista harkitsevia kehotetaan tutustumaan
Esitteeseen kokonaisuutena, ja erityisesti Esitteen kohtaan “Yhtiéon ja uuteen Liiketoimintakokonaisuuteen liittyvit
riskitekijéit”.

Lyhyesti

Suominen Yhtymi Oyj on 4.8.2011 allekirjoittanut sopimuksen Ahlstrom Oyj:n kanssa yhtion Home and Personal -kuitu-
kangasliiketoiminnan ostamisesta. Kaupan ansiosta Suominen kasvaa merkittdvésti ja siitd tulee Yhtion johdon arvion
mukaan pyyhintikuitukankaiden globaali markkinajohtaja. Ostettava liiketoiminta kattaa kotitalouksien ja teollisuuden
pyyhintdtuotteissa kaytettdvit kuitukangasmateriaalit.

Erityistd tarkoitusta varten laadittujen yhdisteltyjen tilinpéddtostietojen mukaan Home and Personal -liiketoiminnan
litkkevaihto vuodelta 2010 olisi ollut 294 miljoonaa euroa ja liikevoitto 5,4 miljoonaa euroa. Ostettava liiketoiminta tullaan
yhdistdmédidn Suomisen Pyyhinti-segmentin Kuitukankaat -liiketoimintayksikkdon. Kuitukankaista tulee siten uuden
Liiketoimintakokonaisuuden suurin litketoimintayksikko.

Tilintarkastamattomien pro forma -tietojen perusteella uuden Liiketoimintakokonaisuuden vuoden 2010 liikevaihto olisi
ollut 467,6 miljoonaa euroa ja liiketappio 8,1 miljoonaa euroa. Tilintarkastamattomien pro forma -tietojen mukaan
litkkevaihto 30.6.2011 péattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta olisi ollut 251 miljoonaa euroa ja liikevoitto 2,1 miljoonaa
euroa.

Uuden Liiketoimintakokonaisuuden liiketoimintamahdollisuudet

Laajentuncen tuotevalikoiman ja maantieteellisen laajentumisen seurauksena uusi Liiketoimintakokonaisuus tulee
pyyhintdin tarkoitetun kuitukankaan valmistuksen markkinajohtajaksi. Yhtiolld on jatkossa kattava tuoteportfolio neljéssa
avainsegmentissi: lastenhoitotuotteet, henkilokohtaisen hygienian hoitotuotteet, kotitaloustuotteet ja teollisuustuotteet.
Uusi Liiketoimintakokonaisuus pystyy toimimaan toimitusketjun kannalta tehokkaasti Pohjois-Amerikan, Eteld-Amerikan
ja Euroopan markkinoilla sielld sijaitsevien tuotantolaitosten ansiosta.

Suurempi koko ja vahvempi markkina-asema antavat uudelle Liiketoimintakokonaisuudelle aiempaa paremmat
edellytykset palvella asiakkaitaan laajemmalla maantieteelliselld alueella niin nykyisissd kuin uusissakin tuote-
kategorioissa. Kasvava kapasiteetti ja myyntivolyymit tukevat volyymikasvua ja parempaa hinnoitteluasemaa.

Uudella Liiketoimintakokonaisuudella on kuitukankaiden valmistamiseen tarkoitettua tuotantokapasiteettia selvisti
enemmain kuin mitd tdimén hetken tuotantoméérat edellyttdvét. Tdman johdosta uudella Liiketoimintakokonaisuudella on
hyvét edellytykset kasvaa markkinoiden kasvun myotd ilman merkittdvid lisdinvestointeja. Etenkin Vendjd ja Brasilia
tarjoavat houkuttelevat kasvumarkkinat Liiketoimintakokonaisuuden tuotantolaitoksille. Tuotantolinjojen lukuméaird
mahdollistaa tuotantoméédrien aikaisempaa paremman optimoinnin siten, etté tuotantolinjojen tehokkuutta voidaan parantaa.
Tarvittaessa tima voi merkitd myds rationalisointitoimenpiteita.

Yhtion ja Home and Personal -liiketoiminnan toisiaan tdydentdvien myynti-, asiakaspalvelu- ja tuotekehitysresurssien
avulla voidaan palvella asiakkaita entistd kattavammin ja tarjota asiakkaille entistd vankempi tuotekehityspanos. Yhdistyvit
resurssit luovat hyvit mahdollisuudet tuotekehitystoiminnan tehostamiselle ja aiempaa nopeammille uutuustuotteiden
lanseerauksille. Yhteistyotyo kansainvélisten asiakkaiden kanssa antaa yhtion tuotevalikoimalle laajan maantieteellisen
peiton, mikd on mahdollisuus etenkin uusien tuotteiden ja tuoteuudistusten kohdalla.

Yhtion ja Home and Personal -liiketoiminnan yhdistymisen mydtd toimintaa voidaan edelleen tehostaa tuotannossa ja
ostotoiminnassa. Toimitusketjun laatu ja hyvéd hallinta on kuulunut keskeisesti kummankin osapuolen periaatteisiin ja

omaksumalla parhaat kdytdnnot toimintaan saadaan edelleen lisdarvoa myds asiakkaille.

Niin liiketoiminnan kehittdmisen kuin toiminnan kustannustehokkuuden parantamisen avulla uuden Liiketoiminta-
kokonaisuuden kassavirran ja tuloksentekopotentiaalin arvioidaan paranevan aikaisemmasta.
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Uusien ja nykyisten omistajien sitoutuminen Osakeantiin ja Osakeannin sekd Konversioannin kautta vahvistuva tase
antavat vahvan perustan liiketoiminnan kehittdmiselle ja innovaatioiden toteuttamiselle. Ahlstrom Oyj:n tuleva rooli uuden
Liiketoimintakokonaisuuden suurimpana omistajana edesauttaa liiketoiminnan jatkuvuutta ja sujuvaa integraatiota.

Hallitus

12.9.2011 pidetyssd ylimairdisessd yhtiokokouksessa wvalittiin uuden Liiketoimintakokonaisuuden hallitukseen Risto
Anttonen, Jorma Eloranta, Suvi Hintsanen, Mikko Maijala ja Heikki Mairinoja. Yhtiokokouksen pédtokset hallituksen
jasenten lukumédréstd ja uusien hallituksen jdsenten valinnasta ovat kuitenkin ehdollisia ja ne tulevat voimaan vain Yhtion
ja Ahlstrom Oyj:n vilisen 4.8.2011 julkistetun Yrityskaupan tullessa voimaan.

Keskeiset vahvuudet
Uuden Liiketoimintakokonaisuuden keskeiset vahvuudet ovat pitkélti samoja kuin yhdistyvien osapuolten vahvuudet.

o Maantieteellinen kattavuus ja asiakassuhteet. Uuden Liiketoimintakokonaisuuden tuotantolaitosten sijainti mahdollistaa
kansainvilisten asiakkaiden palvelun eri maantieteellisilld alueilla. Kuitukankaan kuljetukset asiakkaiden
jatkojalostustehtaille puoltavat maantieteellistd ldheisyyttd. Uudella Liiketoimintakokonaisuudella on useita pitka-
aikaisia asiakassuhteita oman alansa johtavien toimijoiden kanssa. Yhtion asiakkaisiin kuuluu muun muassa merkittavia
kansainvilisid merkkitavaroita valmistavia ja myyviéd yrityksid sekd johtavia kaupan merkeille tuotteita valmistavia
yrityksia.

o Tuotetarjonta ja tuotekehitystoiminta. Kéytettdvissd olevien tuotantoteknologioiden ja joustavien tuotantolaitosten
ansiosta uudella Liiketoimintakokonaisuudella on kuitukankaissa markkinoiden laajin ja monipuolisin tuotevalikoima.
Luonnon- ja tekokuitujen osaaminen mahdollistavat pyyhintdkuitukankaiden valmistamisen joustavasti asiakkaiden
erilaisten tarpeiden mukaisesti. Uusi Liiketoimintakokonaisuus pyrkii kehittdimédn tuotteitaan sekd tarjoamaan myos
uusia tuotteita markkinoille.

o Toiminnan kokonaislaadun hallinta. Asiakkaiden tuotteille ja toiminnalle asettamat laatukriteerit ovat korkeat ja niiden
saavuttamista arvioidaan sdénnollisilld toimittaja-auditoinneilla. Laatukriteerit korostuvat elintarvike- ja kosmetiikka-
alojen tuotteissa, joissa terveyteen ja hygieniaan liittyvien ominaisuuksien tulee tdyttdd kuluttajien vaatimukset.
Merkkitavaroihin liittyy kuluttajien odotuksia tuotteen toimivuudesta ja laadusta, jotka toimittajan tulee kyetd
tdyttdmadn.

o Toimitusketjun hallinta. Uuden Liiketoimintakokonaisuuden toimitusketjun hallinta raaka-aineiden hankinnoista ja
laadukkaasta valmistuksesta toimitusvarmoihin asiakastoimituksiin on yksi tirkeimmistd vahvuuksista sen
litkketoiminnassa. Pitkiin asiakassuhteisiin perustuvan kokemuksensa ansiosta Yhtiolld on edellytykset tuntea ja
ennakoida asiakkaidensa tarpeet ja toimia joustavasti sekd suhteessa asiakkaisiinsa ettd omiin toimittajiinsa.

Organisaatiorakenne ja tuotantolaitosten sijainti

Uudella Liiketoimintakokonaisuudella on kaksi liiketoiminta-aluetta, jotka raportoidaan segmenttiraportoinnissa: Pyyhinté
ja Joustopakkaukset. Pyyhintd-segmentti koostuu Kuitukankaat ja Codi Wipes -liiketoimintayksikoistd. Yrityskaupan
voimaantulon jilkeen Kuitukankaat on Yhtion suurin liiketoimintayksikko ja muodostaa sen keskeisen liiketoiminnan.
Uuden Liiketoimintakokonaisuuden kuitukankaita valmistavat tuotantoyksikot sijaitsevat Suomessa, Yhdysvalloissa,
Italiassa, Espanjassa ja Brasiliassa. Codi Wipesin tuotantoyksikko, joka valmistaa kosteuspyyhkeitd, sijaitsee Alanko-
maissa. Joustopakkaus-segmentin valmistusyksikot sijaitsevat Suomessa ja Puolassa. Maantieteellinen ldheisyys Etela-
Amerikan ja Itdisen Euroopan alueilla antavat mahdollisuuden kasvattaa myyntid néilld maantieteellisilla alueilla.

Strategia

Uusi Liiketoimintakokonaisuus tulee laatimaan uutta kokonaisuutta ohjaavan strategian Yrityskaupan toteuttamisen
jélkeen.
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PAAOMARAKENNE JA VELKAANTUNEISUUS

Seuraavassa taulukossa esitetddn (i) Yhtion toteutunut padomarakenne ja velkaantuneisuus 30.6.2011. Taulukkoa tulee
lukea yhdessd jaksojen “Yrityskaupan yleiskuvaus ja rahoitus”, ~Pddomalainan 2008 konvertointi osakkeiksi”, ~Erditd
taloudellisia tietoja Suominen Yhtymdstd”, “Suominen Yhtymd Oyj:n liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema ja
“Tietoja uudesta Liiketoimintakokonaisuudesta” sekéd tdhdn Esitteeseen viittaamalla sisdllytettyjen Yhtion konserni-
tilinpdatosten ja osavuosikatsauksen kanssa. Lisdksi tulee huomioida Esitteen liitteend 1 olevat tilintarkastamattomat pro
forma -tiedot, joissa on kuvattu Yrityskaupan vaikutuksia Yhtion 30.6.2011 taseeseen.

PAAOMARAKENNE JA VELKAANTUNEISUUS
IFRS, 30.6.2011
(miljoonaa euroa) Toteutunut
(tilintarkastamaton)

P&domarakenne
Korollinen lyhytaikainen vieras paéoma
Vakuudeton 44
Vakuudellinen ¥ 15,1
Yhteensa 19,4
Korollinen pitkaaikainen vieras padoma
Vakuudeton 5,1
Vakuudellinen ¥ 36,8
Yhteensa 419
Korollinen vieras pddoma yhteensa 61,3

Emoyhtion omistajille kuuluva Oma paddoma

Osakepéddoma 11,9
Ylikurssirahasto 24,7
Sijoitetun vapaan oman péddoman rahasto 9,7
Arvonmuutos- ja muut rahastot 0,1
Muuntoerot 0,6
Muu oma pidoma -17,1
Oma paéoma yhteensa 29,8
Oma péédoma ja korollinen vieras pddoma yhteensé 91,1

Nettovelkaantuneisuus

Rahat ja pankkisaamiset 3.8
Likviditeetti 3,8
Yritystodistukset 1,0
Muut lyhytaikaiset korolliset lainat -
Pddomalainan lyhennysosa 2,0
Pitkdaikaisten lainojen lyhennysosa 16,4
Lyhytaikainen korollinen vieras pddoma 19,4
Lyhytaikainen nettovelkaantuneisuus 15,6
Piddomalaina 2,0
Pitkdaikaiset lainat rahoituslaitoksilta 37,7
Muut pitkdaikaiset lainat 2,2
Pitkaaikainen korollinen vieras padoma 41,9
Pitkaaikainen nettovelkaantuneisuus 57,5

Y Yhtion antamat vakuudet on esitetty kohdassa “Suominen Yhtymdn liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema —
Sopimusvastuut ja vastuusitoumukset”.

Y114 todetuissa pddomarakennetta ja velkaantuneisuutta koskevissa tiedoissa ei ole tapahtunut merkittidvid muutoksia tdmén
Esitteen pdivdmadraan mennessa.

Yrityskauppaa ja uutta syndikoitua lainajirjestelyd, jotka toteutuessaan vaikuttavat myds ylla taulukossa todettuihin

piddomarakennetta ja velkaantuneisuutta kuvaaviin lukuihin, esitellddn tarkemmin Esitteen kohdassa Yrityskaupan
vieiskuvaus ja rahoitus” sekd ~Suominen Yhtymdn Liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema — Maksuvalmius ja
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pddomanldhteet — Velkaantuneisuus — Syndikoitu lainajdrjestely 2011”. Samoin suunnitteilla oleva Konversioanti vaikuttaa
toteutuessaan ylld taulukossa todettuihin pdfomarakennetta ja velkaantuneisuutta kuvaaviin lukuihin. Toteutettavan
Konversioannin osalta katso jakso ”Pddomalainan 2008 konvertointi osakkeiksi”.

Yhtion antamat vakuudet on esitelty tarkemmin tdmén Esitteen kohdassa “Suominen Yhtymdn Liiketoiminnan tulos ja
taloudellinen asema — taloudellinen asema — Sopimusvastuut ja vastuusitoumukset”. Sanotun kohdan lisdksi tulee
huomioida, ettd Yrityskaupan toteutuessa Yhtion vastuusitoumuksia kasvattavat Home and Personal -liiketoiminnan muista
vuokrasopimuksista johtuvat vuokravastuut. Yhdistellyn tilinpadtoksen mukaisesti ndméa vuokravastuut olivat 31.12.2010
9,8 miljoonaa euroa. Yrityskaupan rahoittamiseksi neuvotellun uuden lainajérjestelyjen vakuudeksi annettavien vakuuksien
maéra nousee merkittdvasti nykyisesta.

Tamin Esitteen liitteessd 1 ”Suominen Yhtymi Oyj:n Tilintarkastamattomia pro forma -tietoja” on esitetty pro forma
-tietoja havainnollistamaan muun muassa, mikd Yhtion taloudellinen asema olisi voinut olla 30.6.2011, jos Suominen
Yhtyma olisi hankkinut Home and Personal -liiketoiminta-alueen 30.6.2011. Pro forma -tiedot on esitetty
havainnollistamaan ainoastaan Yrityskaupan vaikutuksia ja koskevat oletettua taloudellista tilannetta, eivitkd siksi anna
kuvaa Yhtion todellisesta taloudellisesta tilanteesta.
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OSINGOT JA OSINKOPOLITIHKKA

Yhtion maksama vuotuinen osinko on riippuvainen konsernin liiketoiminnan kassavirrasta ylldpitoinvestointien jélkeen.
Jéljelle jadva kassavirta kdytetddn taseen vahvistamiseen, Yhtion kehittdimiseen ja osingonjakoon. Home and Personal
-liiketoimintakaupan yhteydessd neuvotellun lainajirjestelyn mukaisesti osingonjako vuodelta 2011 voi olla enintdén 1
miljoona euroa ja vuodelta 2012 enintddn 3 miljoonaa euroa, ellei nettovelkojen suhde kéyttokatteeseen osingonjaon
jélkeen alita 2,5.

Mikili osinkoa jaetaan, Suominen Yhtymén kaikki osakkeet oikeuttavat samaan osinkoon. Osakeannissa tarjotut
Antiosakkeet ja Konversioannissa tarjottavat Uudet Osakkeet tuottavat yhtéldiset oikeudet olemassa olevien Yhtion
osakkeiden kanssa ja oikeuttavat kaikkiin tuleviin osinkoihin siitd l&htien, kun ne on rekisterdity kaupparekisteriin. Katso
jakso ”Erditd taloudellisia tietoja Suominen Yhtymdstd” ja kohta “Suominen Yhtymdn osakkeet ja osakepddoma —
Osakkeenomistajien oikeudet — Osingot ja muu voitonjako”.

Yhtion 31.12.2008, 31.12.2009 ja 31.12.2010 pééttyneiltd tilikausilta maksetut osingot on esitetty alla.

Tilikausi paattynyt Osinko, euroa/osake Osinkosuhde, %
31.12.2008 - 0
31.12.2009 0,02 55,2
31.12.2010 - 0

Suomessa vallitsevan kdytdnnon mukaan suomalaisten yhtididen osakkeille maksetaan osinkoja péaédsddntdisesti kerran
vuodessa ja osinkoa voidaan maksaa vasta yhtiokokouksen hyvéksyttyd yhtion tilinpdédtoksen ja padtettyd osingonjaosta
yhtion hallituksen osingonjakoehdotuksen perusteella. Yhtion yhtidjdrjestyksen mukaan varsinainen yhtidkokous on
pidettdvd vuosittain huhtikuun loppuun mennessi. Osingonjako edellyttdd varsinaisessa yhtiokokouksessa edustettuina
olevien osakkeenomistajien enemmistopéatostd. Osakeyhtiflain mukaan jaettavan osingon mééré ei saa ylittdd emoyhtion
viimeisimmén vahvistetun tilinpadtoksen mukaisia jakokelpoisia varoja. Osinkoa ei saa jakaa, jos jaosta padtettdessd
tiedetddn tai olisi pitdnyt tietdd, ettd yhtio on maksukyvyton tai ettd osingonjako aiheuttaa yhtion maksukyvyttomyyden.
Yhtion hallituksen yleisend velvollisuutena on varmistaa maksuvalmiuden sdilyminen myds osingonjaon jialkeen ennen
kuin osingonjaosta pédtetaan.

Suominen Yhtymén jakokelpoinen oma péddoma 31.12.2010 oli noin 8 miljoonaa euroa. Suominen Yhtymén varsinainen
yhtiokokous péatti 30.3.2011, ettei 31.12.2010 paittyneeltd tappiolliselta tilikaudelta makseta osinkoa.

Suomessa rajoitetusti verovelvollisten osakkeenomistajien on yleensd maksettava osinkotulosta ldhdeveroa, joka on talla

hetkelld 28 prosenttia. Verosopimukset, joissa Suomi on osapuolena, saattavat kuitenkin alentaa sovellettavan lahdeveron
méadrad. Katso jakso ”Verotus”.
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SUOMINEN YHTYMAN HALLINTO, JOHTO JA TYONTEKIJAT
Yleista

Osakeyhti6lain ja Suominen Yhtymin yhtidjarjestyksen madardysten mukaan Yhtion hallinto ja valvonta on jaettu
osakkeenomistajien, hallituksen ja toimitusjohtajan kesken. Liséksi Yhtiolld on toimitusjohtajan alaisuudessa toimiva
johtoryhma.

Osakkeenomistajat osallistuvat Yhtion hallintoon (ja johtamiseen) yhtidkokouksissa tehtdvien pédatosten kautta. Yhtio-
kokouksen kutsuu koolle hallitus. Liséksi yhtiokokous on pidettdvd, jos Yhtion tilintarkastaja tai osakkeenomistajat, jotka
edustavat vihintddn yhtd kymmenesosaa kaikista Yhtion liikkeeseen lasketuista osakkeista, kirjallisesti vaativat yhtio-
kokouksen koollekutsumista.

Hallituksen jésenten, toimitusjohtajan ja johtoryhmén osoite on Vestonkatu 24, 33580 Tampere ja puhelinnumero
010 214 300.

Hallitus

Nykyinen hallitus

Yhtion hallitukseen kuuluu yhtiokokouksen valitsemat vahintddn kolme ja enintdén seitsemin jasentd. Hallituksen jésenet
valitsee ja erottaa yhtidkokous. Hallituksen toimikausi pdittyy ensimmaéisen vaalia seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen

paittyessa. Hallituksen jéseneksi ei voida valita henkild4, joka on tiyttinyt 70 vuotta.

Alla olevassa taulukossa on esitetty Yhtion hallituksen jasenet timén Esitteen paivimaérana:

Nimi Syntymavuosi Asema Nimitetty hallitukseen
Mikko Maijala 1945 Puheenjohtaja 2005
Heikki Mairinoja 1947 Varapuheenjohtaja 2001
Heikki Bergholm 1956 Varsinainen jasen 2001
Kai Hannus 1945 Varsinainen jdsen 2006
Suvi Hintsanen 1967 Varsinainen jésen 2010
Juhani Lassila 1962 Varsinainen jésen 2005

Mikko Maijala on toiminut Suominen Yhtymén hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2006. Sitd ennen hén toimi
Suominen Yhtymén hallituksen jésenend ja varapuheenjohtajana vuodesta 2005. Maijala on toiminut Oy Chemec Ab:n
hallituksen puheenjohtajana vuodesta 1987, Ch-Polymers Oy:n hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2009, FP-Pigments
Oy:n hallituksen puheenjohtajana vuodesta 1996, Tracker Security Oy:n hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2009,
Maijala Investment Oy:n hallituksen puheenjohtajana vuodesta 1999, CH-Gruppen AB:n hallituksen puheenjohtajana
vuodesta 1998 sekd Roquette Nordica Oy:n hallituksen jésenend vuodesta 2004. Maijala on toiminut aikaisemmin Roquette
Nordica Oy:n toimitusjohtajana vuosina 2004-2009. Koulutukseltaan Maijala on tekniikan lisensiaatti. Maijala on Suomen
kansalainen.

Heikki Mairinoja on toiminut Suominen Yhtymén hallituksen varapuheenjohtajana vuodesta 2009. Sitd ennen hén toimi
Suominen Yhtymén hallituksen jdseneni vuodesta 2001. Mairinoja on toiminut Exel Oyj:n hallituksen jédsenend vuodesta
2008, EM Group Oy:n hallituksen jdsenend vuodesta 2007, Ensto Oy:n hallituksen jdsenend vuodesta 1998, Komas Oy:n
hallituksen jdsenend vuodesta 2008 sekéd Lindstrom Invest Oy:n hallituksen jdsenend vuodesta 2006. Mairinoja on toiminut
aikaisemmin Oy G.W. Sohlberg Ab:n toimitusjohtajana vuosina 2001-2007, Perlos Oyj:n hallituksen jdsenend vuosina
2001-2007 sekd Kyro Oyj:n hallituksen jasenend vuosina 2002-2007. Koulutukseltaan Mairinoja on diplomi-insindori ja
ekonomi. Mairinoja on Suomen kansalainen.

Heikki Bergholm on toiminut Suominen Yhtymén hallituksen jdsenend vuodesta 2001. Han on toiminut aikaisemmin
Suominen Yhtymén hallituksen puheenjohtajana vuosina 2001-2002 ja toimitusjohtajana vuosina 2002-2006. Liséksi
Bergholm on toiminut Componenta Oyj:n hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2003, Lakan Betoni Oy:n hallituksen
puheenjohtajana vuodesta 1998, Etua Oy:n hallituksen puheenjohtajana vuosina 2008-2011 ja jasenend vuodesta 2011, MB
Rahastot Oy:n hallituksen jasenend vuodesta 2002, Forchem Oy:n hallituksen jédsenend vuosina 2007-2010, Thantola Invest
Oy:n hallituksen jdsenend vuodesta 2008 sekd Lassila & Tikanoja Oyj:n hallituksen jdsenend vuodesta 2008 ja hallituksen
puheenjohtajana vuodesta 2011 alkaen. Bergholm on toiminut aikaisemmin Pohjola Yhtym& Oyj:n hallituksen jdsenend
vuosina 2003-2005, Kemira Oyj:n hallituksen jasenend vuosina 2004-2007 sekd Medone Oy:n hallituksen jésenend
vuosina 2006-2007. Koulutukseltaan Bergholm on diplomi-insinddri. Bergholm on Suomen kansalainen.
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Kai Hannus on toiminut Suominen Yhtymén hallituksen jasenend vuodesta 2006. Hannus on toiminut Codeplan Ab:n
hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2008 ja Ch-Polymers Oy:n hallituksen jasenend vuodesta 2009. Hannus on toiminut
aikaisemmin isobritannialaisen Ciba Speciality Chemicals:in teollisista suhteista vastaavana johtajana vuosina 2006-2007,
strategiasta ja liiketoiminnan kehityksestd vastaavana johtajana vuosina 2005-2006 ja globaaleista asiakassuhteista
vastaavana johtajana vuosina 2004—-2005. Koulutukseltaan Hannus on tekniikan lisensiaatti. Han on my®os teollisuusneuvos.
Hannus on Suomen kansalainen.

Suvi Hintsanen on toiminut Suominen Yhtymén hallituksen jasenend vuodesta 2010. Hintsanen on toiminut Pohjola-
konsernin kehitysjohtajana vuodesta 2010 alkaen. Aikaisemmin Hintsanen on toiminut Pohjola-konsernin asiakkuus- ja
markkinointijohtajana vuosina 2007-2010 ja Pohjola Pankki Oyj:n pankkitoiminnan asiakkuus- ja markkinointijohtajana
vuosina 2004-2007. Koulutukseltaan Hintsanen on kauppatieteiden maisteri. Hintsanen on Suomen kansalainen.

Juhani Lassila on toiminut Suominen Yhtymén hallituksen jasenend vuodesta 2005. Lassila on toiminut Agros Oy:n
toimitusjohtajana ja hallituksen puheenjohtajana vuodesta 2005, Evald ja Hilda Nissin séition hallituksen puheenjohtajana
vuodesta 2003, Lassila & Tikanoja Oyj:n hallituksen jdsenend vuosina 2001-2007 ja hallituksen varapuheenjohtajana
vuosina 2007-2011, Comptel Oyj:n hallituksen jdsenend vuodesta 2006 sekd Vikkarainen Oy:n hallituksen
puheenjohtajana vuodesta 2006. Koulutukseltaan Lassila on kauppatieteiden maisteri. Lassila on Suomen kansalainen.

Kaikki nykyiset hallituksen jasenet ovat riippumattomia sekd Yhtiosté ettd merkittévistd osakkeenomistajista.

Uusi hallitus
12.9.2011 pidetysséd ylimédardisessd yhtiokokouksessa péitettiin valita uuteen hallitukseen viisi jdsentd ja hallitukseen
valittiin Risto Anttonen, Jorma Eloranta, Mikko Maijala, Heikki Mairinoja ja Suvi Hintsanen.

Yhtiokokouksen pédtokset hallituksen jdsenten lukumédrdstd ja uusien hallituksen jdsenten valinnasta ovat kuitenkin
ehdollisia ja ne tulevat voimaan vain Yhtion ja Ahlstrom Oyj:n vélisen 4.8.2011 julkistetun Yrityskaupan tullessa voimaan.
Mikali Yrityskauppa ei toteudu, jatkavat hallituksen nykyiset jasenet tehtivéssadn.

Jorma Eloranta aloittaa Suominen Yhtyméa Oyj:n hallituksen jdsenend yliméardisen yhtiokokouksen paatoksen mukaisesti
sen jdlkeen, kun 4.8.2011 julkistettu Yrityskauppa on tullut voimaan. Alla on lueteltu luottamustehtévid, joissa Eloranta
toimii télld hetkelld seké hanen keskeinen tydkokemuksensa. Vuorineuvos Eloranta on koulutukseltaan diplomi-insindori ja
hén on Suomen kansalainen.

Keskeiset samanaikaiset luottamustehtévét:

Hallintoneuvoston puheenjohtaja, Keskindinen Elédkevakuutusyhtié [lmarinen
Hallintoneuvoston puheenjohtaja, Gasum Oy

Hallituksen puheenjohtaja, Teknologiateollisuuden 100-vuotissatio
Hallituksen puheenjohtaja, ZenRobotics Oy

Hallituksen varapuheenjohtaja, Neste Oil Oyj

Hallituksen puheenjohtaja ja toimitusjohtaja, Pienelo Oy

Hallituksen jasen, Suomen Messusiétio

Hallituksen jdsen, Tekniikan Edistdmissaétio

Hallituksen jasen, Uponor Oyj

Hallituksen jdsen, Ovako AB

Keskeinen tyokokemus:

Toimitusjohtaja, Metso Oyj 2004 - 2011

Toimitusjohtaja, Kvaerner Masa-Yards Oy 2001 - 2003
Toimitusjohtaja, Patria Industries Oyj 1997 - 2000
Varatoimitusjohtaja, Finvest-konserni ja Jaakko Poyry -konsernit 1996
Toimitusjohtaja, Finvest Oy 1985 - 1995

Risto Anttonen aloittaa Suominen Yhtyméa Oyj:n hallituksen jdsenend ylimdérdisen yhtiokokouksen pédiatoksen mukaisesti
sen jdlkeen, kun 4.8.2011 julkistettu Yrityskauppa on tullut voimaan. Alla on lueteltu luottamustehtdvid, joissa Anttonen
toimii tdlld hetkelld sekd hdnen keskeinen tydkokemuksensa. Teollisuusneuvos Anttonen on koulutukseltaan
diplomiekonomi ja han on Suomen kansalainen.

Keskeiset samanaikaiset luottamustehtévét:

Hallituksen puheenjohtaja, Ahlstrom Yulong Special Paper, China
Hallituksen jasen, Ensto Oy

Hallituksen jdsen, Varuboden-Osla Hlg
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Keskeinen tydkokemus:

Toimitusjohtaja, Antoka Oy 2011 -
Varatoimitusjohtaja, Ahlstrom Oyj 2009 - 2010
Toimitusjohtaja, Ahlstrom Oyj 2008 - 2009

Eri johtotason tehtivissd Ahlstrom Oyj:ssd 1991 - 2008
Toimitusjohtaja, Norpe Oy 1986 - 1991

Suvi Hintsanen, Mikko Maijala ja Heikki Mairinoja on esitelty tarkemmin yll4 kohdassa ” - Hallitus”.
Pysyvat valiokunnat
Valiokunnat

Yhtion hallitus ei ole perustanut valiokuntia asioiden valmistelua varten, koska Yhtion koon ja liiketoiminnan laajuuden
sekd hallituksen jasenmiérdn ja sen kokousaikataulun ei ole katsottu edellyttdvdn hallituksen tydskentelyn jakamista.
Hallitus hoitaa Arvopaperimarkkinayhdistyksen antaman Suomen listayhtididen hallinnointikoodin suositus 27 mukaan
tarkastusvaliokunnalle osoitetut tehtavit.

Nimitystoimikunta

12.9.2011 kokoontunut yliméérdinen yhtiokokous pédtti kuitenkin perustaa osakkeenomistajista tai osakkeenomistajien
edustajista koostuvan nimitystoimikunnan valmistelemaan hallituksen jidsenten valintaa ja hallituksen jdsenten
palkitsemista koskevia ehdotuksia seuraavalle varsinaiselle yhtiokokoukselle. Nimitystoimikunnan tehtévana on valmistella
varsinaiselle yhtidkokoukselle ehdotus hallituksen jésenisti; valmistella varsinaiselle yhtiokokoukselle ehdotus hallituksen
jésenten palkitsemisesta; hallituksen jésenten seuraajachdokkaiden etsiminen; seké esitelld varsinaiselle yhtiokokoukselle
hallituksen jdsenid ja jdsenten palkitsemista koskevat ehdotukset. Ylimidrdisessd yhtiokokouksessa paitettiin, ettd
nimitystoimikuntaan valitaan kolme suurinta osakkeenomistajaa tai osakkeenomistajan edustajaa ja toimikuntaan kuuluu
lisdksi asiantuntijajdsenend hallituksen puheenjohtaja. Yhtiokokouksen paétds koskien nimitystoimikunnan perustamista on
kuitenkin ehdollinen ja se tulee voimaan vain Yrityskaupan tullessa voimaan.

Toimitusjohtaja

Yhtion toimitusjohtajana toimii Petri Rolig. Toimitusjohtaja hoitaa Yhtion juoksevaa hallintoa Osakeyhtidlain méaridysten
sekd hallituksen antamien ohjeiden ja maéadrdysten mukaisesti. Toimitusjohtajan velvollisuus on huolehtia yhtion
kirjanpidon lainmukaisuudesta ja varainhoidon luotettavasta jérjestimisestd. Toimitusjohtaja toimii Yhtidn toimialat
késittdvin johtoryhmin puheenjohtajana sekd johtoryhmén jisenten vélittdménd esimiehend. Yhtion hallitus nimittdd ja
vapauttaa tehtidvistiédn toimitusjohtajan.

Johtoryhma

Yhtion johtoryhméd toimii toimitusjohtajan tukena strategian valmistelussa, merkittdvien tai luonteeltaan periaatteellisten
operatiivisten asioiden kisittelyssd sekd tiedonkulun varmistamisessa. Johtoryhmén nime#d hallitus. Tdmin Esitteen
pdivamadrand Yhtion johtoryhmidssd on kaikkiaan viisi jdsentd. Yhtidon johtoryhmén muodostavat toimitusjohtaja

puheenjohtajana, Codi Wipes- ja Kuitukankaat yksikdiden johtajat, Joustopakkaukset -segmentin johtaja seka talousjohtaja.

Alla olevassa taulukossa on esitetty Yhtion johtoryhmén jasenet timén Esitteen paivimaédrana:

Nimi Syntymavuosi Asema Aloittamisvuosi johtoryhmassé
Petri Rolig 1963 Puheenjohtaja 2006
Arto Kiiskinen 1953 Jasen 2001
Mikko Pellinen 1968 Jasen 2008
Erik van Deursen 1968 Jasen 2010
Juha Jokinen 1969 Jasen 2010

Petri Rolig on toiminut Suominen Yhtymén toimitusjohtajana vuodesta 2008. Sitd ennen hdn on toiminut Suominen
Yhtymaéssd Joustopakkaukset -segmentin segmenttijohtajana vuosina 2006—2008. Rolig on toiminut Muoviteollisuus ry:n
hallituksen jésenend vuonna 2007, hallituksen varapuheenjohtajana vuonna 2008 ja hallituksen puheenjohtajana vuodet
2009-2010, Kemianteollisuus ry:n hallituksen jédsenend vuodesta 2007 ja hallituksen varapuheenjohtajana vuodet 2009—
2010 sekd Suomen Uusiomuovi Oy:n hallituksen jdsenend vuonna 2010. Rolig on toiminut aikaisemmin Huhtaméki-
konsernin tutkimus- ja tuotekehitysjohtajana vuosina 2001-2006 sekd Elinkeinoeldimén Keskusliitto ry:n hallituksen
jasenend vuonna 2008. Koulutukseltaan Rolig on diplomi-insindori. Rolig on Suomen kansalainen.
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Arto Kiiskinen on toiminut Suominen Yhtymén talousjohtajana vuodesta 2001. Koulutukseltaan Kiiskinen on
kauppatieteiden maisteri. Kiiskinen on Suomen kansalainen. Kiiskinen on toiminut aikaisemmin talous- ja
rahoitusjohtajana Componenta Oyj:ssd 1997-2001 ja sitd ennen rahoituksen johtotehtdvissi UPM Kymmene Oyj:ssé.

Mikko Pellinen on toiminut Suominen Yhtyméin Joustopakkaukset -segmentin segmenttijohtajana vuodesta 2008. Pellinen
on toiminut aikaisemmin kaupallisena johtajana Amcor Flexibles Finland Oy:ssd vuosina 2005-2008. Koulutukseltaan
Pellinen on diplomi-insindori. Pellinen on Suomen kansalainen.

Erik van Deursen on toiminut Codi Wipesin yksikonjohtajana Suominen-konsernissa vuodesta 2010 ja titd ennen
myyntijohtajana vuosina 2009-2010. Koulutukseltaan hin on MBA. van Deursen on Alankomaiden kansalainen.

Juha Jokinen on toiminut Kuitukankankaat -yksikén yksikonjohtajana vuodesta 2010 ja titd ennen myyntijohtajana
Suominen Kuitukankaat Oy:ssd vuonna 2010. Aikaisemmin Jokinen on toiminut useissa johtaja- ja paéllikkdtason
tehtdvissd Yara:ssa, Kemira GrowHow:lla, ja Akzo Nobelilla Suomessa, Norjassa, Belgiassa ja Aasiassa. Jokinen on
koulutukseltaan diplomi-insinddri ja eMBA ja hdn on Suomen kansalainen.

Yhtion johtohenkildiden oikeudenkaynteja koskeva lausunto

Témén Esitteen pdivimadrdnd kukaan Yhtion nykyisen hallituksen tai johtoryhmén jdsenistd tai toimitusjohtaja ei alla
mainituin poikkeuksin ole viiden viime vuoden aikana:

. saanut tuomiota liittyen petoksellisiin rikoksiin tai rikkomuksiin,

. ollut johtavassa asemassa, kuten kuulunut ylimpdin johtoon, ollut hallinto-, johto- tai valvontaelimen jdsenend
missddn yhtidssd tai ollut kommandiittiyhtion henkilokohtaisesti vastuunalaisena yhtidmiehend sen konkurssin,
pesénhoidon tai selvitystilan aikana taikka niitd edeltdvéna aikana,

. ollut oikeus- tai sddntelyviranomaisten (mukaan lukien ammattialajarjestot) virallisen julkisen syytteen ja/tai
midrddmien seuraamusten kohteena, eikd tuomioistuin ole todennut, ettei kyseinen henkild saa toimia minkdin
yhtion hallinto-, johto- tai valvontaelimien jdsenend, eikd ole kieltdnyt toimimasta minkdin yhtion johdossa tai
hoitamasta minkdén yhtion liiketoimintaa.

Poikkeuksena edelliseen:

. Heikki Mairinojaa on syytetty arvopaperimarkkinoita koskevasta tiedottamisrikoksesta koskien Perlos Oyj:n
porssitiedotteita ajalla 9.12.2002—15.1.2003. Hén toimi tuolloin Perlos Oyj:n toimitusjohtajana (31.12.2002 saakka)
sekd hallituksen varsinaisena jasenend. Helsingin kdrdjdoikeus on antanut asiassa 27.6.2008 tuomion, jonka mukaan
syyte Heikki Mairinojaa vastaan hylattiin kokonaisuudessaan. Syyttdjd wvalitti asiasta 21.7.2008 Helsingin
hovioikeuteen, ja hovioikeuden 11.6.2010 antamassa tuomiossa Mairinojalle mairdttiin sakkorangaistus. Korkein
oikeus on kuitenkin myontényt Mairinojalle valitusluvan asiassa 7.2.2011 ja asian kisittely on titen edelleen kesken
korkeimmassa oikeudessa.

Eturistiriidat

Yhtion hallitukseen liittyvisti eturistiriidoista sdddetdan Osakeyhtidlaissa. Osakeyhtidlain 6 luvun 4 §:n mukaan hallituksen
jésen ei saa osallistua hénen ja yhtion vilistd sopimusta koskevan asian késittelyyn. Han ei mydskéin saa osallistua yhtion
ja kolmannen henkilon vilistd sopimusta koskevan asian késittelyyn, jos hidnelle on siitd odotettavissa olennaista etua, joka
saattaa olla ristiriidassa yhtion edun kanssa.

Yhti6lld olevan tiedon mukaan nykyisen hallituksen jésenilld, toimitusjohtajalla ja johtoryhmén jasenilld ei alla mainittua
lukuun ottamatta ole eturistiriitoja niiden tehtdvien, joita he Yhtidssd hoitavat, sekd heiddn yksityisten etujensa ja/tai

muiden tehtdviensa vililla.

Yhtion hallituksen jasen Suvi Hintsanen, jonka péddtoimi on Pohjola Pankki Oyj:ssd, on ilmoittanut Yhtidlle, ettd hén ei
katso voivansa osallistua Yhtion pankki- ja vakuutusyhtidsuhteita ja -valintaa koskevaan paatoksentekoon.

Yhtion hallituksen jésenten, toimitusjohtajan ja johtoryhmin jasenten vililld ei ole mydskdén perhesuhteita.
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Johdon palkkiot

Yhtion hallituksen jisenten palkkioista padttdd yhtidjarjestyksen mukaan yhtiokokous. Yhtid on maksanut hallituksen
jésenille palkkioita 31.12.2010 péittyneeltd tilikaudelta niin, ettd hallituksen puheenjohtajalle maksettiin vuosipalkkiona
30 000 euroa, hallituksen varapuheenjohtajalle vuosipalkkiona 22 500 euroa ja hallituksen muille jésenille vuosipalkkiona
18 750 euroa/jasen. Palkkioista 40 prosenttia maksettiin Yhtion osakkeita kdyttden. Yhtion varsinainen yhtiokokous paitti
30.3.2011, ettd hallituksen palkkiot pysyvét ennallaan vuonna 2011. Vuosipalkkioiden lisdksi Yhtion hallituksen jdsenille
ei makseta muita palkkioita. Tytéryhtididen hallitusten jésenille ei makseta erillisid palkkioita.

Yhtion toimitusjohtajan ja toimitusjohtajan alaisuudessa toimivan johtoryhmin palkoista, palkkioista ja muista eduista
paattdd hallitus. Yhtion toimitusjohtajan palkka luontoisetuineen oli vuonna 2010 yhteensd 377 tuhatta euroa, mihin
siséltyy vuoden 2009 tuloksen perusteella maksettua bonusta 90 tuhatta euroa. Toimitusjohtajalle on my6s vuoden 2010
aikana myonnetty 100 000 kpl optioita, jota oikeuttavat merkitsemédn vastaavan maéran osakkeita optioehtojen mukaisesti.

Yhtion maksamat palkat ja palkkiot Suominen Yhtymén johtoryhmin jésenille (toimitusjohtaja pois lukien) olivat
31.12.2010 paattyneeltd tilikaudelta yhteensd 598 tuhatta euroa, mihin siséltyy vuoden 2009 tuloksen perusteella maksettua
bonusta 133 tuhatta euroa. Vuonna 2010 konsernin johtoryhmén jédsenille on myds myoénnetty optioita yhteensd 200 000
kappaletta.

Tédmén lisdksi Yhtid ei ole maksanut vapaaehtoisiin eldkevakuutuksiin perustuvia maksuja hallituksen jésenten,
toimitusjohtajan tai johtoryhmén jasenten puolesta. Suominen Yhtymén kaikki eldkejérjestelyt ovat maksupohjaisia, jolloin
tyoeldkeyhtio vastaa kaikista elédkevastuista.

Yhtio ei ole antanut takauksia tai muita vastuusitoumuksia hallituksen tai johtoryhmin jasenten puolesta.

Lisdtietoja Yhtion johdon ja hallituksen palkoista ja palkkioista on timén Esitteen kohdassa “Suominen Yhtymdn
Suurimmat osakkeenomistajat ja jdrjestelyt lihipiirin kanssa — Jdrjestelyt lihipiirin kanssa”.

Johtajasopimukset
Toimitusjohtajan kanssa on tehty kirjallinen toimitusjohtajasopimus. Sopimuksen mukaan toimitusjohtajan irtisanomisaika
on 6 kuukautta. Yhtion irtisanoessa toimitusjohtajalle maksetaan lisdksi 12 kuukauden palkkaa vastaava irtisanomis-

korvaus. Toimitusjohtajan eldkeikd noudattaa tyontekijin elékelain (395/2006, muutoksineen) mukaisia sdannoksia.

Hallituksen jdsenilld, toimitusjohtajalla ja johtoryhmaén jésenilld ei ole elikesopimuksia Yhtion kanssa. Muita sopimuksia,
joiden perusteella Yhtion hallituksen jdsenet olisivat oikeutettuja lisdetuihin ty6- tai toimisopimuksen péittyessi, ei ole.

Johdon omistukset
Tamén Esitteen pdivdmadrand Yhtion hallitus, johtoryhma ja toimitusjohtaja sekd heiddn méardysvallassaan olevat yhteisot
ja sdatiot omistivat yhteensd 12 273 875 Yhtion osaketta, miké vastaa noin 26 prosenttia Yhtion osakkeista ja osakkeiden

tuottamasta danimaarasta.

Yhtion hallituksen ja johtoryhmén jdsenten sekd toimitusjohtajan osakeomistukset Yhtidssd osakasluettelon mukaan tdimén
Esitteen pdivimairind on esitetty seuraavassa taulukossa:

Nimi Asema Osakkeet
Mikko Maijala Hallituksen puheenjohtaja 2 288 866!
Heikki Mairinoja Hallituksen varapuheenjohtaja 107 3407
Heikki Bergholm Hallituksen jésen 3619405
Kai Hannus Hallituksen jdsen 62 151
Suvi Hintsanen Hallituksen jdsen 25333
Juhani Lassila Hallituksen jdsen 105 877°
Petri Rolig Toimitusjohtaja 75 000
Arto Kiiskinen Johtoryhmiin jésen 26 338*
Mikko Pellinen Johtoryhmén jésen 0
Erik van Deursen Johtoryhmén jédsen 0
Juha Jokinen Johtoryhmén jdsen 0

' Mikko Maijalalla liséksi mésrdysvalta Maijala Investment Oy:ss4, joka omistaa 158 990 Yhtitn osaketta. Puolisolla on osakkeita 1 515 995 kappaletta.
% Heikki Mairinojalla lisiksi maariysvalta Monaccio Oy:ssi, joka omistaa 9 900 Yhtion osaketta.

117



3 Juhani Lassilalla lisiksi mézrdysvalta Evald ja Hilda Nissin sdétiossd, joka omistaa 4 276 980 Yhtion osaketta.
* Arto Kiiskiselld lisiksi madriysvalta Conteknor Ky Kb Kiiskinen & Co:ssa, joka omistaa 1 700 Yhtion osaketta.

Osakepohjaiset kannustinohjelmat

Yhtion avainhenkildille on kannustinjirjestelmd, jonka palkitsemiselementtejd ovat yksikoiden ja konsernin liiketulos seké
henkilokohtaisten tavoitteiden saavuttaminen. Kannustinjdrjestelmén perusteet hyvdksyy hallitus. Toimitusjohtaja ja
johtoryhmén jdsenet kuuluvat optiopohjaisten kannustinohjelmien piiriin. Hallitus p#&tti vuonna 2010 oikaista optio-
ohjelmien ehtoja siten, ettd optionhaltijalla on vuonna 2010 toteutetun merkintdoikeusannin jilkeen oikeus yhtd suureen
suhteelliseen osuuteen yhtiosti kuin ennen antia. Myos merkintdhintoja on oikaistu vastaavasti.

Optio-ohjelma 2006

Optio-ohjelman 2006 mukaisesti optio-oikeuksia annetaan Yhtion toimitusjohtajalle hallituksen madraamalla tavalla
yhteensé enintddn 300 000 kappaletta, ja kukin optio-oikeus oikeuttaa merkitseméédn yhden Yhtion osakkeen.

Optiot 2006A ja 2006B ovat rauenneet. Kaudella 1.1.-31.12.2008 on 2006C-optioita annettu ohjelman mukaisesti 100 000
kappaletta. Optio-oikeudella merkittdvan osakkeen alkuperdinen merkintéhinta oli Yhtion osakkeen vaihdolla painotettu
keskikurssi Helsingin Porssissé toukokuussa 2008 eli 1,66 euroa. Optio-oikeuksilla merkittdvissd oleva uusi osakemdérd on
200 000 kappaletta ja optio-oikeudella merkittdvan osakkeen uusi merkintdhinta on 1,05 euroa. Osakkeiden merkintdaika
optio-oikeudella 2006C on 2.5.2010-30.10.2011.

Optio-ohjelma 2007

Optio-ohjelman 2007 mukaisesti optio-oikeuksia annetaan Yhtion johtoryhmén jasenille hallituksen médrdamalla tavalla
yhteensi enintddn 200 000 kappaletta, ja kukin optio-oikeus oikeuttaa merkitsemaén yhden Yhtion osakkeen.

2007 A-optiot ovat rauenneet. Kaudella 1.1.-31.12.2008 on 2007B-optioita annettu ohjelman mukaisesti 90 000 kappaletta.
Optio-oikeudella merkittdvan osakkeen alkuperdinen merkintdhinta oli Yhtion osakkeen vaihdolla painotettu keskikurssi
Helsingin Porssissd toukokuussa 2008 eli 1,66 euroa. Optio-oikeuksilla merkittédvissd oleva uusi osakemédrd on 180 000
kappaletta ja optio-oikeudella merkittivdn osakkeen uusi merkintdhinta on 1,05 euroa. Yhtidlle on palautunut 60 000
kappaletta eli optio-oikeuksien haltijoilla on 120 000 kappaletta. Osakkeiden merkintdaika optio-oikeudella 2007B on
2.5.2010-30.10.2011.

Optio-ohjelma 2009

Optio-ohjelman 2009 mukaisesti optio-oikeuksia annetaan Yhtion toimitusjohtajalle ja johtoryhmén jésenille hallituksen
madradmalld tavalla yhteensd enintddn 450 000 kappaletta, ja kukin optio-oikeus oikeuttaa merkitseméddn yhden Yhtion
osakkeen.

Vuonna 2009 on 2009A-optioita annettu ohjelman mukaisesti 150 000 kappaletta. Optio-oikeudella merkittdvén osakkeen
alkuperdinen merkintéhinta oli Yhtion osakkeen vaihdolla painotettu keskikurssi Helsingin Porssissé toukokuussa 2009 eli
1,46 euroa. Optio-oikeuksilla merkittédvissd oleva uusi osakemédird on 300 000 kappaletta ja optio-oikeudella merkittdvan
osakkeen uusi merkintihinta on 0,95 euroa. Niistd Yhtiolle on palautunut 50 000 kappaletta eli optio-oikeuksien haltijoilla
on 250 000 kappaletta. Osakkeiden merkintiaika optio-oikeudella 2009A on 2.5.2011-30.10.2012.

Vuonna 2010 on 2009B-optioita annettu merkintdoikeusannin jilkeen 300 000 kappaletta merkintdhintaan 0,96 euroa.
Optio-oikeuksilla 2009B merkittdvissd oleva osakemaérd on 300 000 ja osakkeiden merkintdaika on 2.5.2012-30.10.2013.

Optio-ohjelman 2009 mukaisesti hallituksella on jéljelld valtuutus antaa 300 000 optiota, jotka oikeuttavat merkitsemdin
300 000 Suomisen osaketta.

Annetut optiot
Toimitusjohtajalle on annettu yhteensda 200 000 kappaletta Yhtion 2006C-optioita, 150 000 kappaletta 2009A-optioita ja
100 000 kappaletta 2009B-optioita. Johtoryhmén muille jisenille on annettu yhteensd 120 000 kappaletta 2007B-optioita,

100 000 kappaletta 2009A-optiota ja 200 000 kappaletta 2009B-optioita. Yhtion hallituksen jésenet eivit kuulu optio-
ohjelmien piiriin.
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Lisdtietoja optio-ohjelmista on esitetty tihdn Esitteeseen viittaamalla sisdllytetyn Yhtion konsernitilinpddtdoksen 2010
liitetiedossa 13.

Tilintarkastajat

Yhtion konsernitilinpdatokset 31.12.2010, 31.12.2009 ja 31.12.2008 péittyneilta tilikausilta on tilintarkastanut riippumaton
tilintarkastaja KHT-yhteisé PricewaterhouseCoopers Oy, padvastuullisena tilintarkastajanaan Heikki Lassila, KHT, kuten
kunkin tilikauden tilintarkastuskertomuksesta ilmenee. Suominen Yhtymén yhtiokokous wvalitsi 30.3.2011
tilintarkastajakseen KHT-yhteis6 PricewaterhouseCoopers Oy:n. Suominen Yhtymén yhtiéjarjestyksen mukaan varsinainen
yhtidokokous valitsee tilintarkastajan vuodeksi kerrallaan.

Corporate governance

Yhti6 noudattaa voimassa olevan lainsdddannon sekd yhtidjérjestyksensd ohella hallinnossaan Arvopaperimarkkina-
yhdistyksen antamaa Suomen listayhtididen hallinnointikoodia.

Yhtion hallitus ei ole perustanut valiokuntia asioiden valmistelua varten, koska Yhtion koon ja liiketoiminnan laajuuden
sekd hallituksen jdsenméddrdn ja sen kokousaikataulun ei ole katsottu edellyttdvan hallituksen tydskentelyn jakamista.
Hallitus hoitaa hallinnointikoodin suositus 27 mukaan tarkastusvaliokunnalle osoitetut tehtdvat.

Ylimédérdinen yhtidkokous, joka kokoontui 12.9.2011, paétti kuitenkin perustaa osakkeenomistajista tai osakkeenomistajien
edustajista koostuvan nimitystoimikunnan valmistelemaan hallituksen jisenten valintaa ja hallituksen jdsenten
palkitsemista koskevia ehdotuksia seuraavalle varsinaiselle yhtiokokoukselle. Suominen Yhtymédn ylimdérdisen yhtio-
kokouksen p#itds nimitystoimikunnan perustamisesta on ehdollinen ja se tulee voimaan vain yhtién ja Ahlstrom Oyj:n
viélisen 4.8.2011 julkistetun Yrityskaupan tullessa voimaan.

Henkildsto ja tyosuhteet

Suominen Yhtymidn henkilostomaard 31.8.2011 oli 835 henkilod, joista 422 tydskenteli muualla kuin Suomessa.
Maardaikaisten tyontekijoiden osuus Yhtion kaikista tyontekijoistd on muutamia prosentteja.

Seuraavissa taulukoissa on esitetty Suominen Yhtymén henkilostéjakauma liiketoimintasegmenteittdin ja maantieteellisesti
30.6.2011, 30.6.2010, 31.12.2010, 31.12.2009 ja 31.12.2008.

HENKILOSTOMAARA

SEGMENTEITTAIN 30.6.2011 30.6.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Pyyhinta

- Codi Wipes 178 207 181 219 226
- Kuitukankaat 171 168 171 175 182
Joustopakkaukset 484 529 526 540 535
Konsernijohto ja [Thallinto 11 11 12 11 11
Yhteensd 844 915 890 945 954

HENKILOSTOMAARA

MAANTIETEELLISESTI 30.6.2011 30.6.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Suomi 432 515 497 518 532
Alankomaat 178 207 181 219 226
Puola 224 180 203 164 151
Ruotsi 3 6 2 37 39
Vendja 7 7 7 7 6
Yhteensa 844 915 890 945 954
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SUOMINEN YHTYMAN SUURIMMAT OSAKKEENOMISTAJAT JA JARJESTELYT LAHIPIIRIN KANSSA

Suominen Yhtymaélld oli 31.8.2011 yhteensd 2 627 osakasluetteloon merkittyd osakkeenomistajaa (Yhtid pois lukien).
Suurin yksittdinen osakkeenomistaja oli Oy Etra Invest Ab, joka omisti 31.8.2011 suoraan 17,4 prosenttia Yhtion
osakkeista ja osakkeiden tuottamasta danimaérasta.

Suurimmat osakkeenomistajat
Jokainen Suominen Yhtymén osake oikeuttaa yhtiokokouksessa &dnestimédén yhdelld &inelld. Suominen Yhtymén

osakkeita on tdmén Esitteen pdivamddrdnd yhteensd 47.395.014 kappaletta. Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion
suurimmat osakkeenomistajat ja heidén osakeomistuksensa 31.8.2011.

Osakkeenomistaja Osakkeita, kpl Osuus osakkeista, % Osuus aanista, %
Oy Etra Invest Ab 8223 320 17,4 17,4
Evald ja Hilda Nissin sdétio 4276 980 9,0 9,0
Keskindinen Eldkevakuutusyhtio [lmarinen 3823104 8,1 8,1
Heikki Bergholm 3619405 7,6 7,6
Keskindinen Eldkevakuutusyhtié Tapiola 2567700 5,4 5,4
Mikko Maijala 2 288 866 4.8 4,8
Juhani Maijala 2175 631 4,6 4,6
Eeva Maijala 1515995 3,2 3,2
Veikko Laine Oy 1110 400 2,3 2,3
Argonius Oy 710 100 1,5 1,5
Harald Relander 660 000 1,4 1,4
Ulkomarkkinat Oy 592 426 1,3 1,3
Jorma Takanen 559 702 1,2 1,2
Oy Fincorp Ab 421 504 0,9 0,9
Finnfoam Oy 406 888 0,9 0,9
Jarkko Takanen 381 080 0,8 0,8
Markku Oksanen 352510 0,7 0,7
Liikesivistysrahaston Kannatusyhdistys ry 269 220 0,6 0,6
Lassi Antila 235620 0,5 0,5
Tapani Niskanen 230 150 0,5 0,5
Hallintarekisterdidyt yhteensé 335582 0,7 0,7
Muut 12 638 318 26,7 26,7
Yhteensa 47 395 014 100,0 100,0

Sen lisdksi, mitd ylld on todettu suurimmista osakkeenomistajista, katso myds jakso “Osakeannin ehdot —
Merkintdsitoumukset”, jossa todetaan Ahlstrom Oyj:n sitoutuneen merkitseméén Antiosakkeita vahintddn sellaisen méaéran,
ettd Ahlstrom Oyj:n omistusosuus Yhtidssd on Osakeannin jilkeen ja Yrityskaupan toteuduttua véhintdén 20 prosenttia ja
enintdén 29,9 prosenttia.

Yhtio ei ole tietoinen jérjestelyistd, jotka voivat tulevaisuudessa johtaa méaérdysvallan vaihtumiseen Yhtidssa.

Jérjestelyt 1&hipiirin kanssa

Suominen Yhtymén l&hipiirin muodostavat sen tytdryhtiot, hallituksen jasenet, toimitusjohtaja ja johtoryhma. Yhtion johto
on esitelty timén Esitteen jaksossa ”Suominen Yhtymdn hallinto, johto ja tyéntekijit’. Suominen Yhtymén tytaryhtiot on

esitetty timén Esitteen kohdassa ”Suominen Yhtymdn liiketoiminta — Konsernin rakenne”.

Lahipiiriin kuuluville henkil6ille ei ole mydnnetty lainoja eikd heiddn puolestaan ole annettu takauksia tai muita vakuuksia.
Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion lahipiiriltd saadut lainat.

LAINAT LAHIPIIRILTA 1.1-30.6.2011 2010 2009 2008
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu) (tilintarkastettu) (tilintarkastettu)

(1 000 euroa)

Yhtion paddomalaina 1/2008 440 660 880 1100

Lahipiirille maksetut korot 76 101 127 -

Péddomalainalle ei ole asetettu vakuutta. Lainaehdot on kuvattu tarkemmin téhén Esitteeseen viittaamalla sisdllytetyn Yhtion
konsernitilinpdatoksen 2010 liitetiedossa 14.
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Yhtion hallituksen jdsenille, toimitusjohtajalle ja johtoryhmille maksettiin palkkoja ja palkkioita vuonna 2010 yhteensa
1.104 tuhatta euroa. Vuonna 2009 summa oli 835 tuhatta euroa ja vuonna 2008 vastaavasti 815 tuhatta euroa. Jaksona 1.1.—
30.6.2011 palkat ja palkkiot olivat 567 tuhatta euroa.

Seuraavassa taulukossa on esitetty Yhtion hallituksen, toimitusjohtajan ja johtoryhmin tyésuhde-etuudet sekd palkat ja
palkkiot 31.12.2008, 31.12.2009 ja 31.12.2010 paéttyneilta tilikausilta.

HALLITUKSEN, TOIMITUSIOHTAJAN JA 2010 2009 2008
JOHTORYHMAN TYOSUHDE-ETUUDET (tilintarkastettu) (tilintarkastettu) (tilintarkastettu)
(1 000 euroa)

Palkat ja muut lyhytaikaiset tyosuhde-etuudet 1104 835 815
Osakeperusteiset maksut 29 68 72
Yhteensa 1133 903 887

HALLITUKSELLE JA TOIMITUSJOHTAJALLE
MAKSETUT PALKAT JA PALKKIOT

(1 000 euroa)

Mikko Maijala, puheenjohtaja 30 30 30
Pekka Laaksonen, varapuheenjohtaja (20.3.2009 asti) - - 23
Heikki Mairinoja, varapuheenjohtaja (20.3.2009 23 23 19
alkaen)

Heikki Bergholm 19 19 19
Kai Hannus 19 19 19
Juhani Lassila 19 19 19
Suvi Hintsanen 19 - -
Kalle Tanhuanpia, toimitusjohtaja (30.4.2008 asti) - - 123
Petri Rolig, toimitusjohtaja (1.5.2008 alkaen) 377 276 229
Yhteensa 506 386 481

Hallituksen jasenille on luovutettu 108.507 kappaletta Yhtion omia osakkeita hallituspalkkioina toukokuussa 2011.

Lisidtietoa johdon palkkioista, johtajasopimuksista, johdon omistuksista sekd tietoa Yhtion kannustinjdrjestelmistd on
esitetty tdmén Esitteen kohdassa “Suominen Yhtymdn hallinto, johto ja tydntekijdt .

Edelld kuvattujen ldhipiirin kanssa sovittujen jarjestelyjen lisdksi tietyt Suominen Yhtymén osakkeenomistajat sekd muut
sijoittajat ovat sitoutuneet merkitseméddn Antiosakkeita Osakeannissa. Lisdtietoja merkintdsitoumuksesta on esitetty

jaksossa ”Osakeannin ehdot — Merkintdsitoumukset”.

Edelld mainittua lukuun ottamatta ldhipiirin kanssa tehdyisséd litketoimissa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia
30.6.2011 jalkeen.
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SUOMINEN YHTYMAN OSAKKEET JA OSAKEPAAOMA

Yleista

Yhtion toiminimi on Suominen Yhtyma Oyj ja englanniksi Suominen Corporation. Yhtié on Suomessa rekisterdity julkinen
osakeyhtio. Yhtion kotipaikka on Tampere ja sen rekisterdity osoite on Vestonkatu 24, 33580 Tampere ja puhelinnumero
+358 (0)10 214 300. Yhtioon sovelletaan Suomen lakia. Yhtion yritys- ja yhteisotunnus on 1680141-9. Yhtion tilikausi on
kalenterivuosi. Yhtio on merkitty Patentti- ja rekisterihallituksen yllépitdméaan kaupparekisteriin 30.9.2001.

Yhtion toimialana on yhtidjarjestyksen 2 §:n mukaan harjoittaa joko suoraan tai tytér- tai osakkuusyhtididen vilityksella
kuitukangas-, nauha-, pakkaus- ja muuta néihin liittyvaé teollisuutta ja kauppaa. Yhtidon toimialana on myds konsernin
hallinto- ja rahoituspalvelut. Yhti6 voi harjoittaa arvopaperikauppaa ja muuta sijoitustoimintaa.

Yhtion osakkeet

Tamén Esitteen pdivimaédrand Yhtion osakepddoma on 11.860.056 euroa. Tamén Esitteen pdivamaardnd Yhtio on laskenut
liikkkeeseen 47.395.014 tdysin maksettua osaketta. Jokainen Suominen Yhtymin osake oikeuttaa yhteen ddneen Yhtion
yhtiokokouksessa. Yhtion osakkeilla ei ole nimellisarvoa. Osakkeen kirjanpidollinen vasta-arvo on 0,25 euroa.

Yhtion osakkeet ovat arvo-osuusmuotoisia, ja ne on liitetty Euroclearin ylldpitdmédn arvo-osuusjdrjestelmdén. Yhtion
osake on listattu Helsingin Pdrssin porssilistalla toimialaluokassa Péivittdistavarat kaupankdyntitunnuksella SUY1V, ja sen
ISIN-koodi on FI0009010862.

Yhtion osakkeiden lukumiérdssd tapahtui muutos 1.7.2010, jolloin rekisterditiin 23.674.902 uutta osaketta vuonna 2010
toteutetun osakeannin seurauksena. Yhtion osakepddomassa ei ole tapahtunut muutoksia tarkasteltavana olevien
historiallisten taloudellisten kausien aikana.

Hallitukselle annetut valtuutukset paattaa osakkeiden hankkimisesta ja luovuttamisesta
Hallitukselle 12.9.2011 annettu valtuutus paattaa osakeannista

12.9.2011 pidetty ylimdédrdinen yhtidkokous valtuutti hallituksen paittimddn yhteensd enintdin 280.000.000 uuden
osakkeen antamisesta yhdessd tai useammassa maksullisessa osakeannissa. Valtuutuksen perusteella annettavien
osakkeiden merkintdhinta on 0,45 euroa. Osakkeiden merkintdhinta tulee merkitd sijoitetun vapaan oman padoman
rahastoon. Hallituksella on oikeus p#ittdd annin suuntaamisesta osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen,
mikali sithen on yhtién kannalta painava taloudellinen syy. Hallitus on valtuutettu paéttiméaén kaikista muista osakeannin
ehdoista.

Yhtion hallitus on Suominen Yhtymén ylimédrdisen yhtikokouksen valtuutuksen perusteella paittanyt 3.10.2011 tarjota
vahintddan 188.888.889 ja enintddn 266.666.667 Antiosaketta edelld jaksossa ”Osakeannin ehdot” kuvatuin tavoin. Yhtion
hallitus paitti niin ik&dn 3.10.2011 laskea liikkeeseen Konversioannissa enintdén 8.888.888 Uutta Osaketta edelld jaksossa
”Pddomalainan 2008 konvertointi osakkeiksi” kuvatuin tavoin.

Kannustinohjelmat

Yhtion osakepohjaiset kannustinohjelmat on esitetty Esitteen kohdassa ”Suominen Yhtymdn hallinto, johto ja tyontekijit —
Osakepohjaiset kannustinohjelmat” ja ohjelmista esitetddn lisétietoja tdhdn Esitteeseen viittaamalla sisdllytetyn Yhtion
konsernitilinpadtoksen 2010 liitetiedossa 13.

Osakkeenomistajien oikeudet
Osakkeenomistajien merkintaetuoikeus

Osakeyhti6lain mukaan suomalaisten yhtididen olemassa olevilla osakkeenomistajilla on etuoikeus merkitd yhtion
osakkeita osakeomistustensa suhteessa, ellei antia koskevassa yhtiokokouksen péadtoksessé toisin madritd. Osakeyhtidlain
mukaan paitos, jolla poiketaan osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta, on pétevé vain, mikéli osakkeenomistajat, joilla
on vihintddn kaksi kolmasosaa yhtidkokouksessa annetuista dédnistd ja edustetuista osakkeista, ovat sitd kannattaneet.
Osakkeenomistajalle kuuluvasta merkintidetuoikeudesta voidaan poiketa, jos sithen on yhtion kannalta painava
taloudellinen syy. Suunnattu anti voidaan toteuttaa myds vastikkeettomana osakeantina, mikéli tdhdn on yhtion ja
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osakkeenomistajien puolesta erityisen painava taloudellinen syy.

Tietyt osakkeenomistajat, jotka asuvat tai joiden rekisterdity osoite on muussa maassa kuin Suomessa, eivét valttdmatta voi
kayttdd osakeomistukseensa perustuvaa merkintdetuoikeuttaan, paitsi jos kyseisen valtion arvopaperilainsddddnnon
mukaisesti on julkaistu tai saatettu voimaan esite, rekisterdinti-ilmoitus tai muu vastaava asiakirja tai jos osakeantiin
soveltuu poikkeus kyseisen valtion lakiséddteisistd rekisterdinti- tai muista vastaavista vaatimuksista.

Osakeannissa uusia  Antiosakkeita ja Konversioannissa Uusia Osakkeita tarjotaan osakkeenomistajien
merkintdetuoikeudesta poiketen. Katso lisdksi ”Osakeannin tausta ja syyt sekd hankittavien varojen kdytts”, ”Osakeannin
ehdot”, “Pddomalainan 2008 konvertointi osakkeiksi” ja “Yhtioon ja uuteen Liiketoimintakokonaisuuteen liittyviit
riskitekijit — Osakeantiin liittyvid riskejd — Ulkomaisten osakkeenomistajien rajoitettu mahdollisuus merkitid Anti-
osakkeita”.

Yhtiokokoukset
Osakeyhtiolain mukaan osakkeenomistajat kéyttdvat yhtikokouksissa paidtdsvaltaansa yhtion asioissa. Yhtion yhtio-
jarjestyksen mukaan varsinainen yhtiokokous on pidettdva vuosittain hallituksen madradméana péivana huhtikuun loppuun

mennessd Yhtion kotipaikassa tai hallituksen niin paattdessid Helsingissa.

Varsinaisessa yhtiokokouksessa on esitettédva tilinpadtos, joka sisdltdd konsernitilinpaatoksen, sekéd toimintakertomus ja
tilintarkastuskertomus.

Yhtion yhtidjarjestyksen mukaan varsinaisessa yhtikokouksessa on paitettdvd myos seuraavista asioista:

1) tilinpaétoksen ja konsernitilinpditdksen vahvistaminen,
2) taseen osoittaman voiton kdyttiminen,

3) vastuuvapaus hallituksen jédsenille ja toimitusjohtajalle,
4) hallituksen jésenten ja tilintarkastajien palkkiot, ja

5) hallituksen jasenten lukumaira.

Edelleen Yhtion yhtidjéarjestyksen mukaan varsinaisessa yhtiokokouksessa on valittava:

6) hallituksen jésenet ja

7) tilintarkastaja.

Varsinaisessa yhtiokokouksessa osakkeenomistajat késitteleviat myos muut kokouskutsussa mainitut asiat.

Varsinaisen yhtiokokouksen lisdksi voidaan tarvittaessa pitdd my0s ylimédrdisid yhtidkokouksia. Padtettdvistd asiasta
riippuen voidaan soveltaa Osakeyhtidlain mukaisia madrdenemmistosdénnoksid. Osakeyhtilain mukaan madrdenemmistoa
edellyttdvain padtokseen tarvitaan kahden kolmasosan enemmistd annetuista &énistd ja yhtiokokouksessa edustetuista
osakkeista. Muun muassa yhtidjérjestyksen muuttamista, suunnattua osakeantia, yhtion omien osakkeiden lunastusta ja
ostamista sekd sulautumista ja jakautumista koskevat paédtokset edellyttiviat médrdenemmistod. Yhtidkokouksen
paatosvaltaisuuden edellytykseksi ei Osakeyhti6laissa tai Yhtion yhtidjarjestyksessi ole asetettu tiettyd osallistujamaéraa.

Osakeyhtiolain mukaan osakkeenomistajalla on oikeus saada yhtidkokoukselle Osakeyhtidlain nojalla kuuluva asia
yhtiokokouksen késiteltavéksi, mikédli hdn vaatii sitéd kirjallisesti hallitukselta niin hyvissa ajoin, ettd asia voidaan siséllyttaa
kokouskutsuun. Porssiyhtiossd vaatimuksen katsotaan aina tulleen riittdvan ajoissa, jos hallitukselle on ilmoitettu
vaatimuksesta viimeistd&n neljd viikkoa ennen kokouskutsun toimittamista. Jos osakkeenomistaja tai osakkeenomistajat,
joilla on véhintddn 10 prosenttia yhtion osakkeista, tai yhtion tilintarkastaja vaativat tietyn asian késittelemisté
yhtiokokouksessa, on hallituksen viipymattd kutsuttava yhtiokokous koolle.
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Yhtion yhtidjérjestyksen mukaan kutsu Yhtion yhtiokokoukseen on julkaistava aikaisintaan kaksi kuukautta ja viimeistédan
kolme viikkoa ennen yhtiokokousta, kuitenkin vahintddn yhdeksén paivad ennen yhtidkokouksen tdsmaytyspaivad yhdessa
Yhtion kotipaikkakunnalla ilmestyvissid sanomalehdessd. Osakkeenomistajan on, voidakseen osallistua yhtidkokoukseen,
ilmoittauduttava yhtidlle viimeistddn kutsussa mainittuna pdivéni, joka voi olla aikaisintaan kymmenen (10) paivdd ennen
yhtiokokousta.

Oikeus osallistua yhtikokoukseen on osakkeenomistajalla, joka on kahdeksan pdivdd ennen yhtiokokousta
(yhtiokokouksen tdsméytyspéivd) merkitty Euroclearin ylldpitdméidn Yhtion osakasluetteloon ja joka on ilmoittautunut
yhtiokokoukseen viimeistddn yhtiokokouskutsussa mainittuna pdivana, tai hallintarekister6idylld osakkeenomistajalla, joka
on merkitty tilapdisesti Yhtion osakasluetteloon yhtiokokoukseen osallistumista varten. Tilapdistd merkintdd koskeva
ilmoitus on tehtdvd viimeistddn yhtidkokouskutsussa ilmoitettuna ajankohtana, jonka on oltava yhtidkokouksen
tdsmiytyspdivin jdlkeen. Hallintarekisterdidyn osakkeenomistajan katsotaan ilmoittautuneen yhtiokokoukseen
osallistumista varten, jos hénet on ilmoitettu tilapdisesti merkittaviksi osakasluetteloon.

Osakkeenomistaja voi osallistua yhtiokokoukseen itse tai valtuuttamansa asiamiehen vilitykselld. Osakkeenomistajalla voi
olla useita asiamichid, jotka edustavat osakkeenomistajaa eri arvopaperitileilld olevilla osakkeilla. Jos osakkeenomistaja
osallistuu yhtiokokoukseen usean asiamichen vilitykselld, ilmoittautumisen yhteydessd on ilmoitettava osakkeet, joiden
perusteella kukin asiamies edustaa osakkeenomistajaa. Asiamichen on esitettdva valtakirja tai muu asianmukainen todiste
valtuutuksesta. Osakkeenomistaja tai asiamies voi kdyttdd yhtiokokouksessa avustajaa.

Aanioikeus

Osakkeenomistaja saa osallistua yhtiokokoukseen ja kayttdd sielld 4dnioikeuttaan joko henkilokohtaisesti tai
valtuuttamansa asiamiehen vilitykselld. Jos hallintarekisterdityjen osakkeiden omistaja haluaa osallistua yhtiokokoukseen
ja kayttdd danioikeuttaan, hénen tulee rekisterdidd osakkeet tilapdisesti omiin nimiinsd Euroclearin ylldpitimidn Yhtion
osakasluetteloon. Tilapdistd merkintdd koskeva ilmoitus on tehtdvd viimeistddn yhtiokokouskutsussa ilmoitettuna
ajankohtana, jonka on oltava yhtiokokouksen tdsméytyspdivén jilkeen. Yhtiokokouksen pditosvaltaisuuden edellytykseksi
ei Osakeyhtitlaissa tai Yhtion yhtidjarjestyksessa ole asetettu tiettyd osallistujamaéraa.

Yhtiokokouksessa padtokset tehdddn yleensd yksinkertaisella ddnten enemmistolld. Kuitenkin erddt paitokset, kuten
yhtidjérjestyksen muutokset, osakkeenomistajien merkintéetuoikeudesta poikkeaminen osakeannin yhteydesséd ja erdissé
tapauksissa péddtokset Yhtion sulautumisesta tai purkamisesta, edellyttivdt véhintd&in kahden kolmasosan enemmistoé
annetuista aanistd sekd yhtiokokouksessa edustetuista osakkeista. Lisdksi tietyt paétokset, kuten osakkeenomistajien
omistusosuuksista poikkeava osakkeiden pakollinen lunastaminen yhtidlle, edellyttivat kaikkien osakkeenomistajien
hyviksyntaa.

Osakeyhti6lain mukaan porssiyhtion osakkeenomistaja voi yhtidkokouksessa ddnestdd eri osakkeilla eri tavoin, ellei
yhtidjérjestyksessi toisin madratd. Yhtion yhtidjarjestyksessa ei ole titd koskevia rajoituksia.

Yhtion tdmédn Esitteen pédivimdirdnd voimassaolevan yhtidjarjestyksen mukaan yhtiokokouksessa kukaan osakkeen-
omistaja ei saa ddnestdd enemmdlld kuin viidennelld osalla (1/5) yhtiokokouksessa edustetuista osakkeista. 12.9.2011
kokoontunut ylimdirdinen yhtidkokous péatti kuitenkin poistaa Yhtion yhtidjarjestyksestd ylld todetun &inileikkurin.
Ylimédérdisen yhtiokokouksen pditds koskien yhtidjarjestyksen muuttamista on kuitenkin ehdollinen ja se tulee voimaan
vain yhtion ja Ahlstrom Oyj:n vélisen 4.8.2011 julkistetun Yrityskaupan toteutuessa lopullisesti.

Osingot ja muu voitonjako

Suomessa vallitsevan kdytdnnon mukaan suomalaisten yhtididen osakkeille maksetaan osinkoja padsdantoisesti vain kerran
vuodessa ja osinkoa voidaan maksaa vasta yhtiokokouksen vahvistettua yhtion tilinpaédtoksen ja pédtettyd osingonjaosta
yhtion hallituksen osingonjakoehdotuksen perusteella. Osakeyhtiélain mukaan osingonjako voi kuitenkin perustua myds
kesken tilikauden titd tarkoitusta varten laadittuun hyvéksyttyyn tilinpddtdkseen. Yhtiokokous voi myds valtuuttaa
hallituksen pdittdméan osingonjaosta. PAdtds on voimassa enintddn seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen alkuun asti.
Osingonjako tai valtuutuksen myontdminen hallitukselle edellyttdd osakkeenomistajien enemmistopdatostd yhtio-
kokouksessa.

Yhtickokouksen péittdiman osingon médrd ei saa ylittdd hallituksen osingonjakoehdotuksessa mainitsemaa madraa.
Osakeyhtiolain mukaan osakkeenomistajat, jotka omistavat véhintddn kymmenen prosenttia yhtion osakkeista, voivat
kuitenkin varsinaisessa yhtiokokouksessa osingonjakoehdotuksesta huolimatta vaatia, ettd mdidriteltyjen jakokelpoisten
varojen rajoissa osinkona on jaettava véhintddn puolet edellisen tilikauden voitosta, josta vihennetddn yhtidjérjestyksen
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mahdollisen méirdyksen mukainen jakamatta jatettivd maiédrd. Osakkeenomistajat voivat kuitenkin vaatia osinkoina
enintddn kahdeksan prosenttia yhtion omasta padomasta.

Osakeyhti6lain mukaan oma pddoma jaetaan sidottuun ja vapaaseen omaan piadomaan. Jaolla on merkitystd maéritettiessa
jakokelpoisten varojen méadrad. Sidottu oma pddoma koostuu osakepddomasta, arvonkorotusrahastosta ja kdyvan arvon
rahastosta. Myo0s ylikurssirahasto ja vararahasto kuuluvat sidottuun omaan pddomaan. Muut oman pddoman rahastot
kuuluvat vapaaseen pddomaan. Osinko ei saa ylittdd jakopddtoksen perusteena olevan yhtion vahvistetun tilinpdétoksen
osoittamia jakokelpoisia varoja, joista on védhennetty yhtidjérjestyksen mahdollisen médrdyksen mukainen jakamatta
jatettdvd madrd. Aiempien tilikausien tappiot ja aiemmin samalla tilikaudella jaetut osingot vdhentévét jakokelpoisten
varojen maédrdd. Yhtion taloudellisessa asemassa edellisen tilinpddtoksen laatimisen jélkeen tapahtuneet merkittavét
muutokset on otettava huomioon osingonjaosta paitettdessd. Jaettavan osingon méiérd riippuu aina yhtion maksu-
kykyisyyden sédilymisestd osingonjaon jélkeen. Osinkoa ei saa jakaa, jos jaosta pédtettdessd tiedetddn tai pitdisi tietdd, ettd
yhtié on maksukyvyton tai ettd osingonjako aiheuttaa yhtion maksukyvyttdmyyden.

Osingot ja muut jako-osuudet maksetaan niille osakkeenomistajille tai heidédn nime&milleen henkildéille, jotka on merkitty
osakasluetteloon osingonmaksun tdsméaytyspédivand. Osakasluetteloa yllapitid Euroclear asianomaisen tilinhoitajayhteison
valitykselld. Arvo-osuusjarjestelméssd osingot maksetaan osakkeenomistajille tilisiirtoina rekisteriin ilmoitetuille tileille.

Yhteinen arvo-osuustili

Yhtion osakkeita oli 31.8.2011 yhteiselld arvo-osuustililld 20 268 kappaletta, muodostaen noin 0,04 prosenttia Yhtion
osakkeista ja osakkeiden tuottamasta &&nimddrdstd. Yhteiselle arvo-osuustilille on kirjattu niiden osakkeenomistajien
osakkeet, jotka eivit vaatineet oikeutensa kirjaamista arvo-osuusjérjestelméan silloin, kun Yhtioé 1.10.2001 perustamisen
yhteydessa liittyi jarjestelméédn. Yhteiselld arvo-osuustililld olevien osakkeiden omistaja ei voi kéyttdd osakkeenomistajalle
kuuluvia oikeuksia Yhtiossd. Tamd koskee sekd osakkeeseen kuuluvia varallisuuspitoisia oikeuksia ettd
hallinnoimisoikeuksia, joista tdrkeimpind oikeus osallistua yhtiokokoukseen ja saada osinkoa.

Jos osakkeenomistaja ilmoittautumisajan jalkeen siirtdd osakkeensa arvo-osuusjérjestelmédn, hin saa siirrosta ldhtien ne
osakkeenomistajille Yhtiossa kuuluvat oikeudet, jotka yleensékin liittyvit vastaavanlaisiin osakkeisiin. Tdma ei kuitenkaan
koske sellaista oikeutta, joka vanhentumis- tai siithen rinnastuvien sddntéjen mukaan on jo lakannut arvo-osuustilille
kirjauksen aikaan

Jollei osakkeenomistaja vaadi yhteiselld arvo-osuustililli olevien osakkeidensa kirjaamista arvo-osuusjérjestelméain
kymmenen vuoden kuluessa sen ajanjakson péidtymisestd, jonka kestiessd osakkeet liitettiin arvo-osuusjirjestelmaén,
Yhtion yhtidkokous voi paittid, ettd oikeus arvo-osuusjérjestelmédn kuuluvaan osakkeeseen ja siihen perustuvat oikeudet
on menetetty. Yhtidn oikeus pédttdd osakkeiden ja niihin perustuvien oikeuksien menettimisestd on riippumaton siité,
kuinka suurta osaa yhteiselld arvo-osuustililld olevat osakkeet edustavat koko osakekannasta. Mikéli yhtié kuitenkin on
siirtynyt arvo-osuusjirjestelmién ennen Osakeyhtidlain voimaantuloa 1.9.2006, kuten Suominen Yhtym4, edellytyksend on
liséksi, ettd menettdimispddtostd tehtdessd on kulunut vidhintddn kymmenen vuotta Osakeyhtidlain voimaantulosta.
Téllaisella ennen 1.9.2006 arvo-osuusjdrjestelmadn siirtyneelld yhtiolld on kuitenkin oikeus menetelld myds vanhan
osakeyhtitlain (734/1978, muutoksineen) mukaisesti, jolloin yhtikokouksen paétokselld voidaan myyda yhteiselld arvo-
osuustililld olevat tietyn osakelajin osakkeet niiden omistajien lukuun viiden vuoden kuluttua sen ajanjakson pédtymisestd,
jonka kestdessd osakkeet liitettiin arvo-osuusjirjestelméén. Edellytyksend on tilldin kuitenkin, ettd yhteiselld arvo-
osuustililld olevat osakkeet vastaavat enintéédn yhté prosenttia osakelajin kaikkien osakkeiden lukuméaérasta.

Omat osakkeet

Osakeyhti6lain mukaan yhtid voi hankkia omia osakkeitaan. Omien osakkeiden hankkimisesta paittdd yhtiokokous.
Yhtiokokous voi my0s médrdajaksi, enintddn 18 kuukaudeksi yhtikokouksen pédtoksestd, valtuuttaa hallituksen
paattdimdin omien osakkeiden hankinnasta vapaalla omalla pddomalla. Yhtidkokous voi pdittdd yhtion omien osakkeiden
suunnatusta hankinnasta, jolloin osakkeita ei hankita osakkeenomistajilta heiddn osakeomistuksensa suhteessa.
Suunnattuun hankintaan on oltava yhtién kannalta painava taloudellinen syy. Julkinen osakeyhtid saa omistaa enintidén 10
prosenttia omista osakkeistaan suoraan tai tytdryhtididensé kautta. Omat osakkeet eivit anna yhtidlle osakkeisiin perustuvia
osinko- tai muita oikeuksia.

Taméin Esitteen pdivimidrand Yhtio omistaa 60 298 Yhtidon osaketta eli 0,1 prosenttia Yhtion kaikista osakkeista ja
osakkeiden tuottamasta d4niméaarasta.
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Osakkeiden luovutus

Myytéessd arvo-osuusjérjestelméssd olevia osakkeita kyseiset osakkeet siirretdédn tilisiirtona myyjdn arvo-osuustililtd
ostajan arvo-osuustilille. Myynti rekisterdiddin ennakkokirjauksena siihen saakka, kunnes kauppa on selvitetty ja osakkeet
maksettu, minké jélkeen ostaja merkitddn automaattisesti yhtion osakasluetteloon. Jos osakkeet ovat hallintarekisteroityja,
osakkeiden myynnisté ei tarvitse tehdd merkintdd arvo-osuusjarjestelméén, ellei osakkeiden hallintarekisterdinnin hoitaja
vaihdu myynnin seurauksena.

Lunastusvelvollisuus

Osakeyhtiolain mukaan osakkeenomistaja, jonka omistusoikeus ylittdd 90 prosenttia yhtion osakkeista ja ddnistd, on
oikeutettu lunastamaan yhtion jéljelld olevat osakkeet muilta osakkeenomistajilta kidypédn hintaan. Osakeyhtidlaissa on
annettu yksityiskohtaisia sdddoksid ylld mainittujen osake- ja ddnimiérien laskemista koskien. Liséksi osakkeenomistaja,
jonka osakkeet voidaan edelld mainitulla tavalla lunastaa, on oikeutettu vaatimaan Iunastamiseen oikeutetulta
osakkeenomistajalta osakkeidensa lunastamista. Jos osakeomistus muodostaa lunastusoikeuden ja -velvollisuuden, yhtion
tulee valittomasti merkitd tdima kaupparekisteriin. Keskuskauppakamarin lunastuslautakunta nimeéé tarvittavan méarén
vélimiehid ratkaisemaan lunastusta ja lunastushintaa koskevat kiistat. Lunastushinta mééritellddn vélimiesmenettelyn
aloittamista edeltdvan kdyvan markkinahinnan mukaan.

Arvopaperimarkkinalain mukaan osakkeenomistajan on joissakin tapauksissa tarjouduttava lunastamaan yhtion jiljelld
olevat osakkeet ja osakkeisiin oikeuttavat arvopaperit. Tietoja erdistd arvopaperimarkkinasdddoksistd on Esitteen kohdassa
”Suomen arvopaperimarkkinat — Arvopaperimarkkinoiden sddntely”.

Yhtion yhtidjérjestys sisdltdd lunastusvelvollisuudetta koskevan mairdyksen, jonka mukaan osakkeenomistajan, jonka
osuus Yhtion kaikista osakkeista tai osakkeiden tuottamasta ddnimdédrdstd saavuttaa tai ylittdd 33 1/3 prosenttia tai 50
prosenttia, on velvollinen lunastamaan muiden osakkeenomistajien vaatimuksesta ndiden osakkeet ja osakkeisiin
oikeuttavat arvopaperit yhtidjérjestyksessd tarkemmin maéritellylld tavalla. Tarkemmat tiedot kyseisestd yhtidjarjestys-
madrdyksestd on esitetty Esitteen jaksossa ”Suominen Yhtymén yhtiéjarjestys”. 12.9.2011 kokoontunut ylimdérdinen
yhtiokokous pédtti poistaa Yhtion yhtidjarjestyksestd lunastusvelvollisuutta koskevan 14 pykédldn kokonaisuudessaan.
Yliméaraisen yhtiokokouksen pddtds koskien yhtidjarjestyksen muuttamista on kuitenkin ehdollinen ja se tulee voimaan
vain Yhtion ja Ahlstrom Oyj:n vilisen 4.8.2011 julkistetun Yrityskaupan toteutuessa lopullisesti.

Ulkomaalaisomistusta koskevat rajoitukset

Suomalaisten yhtididen ulkomaalaisomistusrajoitukset poistettiin 1.1.1993. Ulkomaalaisten yritysostojen seurannasta
vuonna 1992 annetun lain (”Seurantalaki”) mukaan yritysosto vaatii kuitenkin pédsdantoisesti Ty6- ja elinkeino-
ministerion tai Puolustusministerion vahvistuksen, mikéli muu kuin Euroopan talousalueelta tai OECD-jédsenvaltiosta oleva
ulkomaalainen henkild, ulkomainen yhteiso tai suomalainen yhteisd, jossa madrdysvalta on yhdelld tai useammalla edelld
mainitulla ulkomaalaisella henkil6lld tai ulkomaisella yhteisolld, hankkisi omistukseensa véhintddn kolmasosan
suomalaisen yhtion kaikkien osakkeiden tuottamasta d&nimédrdstd. Seurantalakia sovelletaan yhtidihin, (i) joilla on yli
1 000 tyontekijad kuluvan tai edellisen tilikauden aikana, (ii) joiden liikevaihto ylittdd 168,2 miljoonaa euroa viimeksi
hyvéksytyn tilinpaédtoksen mukaisesti tai (iii) joiden taseen loppusumma ylittdd 168,2 miljoonaa euroa viimeksi hyvaksytyn
tilinpaétoksen mukaisesti. Tyo- ja elinkeinoministerio tai Puolustusministerié voi kieltdytyd vahvistuksen antamisesta,
mikali yritysosto vaarantaa tarkeitd kansallisia etuja, jolloin asia siirretdén valtioneuvoston kisiteltdvéksi.

Valuuttakontrolli

Ulkomaalaiset voivat hankkia suomalaisen osakeyhtion osakkeita ilman erityistd valuuttakontrollilupaa. Ulkomaalaiset
voivat myds vastaanottaa osinkoja ilman erityistd valuuttakontrollilupaa, mutta osinkoa jakava yhtié joutuu pidattdméin
lahdeveron Suomesta siirrettdvistéd varoista, ellei kaksinkertaisen verotuksen poistamiseksi tehty sopimus sisilld soveltuvaa
poikkeusta. Ulkomaalaiset, jotka ovat hankkineet suomalaisen osakeyhtion osakkeita, voivat saada osakkeita rahastoannin
yhteydessé tai osallistua uusmerkintddn ilman erityistd valuuttakontrollilupaa. Ulkomaalaiset voivat myydd suomalaisen
yhtion osakkeita Suomessa ja tillaisesta myynnistd saadut varat voidaan siirtdd pois Suomesta missa tahansa vaihdettavassa
valuutassa. Suomessa ei ole voimassa valuuttakontrollisd&innoksié, jotka rajoittaisivat suomalaisen yhtion osakkeiden
myymisté toiselle ulkomaalaiselle.
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SUOMEN ARVOPAPERIMARKKINAT
Kaupankaynti ja selvitys Helsingin Porssissa

Kaupankéynti arvopapereilla ja kauppojen selvitys tapahtuu NASDAQ OMX Helsingin Porssissd euroissa, ja pienin
mahdollinen hinnanmuutos noteerauksissa on 0,0001 euroa. Hintatiedot tuotetaan ja julkaistaan ainoastaan euroissa.

NASDAQ OMX Helsinki Oy kéyttdd osakekaupassa INET-kaupankdyntijarjestelmdd. INET on toimeksiantopohjainen
jérjestelmd, jossa toimeksiannot tdsmaytetddn kaupoiksi, kun hinta- ja volyymitiedot sekd muut ehdot tdsmaavat. INET-
kaupankéyntijérjestelmén kéyttoonoton jédlkeen Helsingin Porssin kaupankéyntipdivd koostuu kaupankdyntid edeltévésta
jaksosta, jatkuvasta kaupankéynnisti ja kaupankdynnin jélkeisestd jaksosta. Kaupankdyntid edeltdvé jakso alkaa kello 9.00
ja paittyy kello 9.45, jolloin voidaan tallentaa sopimuskauppoja ja hallinnoida tarjouksia (tarjoukset alkavat tdsmaytya
vasta klo 10.00) edellisen kaupankdyntipdivdn hintoihin perustuen. Jatkuva kaupankdynti tapahtuu kello 10.00 ja 18.25
vélisend aikana. Pdivin avaushuutokauppa alkaa kello 9.45 ja paittyy kello 10.00. Pdividn avaushuutokaupassa siirretdan
automaattisesti kaupankdyntid edeltivén jakson aikana tallennetut tarjoukset sekd jérjestelmédssd jo olevat tarjoukset, joiden
voimassaoloaika on useita paivid. Jatkuva kaupankdynti alkaa INET-jarjestelméssa kaikilla osakkeilla tasan klo 10.00.
Avauskurssit médritetddn kaikille osakkeille vélittdmaésti klo 10.00 ja kaupankdynti jatkuu markkinakysyntdén perustuvin
hinnoin kello 18.25 saakka, jolloin pdivéin paatoshuutokauppa alkaa. Pdivan paatoshuutokauppaa pédttyy noin kello 18.30,
jolloin paétoskurssit médritetddn. Kaupankéynnin jélkeinen jakso on kello 18.30 ja 19.00 vilisend aikana. Kaupankdynnin
jélkeisen jakson aikana osakkeiden sopimuskauppoja voidaan tallentaa jélkiporssikauppoina péivin péadsdantoisesti
kaupankéyntiin perustuvien hintarajojen puitteissa.

Kaupat selvitetdédn yleensd Euroclearin automaattisessa selvitysjérjestelmidssd (HEXClear-jarjestelmd) kolmantena
pankkipéiviand kaupantekopéivésti tai osapuolten sopimana muuna paivana.

Helsingin Porssi on osa NASDAQ OMX -konsernia. NASDAQ OMX Nordic omistaa ja ylldpitdd myos Tukholman,
Koopenhaminan, Riian, Reykjavikin, Vilnan ja Tallinnan porsseja. NASDAQ OMX:n Pohjoismainen lista otettiin kdytt6on
2.10.2006, ja se koostuu Helsingin, Kéopenhaminan ja Tukholman porsseistd. Porssit ovat erillisid oikeudellisia yhtioita
omissa maissaan ja siksi jokaisella porssilld on omat sddntonsd. Pohjoismaisella listalla eri porssien listoilla olevat yhtidt
esitetddn yhtendiselld esitystavalla. Pohjoismaisen listan myotd yhtididen listausvaatimuksia sekéd listayhtididen
esittelytapaa on yhtendistetty. Pohjoismaisella listalla yhtiot esitellddn sekd markkina-arvon ettd toimialan mukaan yhtién
kotipaikasta riippumatta. Markkina-arvoryhmid on kolme kappaletta: suuret yhtiot (Large Cap), keskisuuret yhtiot (Mid
Cap) ja pienet yhtiot (Small Cap). Yhtiét jaetaan eri markkina-arvosegmentteihin GICS-toimialaluokituksen mukaan.
Samaan toimialaryhméén kuuluvat yhtiot esitetdin aakkosjarjestyksessa.

Arvopaperimarkkinoiden sdantely

Suomen arvopaperimarkkinoita valvova viranomainen on Finanssivalvonta. Tédrkein arvopaperimarkkinoita koskeva laki on
Arvopaperimarkkinalaki, joka sisdltdd sddnnoksid muun muassa yhtididen ja osakkeenomistajien tiedonanto-
velvollisuudesta, julkisen kaupankdynnin kohteeksi ottamisesta, julkisen kaupankdynnin kohteeksi otettujen arvo-
papereiden kaupasta ja julkisista ostotarjouksista seké sisdpiirildisten velvollisuuksista. Tarkempaa séédntelya ovat antaneet
Finanssivalvonta ja Helsingin Porssi arvopaperimarkkinalain nojalla. Finanssivalvonnan tehtdvénd on valvoa Suomen
arvopaperimarkkinoita.

Arvopaperimarkkinalaki méairittda tiedonantovelvollisuuden vihimmaiisvaatimukset yhtidille, jotka hakevat listautumista
Helsingin Porssiin tai jotka tarjoavat arvopapereita yleisolle Suomessa. Julkisen kaupankdynnin kohteena olevalla
arvopaperin liikkeeseenlaskijalla on velvollisuus sddanndllisesti julkistaa taloudellista tietoa yhtiostd sekd ilman aiheetonta
viivastystd kaikki sellaiset seikat ja piadtokset, jotka ovat omiaan olennaisesti vaikuttamaan sen arvopaperien arvoon.
Arvopaperin arvoon olennaisesti vaikuttavista seikoista annettavien tietojen on oltava riittdvid perustellun arvion
tekemiseksi arvopaperista ja sen liikkeeseenlaskijasta.

Osakkeenomistajan on annettava ilman aiheetonta viivytystd ilmoitus liikkeeseenlaskijalle ja Finanssivalvonnalle, kun
hinen omistusosuutensa saavuttaa, ylittdd tai laskee alle 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50 tai 66 (2/3) prosenttia kyseisen missi
tahansa Euroopan talousalueen jasenvaltiossa julkisen kaupankdynnin kohteena olevan suomalaisen yhtion osakepddomasta
tai ddnimddrasté tai milloin hdn on osapuolena sopimuksessa tai muussa jarjestelyssd, joka toteutuessaan johtaa sanottujen
ddniosuus- tai omistusrajojen saavuttamiseen, ylittymiseen tai osuuden laskemiseen niiden alle. Yhtion saatua tiedon siité,
ettd osakkeenomistajan &4ni- tai omistusosuus on saavuttanut, ylittdnyt tai laskenut alle jonkun edelld mainitun rajan,
yhtion tulee ilman aiheetonta viivytysti julkistaa tieto sekd ilmoittaa siitd Helsingin Porssille seka yleisolle.
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Osakkeenomistajan, jonka omistusoikeus yhtiossd nousee Arvopaperimarkkinalain maérittdmélld tavalla yli kolmen
kymmenesosan (3/10) yhtion d4nimdaristd sen jalkeen, kun yhtion osake on otettu julkisen kaupankdynnin kohteeksi, on
Arvopaperimarkkinalain mukaan tehtdvd pakollinen julkinen ostotarjous kaikista jdljelld olevista yhtion liikkeeseen-
laskemista osakkeista ja niihin oikeuttavista arvopapereista. Pakollinen julkinen ostotarjous on tehtivd myos silloin, jos
osakkeenomistajan omistusoikeus ylittda 50 prosenttia (puolet) yhtion yhteenlasketusta ddnimaédrastd muun jarjestelyn kuin
ostotarjouksen seurauksena sen jilkeen, kun julkinen kaupankdynti yhtion osakkeilla on aloitettu. Arvopaperimarkkinalaki
siséltdd saannoksid, joiden perusteella ostotarjoukselle médritetddn kdypa hinta. Kédyvén arvon maarittelyssd ensisijainen
lahtokohta on korkein hinta, jonka tarjouksen tekija on maksanut ostotarjoukseen sisdltyvistd arvopapereista
ostotarjousvelvoitetta edeltdvien kuuden kuukauden aikana. Jos tarjouksen tekijd ei ole ostanut kyseisid arvopapereita
kuuden kuukauden aikana, kdyvén hinnan maérittely perustuu arvopapereista keskimddrin maksettuun hintaan julkisessa
kaupankdynnissid ostotarjousta edeltévilld kolmen kuukauden jaksolla painotettuna kauppojen mairélla. Vahemmisto-
osakkailla ei ole Arvopaperimarkkinalain mukaan velvollisuutta myyda osakkeita tarjouksen tekijélle pakollisen julkisen
ostotarjouksen yhteydessa.

Rikoslain (39/1889, muutoksineen) mukaan arvopaperimarkkinoita koskevien tiedottamisvelvoitteiden laiminlyonti,
sisdpiirintiedon véarinkdyttd ja kurssin védristiminen ovat rangaistavia tekoja. Arvopaperimarkkinalaissa ja laissa
Finanssivalvonnasta (878/2008, muutoksineen) on Finanssivalvonnalle annettu valtuuksia méairdtd markkinoiden
vaarinkdyttod koskevin sddnndsten rikkomisesta hallinnollisia sanktioita siltd osin kuin kyseessd oleva teko ei kuulu
rikoslain soveltamisalaan. Finanssivalvonta voi esimerkiksi méddrdtd rikemaksun julkistamis- tai raportointivaatimusten
laiminlydnnisté, antaa julkisen huomautuksen tai varoituksen markkinoiden vaérinkédytostd, tai madratd seuraamusmaksun
sisdpiirintiedon véarinkdyttod tai kurssin védristimistd koskevien sdénnosten rikkomisen johdosta. Seuraamusmaksun
maérad Finanssivalvonnan esityksestd markkinaoikeus. Liséksi Helsingin Porssin kurinpitolautakunta voi antaa listayhtiolle
varoituksen tai muistutuksen taikka maarata kurinpitomaksun tai madrata yhtion porssilistalta poistettavaksi.

Arvo-osuusjarjestelma
Yleista

Arvo-osuusjarjestelmalla tarkoitetaan jarjestelmas, jossa fyysiset osakekirjat on vaihdettu arvo-osuuksiksi, jotka on kirjattu
arvo-osuustileille.

Arvo-osuusjarjestelmaén kuuluminen on pakollista niille yhtioille, joiden osakkeet noteerataan Helsingin Porssissa.

Arvo-osuusjarjestelmid on keskitetty Eurocleariin, joka tarjoaa arvopapereiden selvitys- ja rekisterdintipalveluja
kansallisella tasolla. Euroclear pitdd keskitettyd arvo-osuusrekisterid sekd oman pdfdoman ettd vieraan pddoman ehtoisista
arvopapereista. Euroclearin osoite on PL 1110, 00101 Helsinki.

Euroclear pitdd yhtiokohtaisia osakasluetteloita porssiyhtididen osakkeenomistajista sekd arvo-osuustilejd osakkeen-
omistajille, jotka eivdt halua kdyttdd kaupallisten tilinhoitajayhteisdjen palveluita. Euroclearille arvo-osuusjérjestelmén
yllapitdmisestd aiheutuvista kustannuksista vastaavat arvo-osuusjirjestelmddn liittyneet yhtiot ja tilinhoitajayhteisot.
Tilinhoitajayhteis6ind toimivat muun muassa luottolaitokset, sijoituspalveluyritykset sekd muut yhteisot, joille Euroclear on
antanut valtuudet toimia tilinhoitajayhteisond (’Tilinhoitajayhteis6t”), ja niilldi on oikeus tehdd kirjauksia arvo-
osuusrekisteriin ja hallinnoida arvo-osuustilejé.

Rekisterdintimenettely

Kaikkien arvo-osuusjérjestelméin liittyneiden yhtididen osakkeenomistajien tai ndiden omaisuudenhoitajien on avattava
arvo-osuustili jossakin Tilinhoitajayhteisossd tai Euroclearissa taikka hallintarekisterditdvd osakkeet tilikirjausten
toteuttamiseksi. Muulla kuin suomalaisella osakkeenomistajalla on oikeus sdilyttdd osakkeitaan hallintarekisterdidylld
tililla. Osakkeenomistajille, jotka eivdt ole vaihtaneet osakkeitaan arvo-osuuksiksi, avataan Euroclearin arvo-osuus-
rekisteriin yhteistili, jonka tilinhaltijaksi merkitdén liikkeeseenlaskija. Kaikki arvo-osuusjérjestelmddn rekisterdityjen
arvopapereiden siirrot toteutetaan tilisiirtoina tietojarjestelméssd. Tilinhoitajayhteisé vahvistaa kirjaukset toimittamalla
tilinhaltijalle tili-ilmoituksen kaikista arvo-osuustileille tehdyistd kirjauksista. Arvo-osuustilin haltijat saavat myds vuosi-
ilmoituksen omistuksistaan kalenterivuoden pééttyessa.

Jokaiselle arvo-osuustilille on merkittivd tiedot tilin omistajasta tai omaisuudenhoitajasta, joka hallinnoi
hallintarekisterdidyn tilin varoja. Liséksi arvo-osuustilille on merkittéva tilille kirjattujen arvo-osuuksien laji ja lukumééra
sekd tiliin ja sille kirjattuihin arvo-osuuksiin kohdistuvat oikeudet ja rajoitukset. Mahdollisesta hallintarekisterdinnisté
tehddén kirjattaessa merkintd. Euroclear ja kaikki Tilinhoitajayhteisot ovat velvollisia pitimiin saamansa tiedot salassa.
Erddt omistajarekisteriin liittyvit tiedot (esimerkiksi kunkin tilinomistajan nimi, kansalaisuus ja osoite) ovat kuitenkin
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julkisia hallintarekisterdintitilanteita lukuun ottamatta. Finanssivalvonnalla on oikeus pyynnostd saada maérittyjé tietoja
hallintarekisterdinneisti. Katso alla kohta ”— Osakkeiden sdilyttdminen ja hallintarekisterdinti”.

Kukin Tilinhoitajayhteisd on vastuussa hallinnoimallaan arvo-osuustililld esiintyvistd virheistd ja laiminlyonneistd sekd
tietosuojan rikkomisesta. Jos tilinomistajalle on aiheutunut vahinkoa johtuen virheellisestd kirjauksesta tai kirjattuihin
arvopapereihin liittyvien oikeuksien muutoksesta tai niiden poistosta ja jos asianomainen Tilinhoitajayhteisd ei pysty
korvaamaan tillaista vahinkoa, tilinomistaja on oikeutettu saamaan korvauksen Euroclearin lakisddteisestd kirjaus-
rahastosta. Kirjausrahaston pddoman on oltava vihintddn 0,000048 prosenttia arvo-osuusjérjestelméssd viiden viimeksi
kuluneen vuoden aikana sdilytettdvind olleiden arvo-osuuksien yhteenlasketun kdyvén arvon keskiarvosta, kuitenkin
véhintddn 20 miljoonaa euroa. Vahingonkirsijdlle maksetaan kirjausrahaston varoista korvauksena vahingonkérsijan
samalta Tilinhoitajayhteisoltd olevan korvaussaatavan méérd, kuitenkin enintdan 25 000 euroa. Kirjausrahaston korvaus-
velvollisuus on rajoitettu samaan vahinkotapaukseen liittyvissi vahingoissa 10 miljoonaan euroon.

Osakkeiden sdilyttdminen ja hallintarekisterdinti

Muu kuin suomalainen osakkeenomistaja voi valtuuttaa Tilinhoitajayhteison (tai Euroclearin hyvdksymin ulkomaisen
yhteison) toimimaan osakkeenomistajan puolesta hallintarekisterdinnin hoitajana. Hallintarekisterdityjen osakkeiden
omistaja ei voi kdyttdd muita omistajalle kuuluvia oikeuksia kuin nostaa varoja, muuntaa tai vaihtaa arvo-osuus ja osallistua
osake- tai muuhun arvo-osuusantiin. Osallistuakseen yhtidkokoukseen hallintarekisterdityjen osakkeiden omistaja on
ilmoitettava tilapéisesti merkittdvéksi yhtion osakasluetteloon. Tilapdistd merkintdd koskeva ilmoitus on tehtdva
viimeistddn yhtiokokouskutsussa ilmoitettavana ajankohtana, jonka on oltava mydhempi kuin yhtiokokouksen tisméaytys-
pdivd. Mainittua ilmoitusta pidetdsin myds ilmoittautumisena yhtidkokoukseen. Hallintarekisterdinnin hoitajan on
pyydettdessd velvollinen ilmoittamaan Finanssivalvonnalle sekéd asianomaiselle yhtidlle todellisen osakkeenomistajan
henkildllisyyden, mikéli se on tiedossa, sekd timin omistamien osakkeiden mairén. Mikéli todellisen osakkeenomistajan
henkil6llisyys ei ole tiedossa, hallintarekisterdinnin hoitajan on ilmoitettava vastaavat tiedot todellisen osakkeenomistajan
puolesta toimivasta asiamichesti ja toimitettava kirjallinen vakuutus siitd, ettei todellinen osakkeenomistaja ole
suomalainen luonnollinen henkild tai oikeushenkild.

Euroclearin vilittdjand toimivan Euroclear Bank S.A/N.V.n ja Clearstreamin lukuun toimivilla suomalaisilla
omaisuudenhoitajilla on siilytystili arvo-osuusjirjestelmissd, ja ulkomaalaiset osakkeenomistajat voivat siten sdilyttda
osakkeitaan Euroclearissi tai Clearstreamissé olevien tiliensd kautta.

Osakkeenomistajan, joka haluaa pitdd osakkeitaan arvo-osuusjirjestelméssd omissa nimissddn, mutta jolla ei ole arvo-
osuustilid Suomessa, on avattava arvo-osuustili jonkin tilinhoitajayhteison kautta sekd euroméérdinen pankkitili.

Sijoittajien korvausrahasto

Sijoituspalveluyrityksistd annettuun lakiin (579/1996 muutoksineen) ja arvopaperimarkkinalakiin vuonna 1998 tehdyilld
muutoksilla perustettiin Sijoittajien korvausrahasto ja sijoittajat jaettiin ammattimaisiin ja ei-ammattimaisiin sijoittajiin,
sittemmin ammattimaisiin ja ei-ammattimaisiin asiakkaisiin. Ammattimaisten asiakkaiden mairitelméaén luetaan kuuluvaksi
yritykset ja julkiset yhteisot, joita voidaan pitdd arvopaperimarkkinat ja niiden riskit tuntevina tahoina. Myds yksityinen
sijoittaja voi kirjallisesti ilmoittautua arvopaperimarkkinoihin liittyvdn ammattitaitonsa ja kokemuksensa johdosta
ammattimaisiksi asiakkaiksi. Yleensé luonnolliset henkilot luokitellaan kuitenkin ei-ammattimaisiksi asiakkaiksi.

Sijoituspalveluyritysten ja sijoituspalvelua tarjoavien luottolaitosten tulee kuulua Sijoittajien korvausrahastoon. Sijoittajien
korvausrahasto turvaa selvien ja riidattomien saatavien maksun tapauksessa, jossa sijoituspalveluyritys tai luottolaitos on
muutoin kuin tilapdisesti kykenemiton vastaamaan maksuvelvollisuudestaan méérdtyn ajanjakson aikana. Sijoittajien
korvausrahastosta maksetaan korvauksia vain ei-ammattimaisille asiakkaille. Sijoittajalle maksetun korvauksen méaira on
90 prosenttia saatavan maérastd. Korvauksen enimmaismaéra on kuitenkin 20 000 euroa. Sijoittajien korvausrahastosta ei
korvata osakkeen arvonalentumisesta johtuvia tappioita tai virheellisiksi osoittautuneista sijoituspddtoksistd syntyneité
tappioita. Siten sijoittajat ovat edelleen vastuussa omista sijoituspdatoksistdan. Mikéli talletuspankki tulee maksu-
kyvyttomaksi, sen asiakkaille korvataan saatavat padsdantdisesti Talletussuojarahastosta 50 000 euroon asti. Ndin ollen
sijoittajien varat on turvattu joko Talletussuojarahastolla tai Sijoittajien korvausrahastolla. Samat varat eivit siten ole
korvattavissa kummastakin rahastosta yhté aikaa.
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VEROTUS

Alla esitetty yhteenveto perustuu timdn Esitteen pdivamddrdnd Suomessa voimassa olevaan verolainsddddintéon ja
vallitsevaan verotuskdytintéon. Muutokset verolainsddddnndssd ja niiden tulkinnassa saattavat vaikuttaa verotukseen
myos takautuvasti. Tamd yhteenveto ei ole tyhjentdvd eikd siind ole huomioitu eikd selvitetd muiden maiden kuin Suomen
verolainsddddntod. Sijoitusta harkitsevien tulisi kddntyd veroasiantuntijan puoleen saadakseen tietoja Osakeantiin ja
Konversioantiin sekd Antiosakkeiden merkitsemiseen, omistamiseen ja luovuttamiseen liittyvistd veroseuraamuksista
Suomessa. Sellaisen sijoitusta harkitsevan henkilon, jonka verotukseen muiden maiden lainsddddinnolld saattaa olla
vaikutusta, tulee ottaa yhteyttd veroasiantuntijaan omiin erityisolosuhteisiinsa liittyvien veroseuraamusten selvittimiseksi.

Tausta

Seuraavassa késitelldin olennaisia Suomen tulovero- ja varainsiirtoveroseuraamuksia, jotka saattavat olla merkittdvid
Osakeannin kannalta. Seuraavassa kisitelty kohdistuu vain Suomen verolainsdddantoon eiké siind oteta huomioon minkéin
toisen maan verolainsdddantdd. Seuraavassa ei késitelld veroseuraamuksia, jotka kohdistuvat sellaisiin osakkeenomistajiin,
joihin sovelletaan erityisid sddnnoksid. Tallaisia osakkeenomistajia ovat muun muassa tuloverosta verovapaat yhteisot sekd
avoimet tai kommandiittiyhtiét. Seuraavassa ei myoskddn késitelld ulkomaisten viliyhteisjen Suomessa yleisesti
verovelvollisten osakkaiden veroseuraamuksia eikd Suomen perintd- tai lahjaveroseuraamuksia.

Tama kuvaus perustuu:

. tuloverolakiin (1535/1992, muutoksineen);

. lakiin elinkeinotulon verottamisesta (360/1968, muutoksineen);

. lakiin rajoitetusti verovelvollisen tulon verottamisesta (627/1978, muutoksineen) ja
. varainsiirtoverolakiin (931/1996, muutoksineen).

Lis#ksi seuraavassa on otettu huomioon oikeuskéytianto sekd veroviranomaisten paitokset ja lausunnot, jotka ovat voimassa
ja saatavilla tdmin Esitteen pdivdmadrdnd. Verolainsdddidntod, oikeuskdytdntdd sekd veroviranomaisten kannanottoja
voidaan tulevaisuudessa muuttaa ja niilld muutoksilla voi olla myds takautuva vaikutus.

Yleista

Suomessa yleisesti verovelvollisia ja rajoitetusti verovelvollisia kohdellaan verotuksessa eri tavoin. Yleisesti vero-
velvolliset ovat Suomessa verovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan. Rajoitetusti verovelvollisia verotetaan vain
Suomesta saadusta tulosta. Liséksi rajoitetusti verovelvollisen Suomessa sijaitsevasta kiintedsta toimipaikasta saamaa tuloa
verotetaan Suomessa, kuitenkin soveltuvia verosopimusméirdyksid noudattaen. Suomea sitovat verosopimukset voivat
rajoittaa Suomen sisdisen verolainsddddnndn soveltamista ja estdd rajoitetusti verovelvollisen Suomesta saaman tulon
verottamisen Suomessa.

Luonnollisen henkilon katsotaan olevan Suomessa yleisesti verovelvollinen silloin, kun hén jatkuvasti oleskelee tddlld yli
kuuden kuukauden ajan tai hdnelld on t4élld vakituinen asunto ja koti. Ulkomaille muuttanutta Suomen kansalaista pidetdan
Suomessa yleisesti verovelvollisena muuttovuoden ja kolmen seuraavan vuoden ajan, ellei hdn néyté, ettei hénelld ole
verovuonna ollut olennaisia siteiti Suomeen. Luonnollisen henkilon saamaa ansiotuloa, palkkatulo mukaan lukien,
verotetaan progressiivisen veroasteikon mukaan ja padomatuloa suhteellisen verokannan mukaan, joka télla hetkelld on 28
prosenttia. Suomen lain mukaisesti perustetut yhtiét ovat Suomessa yleisesti verovelvollisia ja siten Suomessa vero-
velvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan. Yhteisdverokanta on Suomessa télla hetkelld 26 prosenttia.

Seuraavassa on yhteenveto tietyistdi Antiosakkeiden merkitsemiseen, omistamiseen ja luovuttamiseen liittyvista
veroseuraamuksista Suomessa yleisesti ja rajoitetusti verovelvollisille osakkeenomistajille.

Suomalaisten yhteiséjen verotus
Antiosakkeiden merkinta ja omistaminen

Antiosakkeiden merkintddn ja Antiosakkeiden omistamiseen ei liity veroseuraamuksia. Antiosakkeiden perusteella
saaduista osingoista katso alla ”— Antiosakkeiden perusteella saadut osingot”.
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Antiosakkeiden perusteella saadut osingot

Helsingin Porssissd noteeratun yhtion tai muun julkisesti noteeratun yhtion (”Noteerattu Yhti¢”) jakamien osinkojen
verotus riippuu muun muassa siitd, onko Suomessa yleisesti verovelvollinen osingonsaaja myds Noteerattu Yhtié vai muu
yhtio.

Jos osingonsaaja on Noteerattu Yhtio, sen saama osinko ei paddsddntodisesti ole veronalaista tuloa. Siind tapauksessa, ettid
Noteeratun Yhtion saama osinko on saatu osakkeenomistajan sijoitusomaisuuteen kuuluvista suomalaisen yhtion
osakkeista, saadusta osingosta 75 prosenttia on kuitenkin veronalaista tuloa ja 25 prosenttia verovapaata. Osinkojen
todellinen veroaste on tdlldin 19,5 prosenttia. Sijoitusomaisuutta voi olla ainoastaan raha-, vakuutus- ja eldkelaitoksilla.

Jos osingonsaaja on muu yhteisd kuin Noteerattu Yhtid, sen saamista osingoista on 75 prosenttia veronalaista tuloa ja 25
prosenttia verovapaata tuloa, mikili osakkeenomistaja ei omista suoraan véhintddn 10 prosenttia osinkoa jakavan yhtion
padomasta. Jos suora omistus on osinkoa jaettaessa vihintddn 10 prosenttia, osinkotulo ei ole osakkeita omistavan yhteison
veronalaista tuloa. Jos muu yhteisd kuin Noteerattu Yhtid saa osinkoa sen sijoitusomaisuuteen kuuluvista suomalaisen
yhtion osakkeista, osingoista on veronalaista tuloa 75 prosenttia ja 25 prosenttia verovapaata tuloa omistusosuudesta
rippumatta.

Antiosakkeiden luovuttaminen: luovutusvoitot ja -tappiot
Suomalaisen yhteison verotettava tulo mééritetdédn erikseen elinkeinotoiminnan ja muun toiminnan osalta.

Elinkeinotoiminnan tuloldhteeseen kuuluvien Antiosakkeiden myynnisti saadut luovutushinnat luetaan elinkeinotoiminnan
tuloldhteen veronalaiseksi tuloksi. Luovutushinnasta voidaan véhentdd osakkeiden hankintameno. Elinkeinotoiminnan
verotettavasta tulosta suoritetaan veroa kiintedn verokannan mukaan, joka tilld hetkelld on 26 prosenttia.

Elinkeinotoiminnan tuloldhteen tappio voidaan l&htokohtaisesti vdhentdd tappiovuotta seuraavien kymmenen vuoden
aikana elinkeinotoiminnan tuloléhteen verotettavasta tulosta.

Y1ld mainitusta poiketen yhteison saamat luovutusvoitot sellaisista elinkeinotoimintaan kuuluvista kéyttdomaisuus-
osakkeista, jotka yhteisd on omistanut vdhintddn vuoden ajan ja jotka oikeuttavat vadhintddn 10 prosenttiin yhtion
osakepddomasta, voivat olla tietyilld edellytyksilldi verovapaita. Luovutustappiot tillaisista osakkeista ovat tdssd
tapauksessa verotuksessa vihennyskelvottomia. Kéyttdomaisuuteen kuuluvien muiden kuin verovapaasti luovutettavien
osakkeiden luovutuksesta syntynyt tappio on viahennyskelpoinen vain kayttdomaisuuteen kuuluvien osakkeiden
luovutuksista saaduista voitoista verovuonna ja viitend seuraavana vuonna.

Muun toiminnan tuloléhteeseen kuuluvien Antiosakkeiden myynnistd aiheutunut luovutusvoitto verotetaan osana muun
toiminnan tuloléhteen verotettavaa tuloa kiintedn verokannan mukaan, joka tilld hetkelld on 26 prosenttia.

Muun toiminnan tuloldhteeseen kuuluvien Antiosakkeiden myynnistd mahdollisesti aiheutunut luovutustappio on
vahennettivisséd vain tappiovuonna tai sitd seuraavien viiden vuoden aikana muun toiminnan tuloldhteen luovutusvoitoista.

Yleisesti verovelvollisten luonnollisten henkildiden verotus
Antiosakkeiden merkinté ja omistaminen

Antiosakkeiden merkintddn ja Antiosakkeiden omistamiseen ei liity veroseuraamuksia. Antiosakkeiden perusteella
saaduista osingoista katso alla ”— Antiosakkeiden perusteella saadut osingot”.

Antiosakkeiden perusteella saadut osingot

Elinkeinotoimintaan kuulumattomien osakkeiden osalta Suomessa yleisesti verovelvollisen Iuonnollisen henkilon
("Henkil”) Noteeratusta Yhtiostd saamista osingoista on 70 prosenttia veronalaista pdfdomatuloa ja 30 prosenttia
verovapaata. Sovellettava verokanta on télld hetkelld 28 prosenttia. Osinkojen todellinen veroaste on tilloin 19,6 prosenttia.
Elinkeinotoiminnan tuloldhteeseen kuuluvien osakkeiden osalta Henkilon Noteeratusta Yhtiostd saamista osingoista on 70

prosenttia veronalaista elinkeinotoiminnan tuloa, joka jaetaan verotettavaksi osingonsaajan ansiotulona progressiivisen
veroasteikon mukaan ja pddomatulona timén hetkisen 28 prosentin verokannan mukaan.
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Kun Noteerattu Yhtio jakaa osinkoa Henkilolle, sen on tehtidvd jakamastaan osingosta ennakonpidétys. Tdmin Esitteen
paivimédrind osingosta tehtdvin ennakonpidédtyksen méird on 19 prosenttia. Yhtion pidittdméa vero luetaan osingonsaajan
verovuoden verojen hyvéksi lopullisessa verotuksessa. Henkildiden on tarkistettava esitdytetystd veroilmoituksesta
verovuonna saamansa osinkotulot ja tarvittaessa korjattava osinkotulojen ja ennakonpiddtysten oikeat mdérit veroviran-
omaisille.

Antiosakkeiden luovuttaminen: luovutusvoitot ja -tappiot

Osakkeiden, kuten Antiosakkeiden, myynnistd saatua luovutusvoittoa verotetaan ldhtokohtaisesti Henkilon paddomatulona.
Antiosakkeiden myynnistd aiheutunut luovutustappio taas katsotaan ldhtokohtaisesti luovutusvoitosta vdhennyskelpoiseksi
luovutustappioksi. Luovutusvoittoja verotetaan kiintedn verokannan mukaan, joka tilld hetkelld on 28 prosenttia.
Luovutuksesta aiheutuneet voitot eivdt ole kuitenkaan veronalaisia, mikdli Henkilon omaisuuden yhteenlasketut
luovutushinnat ovat verovuonna enintdéin 1 000 euroa. Henkildiden elinkeinotoimintaan kuulumattomien Antiosakkeiden
myynnistd aiheutuvat luovutustappiot voidaan vihentdd vain omaisuuden luovutusvoitoista samana ja viitend luovutusta
seuraavana vuotena. Luovutuksesta aiheutuneet tappiot eivit ole kuitenkaan viahennyskelpoisia, mikéli Henkilon myymén
omaisuuden yhteenlasketut hankintamenot ovat verovuonna enintdédn 1 000 euroa. Mikili Antiosakkeiden luovutus liittyy
kuitenkin Henkilon elinkeinotoiminnan harjoittamiseen, jaetaan Antiosakkeiden luovutushinta vdhennettynd hankinta-
menolla verotettavaksi ansiotulona progressiivisen veroasteikon mukaan ja pddomatulona tdmin hetkisen 28 prosentin
verokannan mukaan. Elinkeinotoiminnan tappioiden védhentdminen tapahtuu kuten edelld Esitteen kohdassa -
Suomalaisten yhteisojen verotus” on esitetty.

Luovutusvoitto ja -tappio lasketaan vdhentdmélld luovutushinnasta todellisen hankintahinnan ja myyntikustannusten
yhteisméérd. Vaihtoehtoisesti Henkilot voivat elinkeinotoimintaan kuulumattomien Antiosakkeiden osalta kéyttad
todellisen hankintamenon sijasta hankintameno-olettamaa. Hankintameno-olettamana luovutushinnasta vihennetidén
yleensd 20 prosenttia, mutta mikéli osakkeenomistaja on omistanut Antiosakkeet vahintddn kymmenen vuoden ajan,
hankintameno-olettama on 40 prosenttia luovutushinnasta. Mikéli hankintameno-olettamaa sovelletaan todellisen
hankintahinnan sijasta, voiton hankkimisesta aiheutuneiden kustannusten katsotaan siséltyvan hankintameno-olettamaan,
eikd niitd voida endd vihentda erikseen.

Henkildiden on liséttéva esitdytettyyn veroilmoitukseensa tiedot verovuonna tapahtuneista Antiosakkeiden luovutuksista.
Rajoitetusti verovelvollisten sijoittajien verotus
Antiosakkeiden merkinté ja omistaminen

Antiosakkeiden merkintddn ja Antiosakkeiden omistamiseen ei liity veroseuraamuksia. Antiosakkeiden perusteella
saaduista osingoista katso alla ”— Antiosakkeiden perusteella saadut osingot”.

Antiosakkeiden perusteella saadut osingot

Lahtokohtaisesti suomalaisen yhtion rajoitetusti verovelvolliselle osakkeenomistajalle maksamasta osingosta suomalainen
osingonmaksaja on velvollinen pidéttdmédan ldhdeveroa osingon maksamisen yhteydessd. Osinkoihin sovellettava
lahdeveroprosentti on 28 prosenttia. Lahdevero voi alentua tai poistua verosopimusten nojalla.

Lahdeveroa ei kuitenkaan peritd osingoista, joiden saaja on niin sanotun emo-tytiryhtiddirektiivin (90/435/ETY) 2
artiklassa tarkoitettu Euroopan unionin jdsenvaltiossa asuva yhteiso, joka vilittdmaésti omistaa vahintdén 10 prosenttia
osinkoa jakavan suomalaisen yhtion pddomasta.

Lahdeveroa ei myoskadn ole suoritettava osingosta, joka maksetaan Suomessa rajoitetusti verovelvolliselle tuloverolain 33
d §:n 4 momentissa tai elinkeinotulon verottamisesta annetun lain 6 a §:ssi tarkoitettua yhteisod vastaavalle yhteisolle ja
joka olisi verovapaa kyseisten sddnndsten mukaan, jos osinko maksettaisiin kotimaiselle yhteisolle. Verovapauden
edellytyksend on, ettd yhteison kotipaikka on Euroopan talousalueella ja ettd Suomen ja saajayhteison asuinvaltion valilla
on jérjestetty veroasioita koskeva tietojenvaihto niin sanotun virka-apudirektiivin (77/799/ETY) tai virka-apua ja
tietojenvaihtoa koskevan sopimuksen perusteella. Lisdksi edellytyksend on, ettd 1&hdeveroa ei osingonsaajan selvityksen
mukaan tosiasiassa voida kokonaisuudessaan hyvittdd osingonsaajan asuinvaltiossa Suomen ja osingonsaajan asuinvaltion
vililld tehdyn verosopimuksen perusteella.

Edelld mainitusta poiketen osinko on vain osittain verovapaa ja lahdeveroa kuitenkin peritddn 19,5 prosentin verokannan

mukaan, jos osinkoa jakavan kotimaisen yhtion osakkeet ovat osingonsaajan sijoitusomaisuutta tai jos osinkoa jakava
kotimainen yhteis6 on Noteerattu Yhtid ja osingonsaaja on muu kuin Noteerattu Yhtid, joka ei omista vilittomaésti
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vahintddn 10 prosenttia osinkoa jakavan yhtion osakepddomasta. Tdmin verokohtelun edellytyksend on, ettd osingon-
saajayhteison kotipaikka on Euroopan talousalueella ja ettd Suomen ja saajayhteison asuinvaltion vililld on jirjestetty
veroasioita koskeva tietojenvaihto niin sanotun virka-apudirektiivin (77/799/ETY) tai virka-apua ja tietojenvaihtoa
koskevan sopimuksen perusteella.

Hallintarekisterdidylle osakkeelle maksetusta osingosta peritddn ldahdeveroa aina vdhintddn 15 prosenttia tai kussakin
tilanteessa verosopimuksen edellyttima tdtd suurempi madrd, mikali maksajan riittivan huolellisesti varmistaman tiedon
mukaan osingon saajaan voidaan soveltaa verosopimuksen osinkoa koskevia méddrdyksid. Osingonsaaja voi ennen
suorituksen maksamista esittdd maksajalle selvityksen kotipaikastaan ja muista verosopimuksen soveltamisen
edellytyksisté, jolloin hén voi saada hallintarekisterdidylle osakkeelle maksettavan osingon sovellettavan verosopimuksen
mukaisella alemmalla ldhdeveroprosentilla.

Mikali osingonsaajana on Euroopan talousalueella asuva rajoitetusti verovelvollinen luonnollinen henkild, timé voi vaatia,
ettd suomalaisen yhteison maksamien osinkojen verotus toimitetaan 1&hdeverotuksen sijasta verotusmenettelystd annetun
lain mukaisessa jérjestyksessd. Edellytyksend on, ettd Suomen ja saajan asuinvaltion vililld on jirjestetty veroasioita
koskeva tietojenvaihto niin sanotun virka-apudirektiivin (77/799/ETY) tai virka-apua ja tietojenvaihtoa koskevan
sopimuksen perusteella ja ettd 1dhdeveroa ei tosiasiassa voida kokonaisuudessaan hyvittdd osingonsaajan asuinvaltiossa
Suomen ja osingonsaajan asuinvaltion vélilld tehdyn verosopimuksen perusteella.

Antiosakkeiden luovuttaminen: luovutusvoitot ja -tappiot

Rajoitetusti verovelvolliset sijoittajat eivdt ldhtokohtaisesti ole Suomessa verovelvollisia Antiosakkeiden luovutuksesta
saadusta luovutusvoitosta, ellei Antiosakkeiden luovutus liity elinkeinotoiminnan harjoittamiseen Suomessa (kiinteéd
toimipaikka).

Varainsiirtovero

Helsingin Porssissd noteerattujen osakkeiden luovutuksesta kiintedd rahavastiketta vastaan ei ldhtokohtaisesti peritd
Suomessa varainsiirtoveroa. Jos luovutuksessa vilittdjand ei ole varainsiirtoverolaissa maédritelty arvopaperinvélittdja
(toisin sanoen vilittdjand on ulkomainen arvopaperikauppias, jolla ei ole sivuliikettd tai toimistoa Suomessa),
verottomuuden edellytyksend on, ettd verovelvollinen luovutuksensaaja ilmoittaa luovutuksesta Suomen veroviranomaisille
kahden kuukauden kuluessa luovutuksesta tai ettd vélittdjd antaa luovutuksesta verohallinnolle verotusmenettelylain
mukaisen vuosi-ilmoituksen.

Mikéli Antiosakkeiden luovutus tehdddn muulla tavalla kuin edellisessd kappaleessa kuvattuna kauppana ja joko myyja tai
ostaja tai molemmat ovat Suomessa yleisesti verovelvollisia, ostajan on maksettava varainsiirtoveroa 1,6 prosenttia
luovutushinnasta. Varainsiirtoveron vahimmaismédrd on 10 euroa. Jos ostaja ei ole Suomessa yleisesti verovelvollinen tai
ulkomaisen luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen tai rahastoyhtion suomalainen sivuliike tai -konttori, on myyjén
perittdva vero ostajalta. Mikéli kumpikaan kaupan osapuolista ei ole Suomessa yleisesti verovelvollinen taikka ulkomaisen
luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen tai rahastoyhtion Suomessa oleva sivuliike tai -konttori, ei luovutuksesta peritd
varainsiirtoveroa.

Mikili kaupan osapuolena tai vélittdjdnd on suomalainen sijoituspalveluyritys tai luottolaitos tai ulkomaisen sijoitus-
palveluyrityksen tai ulkomaisen luottolaitoksen Suomessa oleva sivuliike tai -konttori, se on velvollinen periméin

varainsiirtoveron ostajalta ja tilittiméan sen valtiolle.

Antiosakkeiden liikkeeseen laskemisen ja merkitsemisen yhteydessé ei makseta varainsiirtoveroa.
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ESITTEESEEN VIITTAAMALLA SISALLYTETYT TIEDOT

Suominen Yhtymédn vuosikertomus 31.12.2008 pédttyneeltd tilikaudelta, tilinpdatokset 31.12.2009 ja 31.12.2010
paittyneiltd tilikausilta sekd osavuosikatsaus 1.1.-30.6.2011 siséltdvit tietoja, jotka on sisdllytetty tdhdn Esitteeseen
viittaamalla Euroopan komission asetuksen (EY) N:o 809/2004 28 artiklan mukaisesti, ja ne muodostavat osan
Suominen Yhtymén taloudellisista tiedoista. Kyseiset asiakirjat ovat saatavilla osoitteessa www.suominen.fi ja
arkipdivisin normaalin tydajan puitteissa Suominen Yhtymén padkonttorissa osoitteessa Vestonkatu 24, 33580
Tampere.

Téhén Esitteeseen viittaamalla sisdllytetyt tiedot on esitetty alla olevassa taulukossa. Kyseisten asiakirjojen muut
tiedot ovat joko tarpeettomia sijoittajan kannalta tai 10ytyvat muualta Esitteesta.

Suominen Yhtyma Oyj

Asiakirja Kohta Sivut
Vuosikertomus 31.12.2008 paattyneeltd Hallituksen toimintakertomus 29-36
tilikaudelta Konsernitilinp&atos 37-64
Emoyhtion tilinpaatds 65-72
Voitonjakoehdotus, tilintarkastuskertomus,
tunnusluvut, tunnuslukujen laskentaperusteet 73-77
Tilinpaatds 31.12.2009 paattyneeltd Kokonaisuudessaan
tilikaudelta
Tilinpaatds 31.12.2010 paattyneeltd Kokonaisuudessaan
tilikaudelta
Osavuosikatsaus 1.1.-30.6.2011 Kokonaisuudessaan

134



LIITELUETTELO
LIITE A: Suominen Yhtymi Oyj:n yhtiojérjestys
LIITE B: Suominen Yhtyméa Oyj:n yhtidjarjestys (UUSI)

LIITE 1: Suominen Yhtyma Oyj:n tilintarkastamattomat pro forma —tiedot
LIITE 2: Tilintarkastajan lausunto pro forma -tiedoista

LIITE 3: Home and Personal -litketoiminnan erityistd tarkoitusta varten laadittu yhdistelty tilinpddtos 31.12.2010
LIITE 4: Kertomus erityista tarkoitusta varten laaditun yhdistellyn tilinpaétoksen yleisluonteisesta tarkastuksesta

LITE 5: Home and Personal -liikketoiminnan erityistd tarkoitusta varten laaditut yhdistellyt taloudelliset tiedot
30.6.2011 pasttyneeltd jaksolta

LIITE 6: Tilintarkastajan lausunto Esitteeseen siséltyvistéd tulosennusteesta
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LIITE A - SUOMINEN YHTYMA OYJ:N YHTIOJARJESTYS

18 Yhtion toiminimi ja kotipaikka

Yhtion toiminimi on Suominen Yhtymé Oyj ja englanniksi Suominen Corporation. Yhtion kotipaikka on Tampere.

28 Yhtion toimiala

Yhtion toimialana on harjoittaa joko suoraan tai tytér- tai osakkuusyhtididen vélitykselld kuitukangas-, nauha-, pakkaus- ja
muuta niihin liittyvéa teollisuutta ja kauppaa. Yhtion toimialana on myos konsernin hallinto- ja rahoituspalvelut. Yhti6 voi
harjoittaa arvopaperikauppaa ja muuta sijoitustoimintaa.

38 Arvo-osuusjérjestelma

Yhtion osakkeet kuuluvat arvo-osuusjérjestelméaén.

48 Hallitus

Yhtion hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta jarjestdmisestd huolehtii hallitus, johon kuuluu véhintddn kolme (3) ja
enintddn seitsemén (7) yhtiokokouksen valitsemaa jdsentd. Hallituksen jésenten toimikausi pddttyy ensimmdisen vaalia
seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen péittyessd. Hallituksen jéseneksi ei voida valita henkilod, joka on téyttinyt 70
vuotta. Hallitus valitsee keskuudestaan hallituksen puheenjohtajan ja varapuheenjohtajan.

58 Toimitusjohtaja

Yhti6lld on toimitusjohtaja, jonka valitsee hallitus.

68 Tilintarkastaja

Yhti6lld on yksi (1) tilintarkastaja, jonka tulee olla Keskuskauppakamarin hyviksyma tilintarkastusyhteiso. Tilintarkastajan
toimikausi pddttyy ensimmaéisen vaalia seuraavan varsinaisen yhtidkokouksen paéttyessa.

78 Edustamisoikeus

Yhtion edustamisoikeus on hallituksen puheenjohtajalla ja toimitusjohtajalla kummallakin erikseen tai hallituksen jisenilld
kaksi yhdessé. Hallitus voi antaa oikeuden yhtion edustamiseen yhtion palveluksessa oleville henkil6ille siten, ettd heilld on
oikeus edustaa yhtiota kaksi yhdessé tai kullakin erikseen yhdessé hallituksen jasenen kanssa.

88 Prokura

Prokuran antamisesta péattdd hallitus.

98 Tilikausi

Yhtion tilikausi on kalenterivuosi.

10 § Varsinainen yhtiékokous

Varsinainen yhtiokokous pidetdédn vuosittain hallituksen madrdadméné pdivand huhtikuun loppuun mennessé. Yhtiokokous
pidetdén yhtion kotipaikassa tai hallituksen niin péattdessd Helsingissa.

11 § Kokouskutsu
Kutsu yhtiokokoukseen on julkaistava aikaisintaan kaksi kuukautta ja viimeistddn kolme viikkoa ennen yhtiokokousta,

kuitenkin véahintddn yhdeksdn pdivdd ennen yhtidkokouksen tdsméytyspdivdd yhdessd yhtion kotipaikkakunnalla
ilmestyvéssd sanomalehdessa.



12 § limoittautuminen yhtiékokoukseen

Osakkeenomistajan on, voidakseen osallistua yhtiokokoukseen, ilmoittauduttava yhtidlle viimeistdén kutsussa mainittuna
pdivini, joka voi olla aikaisintaan kymmenen (10) pdivdd ennen yhtidkokousta. Yhtiokokouksessa &lkoon kukaan
osakkeenomistaja ddnestikd enemmalld kuin viidennelld osalla (1/5) yhtiokokouksessa edustetuista osakkeista.

13 § Varsinaisessa yhtiokokouksessa kéasiteltavéat asiat

Varsinaisessa yhtiokokouksessa on

esitettava:

1. tilinpaatds, joka siséltdd konsernitilinpdatoksen, ja
toimintakertomus;

2. tilintarkastuskertomus;

paatettiva:

3. tilinp&itdoksen ja konsernitilinpaétoksen vahvistamisesta;
4. taseen osoittaman voiton kdyttimisestd;

5. vastuuvapaudesta hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle;
6. hallituksen jdsenten ja tilintarkastajan palkkioista;

7. hallituksen jasenten lukumaérasta;

valittava:

8. hallituksen jésenet; sekd

9. tilintarkastaja.

14 § Lunastusvelvollisuus

Osakkeenomistaja, jonka osuus yhtion kaikista osakkeista tai osakkeiden tuottamasta d&niméérasté - joko yksin tai yhdessa
toisten osakkeenomistajien kanssa siten kuin jdljempand méiritelldin - saavuttaa tai ylittdd 33 1/3 prosenttia tai 50
prosenttia (lunastusvelvollinen osakkeenomistaja), on velvollinen lunastamaan muiden osakkeenomistajien (lunastukseen
oikeutetut osakkeenomistajat) vaatimuksesta ndiden osakkeet ja niihin osakeyhtidlain mukaan oikeuttavat arvopaperit siten
kuin tissd pykédldssd madrataan.

Laskettaessa osakkeenomistajan osuutta yhtion osakkeista ja niiden tuottamista dénisté luetaan mukaan myos ne osakkeet,
jotka kuuluvat

— yhteisolle, joka osakeyhtidlain mukaan kuuluu samaan konserniin kuin osakkeenomistaja,

— yritykselle, joka kirjanpitolain mukaista konsernitilinpdétostd laadittaessa luetaan kuuluvaksi samaan konserniin kuin
osakkeenomistaja,

— edelld tarkoitettujen yhteisdjen tai yritysten eldkesditidille tai elikekassoille, ja

— sellaiselle muulle kuin suomalaiselle yhteisolle tai yritykselle, joka - jos se olisi suomalainen - kuuluisi edelld

tarkoitetuin tavoin samaan konserniin kuin osakkeenomistaja.

Mikali lunastusvelvollisuus syntyy yhteenlaskettavien omistusten tai &animéarien perusteella, lunastusvelvolliset osakkeen-
omistajat vastaavat lunastuksen toteuttamisesta yhteisvastuullisesti lunastukseen oikeutettuihin osakkeenomistajiin ndhden.
Lunastusvaatimus katsotaan téllaisessa tilanteessa kohdistetuksi ilman eri vaatimustakin kaikkiin lunastusvelvollisiin
osakkeenomistajiin.

Mikdéli kaksi osakkeenomistajaa saavuttaa tai ylittdd lunastusvelvollisuuden aikaansaavan omistus- tai dénirajan siten, etti
molemmat ovat lunastusvelvollisia samanaikaisesti, voi lunastukseen oikeutettu osakkeenomistaja vaatia lunastusta
kummaltakin erikseen.

Lunastusvelvollisuus ei koske osakkeita tai niithin oikeuttavia arvopapereita, jotka lunastusta vaativa osakkeenomistaja on
hankkinut lunastusvelvollisuuden syntymisen jalkeen.

Lunastushinta
Osakkeiden lunastushinta on korkeampi seuraavista:

a) osakkeen kaupankiyntikurssien painotettu keskikurssi viimeisen kymmenen (10) porssipdivdn aikana Helsingin
Porssissd ennen sitd pdivad, jolloin yhtid sai lunastusvelvolliselta osakkeenomistajalta ilmoituksen edelld tarkoitetun
omistus- tai ddnirajan saavuttamisesta tai ylittymisestd tai, sanotun ilmoituksen puuttuessa tai jdddessd maidrdajassa
saapumatta, yhtion hallitus sai siitd muutoin tiedon;



b) se osakkeiden lukumédirélld painotettu keskihinta, jonka lunastusvelvollinen osakkeenomistaja on maksanut
hankkimistaan tai muutoin saamistaan osakkeista viimeisten kahdentoista (12) kuukauden aikana ennen edelld a) -kohdassa
tarkoitettua paivaa.

Jos jokin keskihintaan vaikuttava saanto on jossakin muussa valuutassa kuin euroissa, lasketaan sen vasta-arvo euroissa
noudattaen Euroopan keskuspankin asianomaiselle valuutalle vahvistamaa kurssia seitsemén (7) pdivdd ennen sitd paivaa,
jona hallitus ilmoittaa osakkeenomistajille osakkeiden lunastusmahdollisuudesta.

Mitéd edelli on sanottu lunastushinnan maéédrdémisestd osakkeille, sovelletaan myds muihin lunastettaviksi tuleviin
arvopapereihin.

Lunastusmenettely

Lunastusvelvollisen osakkeenomistajan tulee seitsemén (7) pdivan kuluessa siitd, kun lunastusvelvollisuus on syntynyt,
kirjallisesti ilmoittaa tdstd yhtion hallitukselle yhtion osoitteella. Ilmoituksen tulee sisdltdd tiedot lunastusvelvollisen
osakkeenomistajan omistamien osakkeiden méidristd sekd lunastusvelvollisen viimeisten kahdentoista (12) kuukauden
aikana hankkimien tai muutoin saamien osakkeiden mdiéristd ja hinnoista. Ilmoitukseen tulee liittdd osoite, josta
lunastusvelvollinen osakkeenomistaja on tavoitettavissa.

Hallituksen tulee antaa osakkeenomistajille tieto lunastusvelvollisuuden syntymisestd 30 pédivan kuluessa siitd, kun se on
saanut edelld tarkoitetun ilmoituksen omistus- tai dénirajan ylittymisestd, tai sanotun ilmoituksen puuttuessa tai jaddessa
médrdajassa saapumatta, se on muutoin saanut tiedon lunastusvelvollisuuden syntymisesta.

Ilmoituksen tulee sisdltdd tiedot lunastusvelvollisuuden syntymisen ajankohdasta ja lunastushinnan maédraytymisen
perusteista, silti osin kuin ne ovat hallituksen tiedossa, sekd padiviméaéri, jolloin lunastusvaatimus viimeistdén on tehtéva.

IImoitus osakkeenomistajille on annettava noudattaen mitd kokouskutsun toimittamisesta on yhtidjérjestyksen 11 pykéldssa
maaritty.

Lunastukseen oikeutetun osakkeenomistajan tulee kirjallisesti vaatia lunastusta 30 pdivdn kuluessa lunastusvelvollisuutta
koskevan hallituksen ilmoituksen julkaisemisesta.

Lunastusvaatimuksesta, joka toimitetaan yhti6lle, tulee ilmetd niiden osakkeiden ja muiden arvopapereiden lukumdiéra,
joita vaatimus koskee. Lunastusta vaativan osakkeenomistajan on samalla toimitettava yhtiolle mahdolliset osakekirjat tai
muut osakkeiden saamiseen oikeuttavat asiakirjat luovutettaviksi lunastusvelvolliselle lunastushintaa vastaan.

Mikili vaatimusta ei ole esitetty maérdajassa edelld mainituin tavoin, raukeaa osakkeenomistajan oikeus vaatia lunastusta
kyseisen lunastustilanteen osalta. Lunastukseen oikeutetulla osakkeenomistajalla on oikeus peruuttaa vaatimuksensa niin
kauan kuin lunastusta ei ole tapahtunut.

Hallituksen tulee lunastukseen oikeutetuille osakkeenomistajille varatun méérdajan umpeuduttua antaa lunastusvelvolliselle
osakkeenomistajalle tieto esitetyistd lunastusvaatimuksista.

Lunastusvelvollisen osakkeenomistajan on 14 pidivdn kuluessa lunastusvaatimuksista tiedon saatuaan suoritettava
lunastushinta yhtion méérddmin tavoin osakkeiden ja niihin oikeuttavien arvopapereiden luovutusta vastaan tai, mikéli
lunastettavat osakkeet on merkitty asianomaisten osakkeenomistajien arvo-osuustileille, yhtion antamaa kuittia vastaan.
Yhtion on tdssd tapauksessa huolehdittava siitd, ettd lunastaja vélittomasti kirjataan lunastettujen osakkeiden omistajaksi
arvo-osuustilille.

Lunastushinnalle, jota ei ole suoritettu mairaajassa, lasketaan viivdstyskorkoa 16 prosenttia vuodessa siitd pdivisti, jolloin
lunastus olisi viimeistddn tullut suorittaa. Mikéli lunastusvelvollinen osakkeenomistaja on lisdksi laiminlydnyt noudattaa
mitd edelld on ilmoitusvelvollisuudesta sdéddetty, lasketaan viivéstyskorko siitd pdivéstd, jolloin ilmoitusvelvollisuus olisi
viimeistddn tullut tayttaa.

Mikili lunastusvelvollinen laiminlyd noudattaa timén pykdldn médardyksié, lunastusvelvollisen omistamilla osakkeilla ja
niilld osakkeilla, jotka edelld tdssd pykéldssd tarkoitetulla tavalla otetaan huomioon laskettaessa lunastusvelvollisuuden
perustavaa osuutta, saa yhtion yhtiokokouksissa dénestié vain siltd osin kuin osakkeiden tuottama déniméérd on vihemmén
kuin yksi kolmasosa (1/3) tai vastaavasti vihemméin kuin 50 prosenttia yhtion kaikkien osakkeiden yhteenlasketusta
danimaarasta.



Muut madraykset
Tassd pykildsséd tarkoitettu lunastusvelvollisuus ei koske osakkeen omistajaa, joka osoittaa, ettd lunastusvelvollisuuden

aikaansaava omistus- tai ddniraja on saavutettu tai ylitetty ennen kuin timéd yhtidjarjestyksen midrdys on rekisterdity
kaupparekisterissa.

Edelld olevaa lunastusvelvollisuutta, sithen liittyvdd oikeutta vaatia lunastusta sekd lunastushinnan mdardd koskevat
erimielisyydet ratkaistaan vidlimiesmenettelystd annetun lain (967/92) sddnnoksia noudattaen.

Vilimiesmenettelyssid noudatetaan Suomen lakia.
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LITE B - SUOMINEN YHTYMA OYJ:n YHTIOJARJESTYS (UUSI)

Tamd yhtidjdrjestys, jonka muutoksista pddtettiin 12.9.2011 kokoontuneessa ylimddrdisessd yhtikokouksessa, on
ehdollinen ja se tulee voimaan vain Yhtion ja Ahlstrom Oyj:n vilisen 4.8.2011 julkistetun Yrityskaupan tullessa voimaan.

1 § Yhtion toiminimi ja kotipaikka

Yhtion toiminimi on Suominen Yhtymé Oyj ja englanniksi Suominen Corporation. Yhtion kotipaikka on Tampere.

2 § Yhtion toimiala

Yhtion toimialana on harjoittaa joko suoraan tai tytér- tai osakkuusyhtididen vilitykselld kuitukangas-, nauha-, pakkaus- ja
muuta ndihin liittyvaa teollisuutta ja kauppaa. Yhtion toimialana on my6s konsernin hallinto- ja rahoituspalvelut. Yhti6 voi
harjoittaa arvopaperikauppaa ja muuta sijoitustoimintaa.

3 § Arvo-osuusjérjestelma

Yhtion osakkeet kuuluvat arvo-osuusjérjestelmain.

4 § Hallitus

Yhtion hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta jérjestdmisestd huolehtii hallitus, johon kuuluu vahintddn kolme (3) ja
enintdén seitsemén (7) yhtidkokouksen valitsemaa jasenté.

Hallituksen jdsenten toimikausi pédttyy ensimmaéisen vaalia seuraavan varsinaisen yhtidkokouksen paéttyessa.
Hallituksen jdseneksi ei voida valita henkil6a, joka on tayttdnyt 70 vuotta.

Hallitus valitsee keskuudestaan hallituksen puheenjohtajan ja varapuheenjohtajan.

5 § Toimitusjohtaja

Yhti6lla on toimitusjohtaja, jonka valitsee hallitus.

6 § Tilintarkastaja

Yhtiolld on yksi (1) tilintarkastaja, jonka tulee olla Keskuskauppakamarin hyviksymad tilintarkastusyhteiso. Tilintarkastajan
toimikausi pddttyy ensimmaéisen vaalia seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paéttyessa.

7 § Edustamisoikeus

Yhtion edustamisoikeus on hallituksen puheenjohtajalla ja toimitusjohtajalla kummallakin erikseen tai hallituksen jésenilld
kaksi yhdessé. Hallitus voi antaa oikeuden yhtion edustamiseen yhtion palveluksessa oleville henkiloille siten, etté heilld on
oikeus edustaa yhtiota kaksi yhdessa tai kullakin erikseen yhdessa hallituksen jdsenen kanssa.

8 § Prokura

Prokuran antamisesta paéttad hallitus.

9 § Tilikausi

Yhtion tilikausi on kalenterivuosi.

10 § Varsinainen yhtiokokous

Varsinainen yhtiokokous pidetddn vuosittain hallituksen méédrddména paivand huhtikuun loppuun mennessa. Yhtiokokous
pidetddn yhtion kotipaikassa tai hallituksen niin pédattiessa Helsingissa.



11 § Kokouskutsu

Kutsu yhtiokokoukseen on julkaistava yhtion internet-sivuilla aikaisintaan kaksi (2) kuukautta ja viimeistdédn kolme (3)
viikkoa ennen yhtiokokousta, kuitenkin vahintddn yhdeksén (9) pdivdd ennen yhtidkokouksen tdsmdytyspdivad. Lisdksi
hallituksen niin pééttdessd yhtid voi samassa maérdajassa julkaista tiedon yhtickokouksen ajasta ja paikasta sekd yhtion
internet-sivujen osoitteen yhdessd sanomalehdessa.

12 § Ilmoittautuminen yhtidkokoukseen

Osakkeenomistajan on, voidakseen osallistua yhtidkokoukseen, ilmoittauduttava yhtidlle viimeistdén kutsussa mainittuna
pdivéna, joka voi olla aikaisintaan kymmenen (10) pdivda ennen yhtiokokousta.

13 § Varsinaisessa yhtiokokouksessa kisiteltdvét asiat
Varsinaisessa yhtiokokouksessa on

esitettiva:
1. tilinp&dtds, joka sisdltédd konsernitilinpaétoksen, ja toimintakertomus;
2. tilintarkastuskertomus;

paatettava:

3. tilinpaétoksen ja konsernitilinpaédtoksen vahvistamisesta;

4. taseen osoittaman voiton kéyttidmisesta;

5. vastuuvapaudesta hallituksen jisenille ja toimitusjohtajalle;
6. hallituksen jdsenten ja tilintarkastajan palkkioista;

7. hallituksen jasenten lukumaérasta;

valittava:
8. hallituksen jédsenet; sekd
9. tilintarkastaja.
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Suominen Yhtyma Oyj:n tilintarkastamattomat pro forma —tiedot

1. Tilintarkastamattomien pro forma -tietojen kokoamisessa noudatetut periaatteet
2. Tilintarkastamattomat Suominen Yhtyma Oyj:n pro forma -tuloslaskelma- ja -tasetiedot

3. Tilintarkastamattomien pro forma -oikaisujen selitykset

1. Tilintarkastamattomien pro forma -tietojen kokoamisessa noudatetut periaatteet

Seuraavat tilintarkastamattomat pro forma -tiedot on esitetty havainnollistamaan lukijalle, mikd Suominen Yhtyma
Oyj:n (”Yhti6”) liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema olisi voinut olla, jos Ahlstrom Oyj:n (”Ahlstrom™) Ho-
me and Personal -liiketoiminnan (”Liiketoiminta™) hankinta olisi tapahtunut aiemmin (’Yrityskauppa). Tiedot on
esitetty ainoastaan Yrityskaupan vaikutusten havainnollistamiseksi, eika niiden tarkoituksena ole esittdd, millainen
yhdistyneen liiketoiminnan tulos tai taloudellinen asema olisi, jos Yrityskauppa olisi todellisuudessa tapahtunut alla
mainittuna ajankohtana. Luonteensa vuoksi pro forma —tiedot koskevat oletettua tilannetta eivatka ne siksi anna
kuvaa Yhtion todellisesta taloudellisesta tilanteesta tai tuloksesta. Pro forma -tiedot eivat mydskaan havainnollista,
millainen Yhtion liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema on tulevaisuudessa.

Yhti6 on 4.8.2011 allekirjoittanut sopimuksen Ahlstrom Oyj:n kanssa sen Home and Personal -liiketoiminnan hank-
kimisesta (”sopimus”). Ostettava liiketoiminta kattaa kotitalouksien ja teollisuuden pyyhintétuotteissa kaytettavat
kuitukangasmateriaalit. Tuotantoyksikot sijaitsevat Pohjois-Amerikassa, Italiassa, Espanjassa ja Brasiliassa. Yritys-
kauppa toteutetaan siten, ettd Yhtio hankkii sopimuksessa méaritellyt Liiketoiminnan nettovarat, lukuun ottamatta
Espanjaa ja Brasiliaa, jossa ostetaan paikallisen yhtion osakkeet. Yrityskaupassa ei siirry korollisia velkoja.

Yrityskaupan toteutuminen edellyttéd kilpailuviranomaisten hyvaksynta tietyissd maissa sek& kaupan muiden ehto-
jen toteutumista. T&man Esitteen paivamaaraén mennessé Yhtid on saanut luvat Yrityskaupan toteuttamiselle Sak-
san, Espanjan ja Yhdysvaltojen kilpailuviranomaisilta. Talta osin Yrityskauppa arvioidaan toteutettavan lokakuun
2011 aikana. Brasilian osalta Yrityskauppa saatetaan voimaan erikseen ja sen toteuttaminen edellyttad, etté viran-
omaiset antavat luvan Brasiliassa sijaitsevan Home and Personal -liiketoiminnan osan siirtoon Yrityskaupan kohtee-
na olevaan perustettavaan yhtioon, minka arvioidaan tapahtuvan vuoden 2012 ensimmaisen neljanneksen aikana.

Yrityskaupan arvo on noin 170 miljoonaa euroa, joka tulee maksettavaksi kaupan toteutuessa. Kauppa rahoitetaan
yleisélle suunnattavalla osakeannilla ja velkarahoituksella. Vieraan pddoman rahoituksesta on sovittu rahoituslaitos-
ten kanssa. Yhtion yliméaaréinen yhtidkokous on 12.9.2011 valtuuttanut hallituksen paattdmaan Yrityskauppaan
liittyvésta osakeannista (”Osakeanti”’). Hallitus on 3.10.2011 pééattanyt yhtidkokouksen valtuutuksella Osakeannista,
jossa yleison merkittavaksi tarjotaan vahintaén 188.888.889 ja enintdén 266.666.667 uutta Yhtion osaketta merkin-
tahintaan 0,45 euroa osakkeelta. Yrityskaupan toteutuminen edellyttdd muun muassa, ettd Osakeanti toteutuu vahin-
taan 85 miljoonan euron suuruisena.

Hallitus on saanut suurimmilta nykyisiltad osakkeenomistajilta seka uusilta sijoittajilta kirjalliset sitoumukset uusien
osakkeiden merkitsemisesta yritysjarjestelyyn liittyvéssa Osakeannissa. Merkintasitoumukset ovat yhteensa 86,2
miljoonaa euroa. Osakeanti voi toteutua jo saatuja merkintdsitoumuksia suurempana. Ahlstrom on sitoutunut merkit-
semaan Osakeannissa osakkeita enintddn 30 miljoonalla eurolla, ja Osakeannin toteutuksen myota Ahlstrom Qyj
nousee Yhtion suurimmaksi osakkeenomistajaksi. Mikéli Osakeannissa merkittavien kaikkien osakkeiden yhteen-
laskettu merkint&hinta ylittdd 95 miljoonaa euroa, Ahlstromin 30 miljoonan euron merkintasitoumus alenee 95 mil-
joonaa euroa ylittavalla maaralla. Ahlstrom on kuitenkin sitoutunut merkitseméaan vahintaan sellaisen maaran, etta
Ahlstromin omistusosuus Yhtiossa on Osakeannin jalkeen véhintdén 20 %.

Tilintarkastamattomissa pro forma —tiedoissa on oletettu ettd Osakeanti toteutuu vahimméaisméaran 85 miljoonan
euron mukaisena ja ettd Ahlstrom merkitsee 66,7 miljoonaa osaketta 30 miljoonan euron merkintasitoumuksen mu-
kaisesti. Ahlstromille suunnattavia uusia osakkeita kasitellaan alustavassa hankintalaskelmassa maksuna oman paa-
oman ehtoisella instrumenttilla.

Tilintarkastamattomissa pro forma -tiedoissa esitetty kauppahinta ja Ahlstromille suunnattavien osakkeiden kayvat
arvot ovat alustavia. Alkuperdistd kauppahintaa 170 miljoonaa euroa oikaistaan hankintahetkelld (mé&&rdysvallan
siirtyessd) sopimuksessa erikseen maériteltyjen perusteiden mukaisesti. Tilintarkastamattomissa pro forma —
tiedoissa alkuperdiseen kauppahintaan on tehty sopimuksessa maaritellyt oikaisut 30.6.2011 tilanteen mukaisesti.
Ahlstromille tarjottavien osakkeiden merkintdhintana on kéytetty tilintarkastamattomissa pro forma -tiedoissa 0,45
euroa, joka vastaa Osakeannissa tarjottavien osakkeiden hintaa. Naiden Ahlstromille suunnattavien osakkeiden kay-
pd arvo hankintahetkelld perustuu Yhtion osakkeen paatdskurssiin hankintapdivdnd NASDAQ OMX Helsinki
Oy:ssa ("Helsingin porssi”). Jos hankinta tapahtuisi paivand, jolloin osakkeen kurssi Helsingin porssissé olisi 0,40



euroa, vastikkeena luovutettavien 66,7 miljoonan osakkeen kaypé arvo olisi 26,7 miljoonaa euroa. Tilintarkastamat-
tomissa pro forma -tiedoissa esitettava liikearvo olisi talldin 12,5 miljoonaa euroa kun muiden tekijéiden oletetaan
pysyvan muuttumattomina. Vastaavasti jos osakkeen kurssi hankintapdivana oli 0,50 euroa, tilintarkastamattomissa
pro forma tiedoissa esitettava liikearvo olisi talléin 19,1 miljoonaa euroa kun muiden tekijoiden oletetaan pysyvan
muuttumattomina. Liikearvoa ei syntyisi osakekurssin ollessa 0,21 euroa.

Tilintarkastamaton pro forma -tuloslaskelma 31.12.2010 pééattyneeltd tilikaudelta ja tilintarkastamaton pro forma -
tuloslaskelma 30.6.2011 pééattyneeltd kuuden kuukauden kaudelta on koottu olettaen, ettd Jarjestely olisi tapahtunut
1.1.2010. Tilintarkastamaton pro forma -tase 30.6.2011 on koottu olettaen, ettd Jérjestely olisi tapahtunut 30.6.2011.

Tilintarkastamattomat pro forma -tiedot perustuvat Yhtion tilintarkastettuun konsernitilinpéatékseen 31.12.2010
paattyneeltd tilikaudelta ja tilintarkastamattomaan osavuosikatsaukseen 30.6.2011 paattyneeltd kuuden kuukauden
kaudelta ja Liiketoiminnan erityista tarkoitusta varten laadittuun tilintarkastamattomaan yhdisteltyyn tilinpaatékseen
31.12.2010 paattyneeltd tilikaudelta (“yhdistelty tilinpdatos™) seka erityistd tarkoitusta varten laadittuun tilintarkas-
tamattomaan yhdisteltyyn taloudelliseen tietoon 30.6.2011 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta (“yhdistellyt
osavuositiedot”). Liiketoiminnan yhdistelty tilinpaatds 31.12.2010 paattyneelta tilikaudelta on yleisluonteisesti tar-
kastettu.

Yhtion taloudellinen informaatio on laadittu EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvélisten tilinpaatdsstandardien
("IFRS-standardit”, ”IFRS”) mukaisesti. Liiketoiminnan yhdistellyt taloudelliset tiedot on laadittu IFRS —
standardien kirjaamis- ja arvostamisperiaatteita noudattaen seké yhdistellyn tilinpaatoksen ja yhdisteltyjen osavuosi-
tietojen liitetiedoissa esitettyjen laatimisperiaatteiden mukaisesti.

Téassé esitettyjé tilintarkastamattomia pro forma —tietoja tulee lukea yhdessa seuraavien tietojen kanssa: Yhtion tilin-
tarkastettu konsernitilinpdatés 31.12.2010 paattyneeltd tilikaudelta ja tilintarkastamaton osavuosikatsaus 30.6.2011
paéattyneeltd 6 kuukauden kaudelta, jotka on sisallytetty tahén Listalleottoesitteeseen viittaamalla (katso kohta ”Lis-
talleottoesitteeseen viittaamalla sisdlletyt tiedot”); Liiketoiminnan tilintarkastamaton yhdistelty tilinpaatds
31.12.2010 paattyneelta tilikaudelta ja tilintarkastamattomat yhdistellyt taloudelliset tiedot 30.6.2011 péattyneeltd
kuuden kuukauden kaudelta, jotka on esitetty tdmén Esitteen liitteind 3 ja 5; sek& muualla tassa Listalleottoesitteessé
esitetyt tiedot.

Tilintarkastamattomissa pro forma -tiedoissa ei ole otettu huomioon mahdollisia synergiaetuja.

Tilintarkastamattomia pro forma -tietoja koskeva tilintarkastajan lausunto on esitetty tdmén Esitteen liitteend 2.



2. Tilintarkastamattomat Suominen Yhtyma Oyj:n pro forma -tuloslaskelma- ja -tasetiedot

Suominen Yhtyma Oyj:n pro forma tuloslaskelmatietoja kaudelta 1.1.-30.6.2011

Home and
Suominen Personal - Suominen
Yhtyma Oyj liiketoiminta Pro forma Yhtyma Oyj
(IFRS) (IFRS) -oikaisut Viite Pro forma
(tilintarkas- (tilintarkas- (tilintarkas-
tamaton) tamaton) tamaton)
(tuhatta (tuhatta (tuhatta (tuhatta
euroa) euroa) euroa) euroa)
Liikevaihto...........ccooevviivieneiiienecce, 87 689 163 451 251 140
Hankinnan ja valmistuksen kulut............ -82 500 -147 573 -300 © -230 373
Bruttokate..........coevevireieieneeeee e 5189 15 878 -300 -20 767
Liiketoiminnan muut tuotot .................... 375 829 1204
Myynnin ja markkinoinnin kulut ............ -1 777 -3289 91 9 -5 157
Tutkimus ja kehitys.......cccoovvvviriniinnnn. -924 -2 633 166 © -3391
Hallinnon Kulut ..o, -3 279 -7 737 -11 016
Liiketoiminnan muut kulut ..................... -156 -178 -334
Liikevoitto ennen arvonalentumisia.... -572 2870 -226 2072
Arvonalentumiset..........cccoceveneneniniennns
Liikevoitto/-tappio ......cccceevevveieiierinns -572 2870 -226 2072
Rahoitustuotot. .........cecereiieieec e 18 25 43
RANOILUSKUIUL ..., -3 022 -975 -1606 3 -5 602
Voitto/tappio ennen veroja.................. -3576 1920 -1831 -3487
TUIOVEIOL ..o 713 -585 476 9 604
Tilikauden voitto/tappio..........cccccenee. -2 863 1335 -1 355 -2 883
Tilikauden voitto jakautuu emoyhtion omistajille.
Suominen Yhtyma Oyj:n pro forma -laajan tuloslaskelman tietoja kaudelta 1.1.-30.6.2011
Home and
Suominen Personal - Suominen
Yhtyma Oyj liiketoiminta Pro forma Yhtyma Oyj
(IFRS) (IFRS) -oikaisut Viite Pro forma
(tilintarkas- (tilintarkas- (tilintarkas-
tamaton) tamaton) tamaton)
(tuhatta (tuhatta (tuhatta (tuhatta
euroa) euroa) euroa) euroa)
Tilikauden voitto/tappio.........c.ccceeu..e. -2 863 1335 -1 355 -2 883
Muut laajan tuloksen erét:
Muuntoerot ulkomaisista yksikoista ....... 54 -4 598 -4 544
Rahavirran suojausten kdypien arvojen
MUULOKSEL.....oeve e -962 -962
MUUL STIFTOL ... -12 -12
Muihin laajan tuloksen eriin liittyvat
Y= (o1 T 236 236
Muut laajan tuloksen erat yhteensa.... -684 -4 598 0 -5 282
Tilikauden laaja tulos..............cccoeeeee. -3 547 -3 263 -13%% -8 165




Suominen Yhtyma Oyj:n pro forma -tuloslaskelmatietoja kaudelta 1.1.-31.12.2010

Home and
Suominen Personal — Suominen Yh-
Yhtyma Oyj liiketoiminta Pro forma tyma Oyj
(IFRS) (IFRS) -oikaisut  Viite Pro forma
(tilintarkas- (tilintarkas- (tilintarkas-
tettu) tamaton) tamaton)
(tuhatta (tuhatta
euroa) (tuhatta euroa) euroa) (tuhatta euroa)
Liikevaihto.........c.cocoovvencieienceneee, 173 438 294 164 467 602
Hankinnan ja valmistuksen kulut.............. -165 277 -266 046 -1466 © -432 789
Bruttokate..........ccoceevverniiiieieine e 8161 28 118 -1 466 34 813
Liiketoiminnan muut tuotot ..................... 859 299 1158
Myynnin ja markkinoinnin kulut .............. -3 927 -4 929 -182 © -9 038
Tutkimus ja kehitys........cccoovvviiniiinnnn, -1951 -5 256 331 © -6 876
Hallinnon Kulut ..o -6 333 -12 771 -19 104
Liiketoiminnan muut Kulut ...................... -2564 -63 -1300 7 -3927
Liikevoitto ennen arvonalentumisia...... -5 755 5399 -2 617 -2974
Arvonalentumiset.............ooevvveveereeeeennne. -5 069 -46 -5115
Liikevoitto/-tappio ........cccvevvenerinnnnnn, -10 824 5353 -2 617 -8 089
Rahoitustuotot..........ccccvveviveereie e 11 127 138
RANOILUSKUIUL ........veveveeevrese e, -4 851 -3298 -1863 3 -10 012
Voitto/tappio ennen Veroja...............e..... -15 664 -2182 -4 480 -17 962
TUIOVEIOL .. 1302 -1078 827 9 1050
Tilikauden voitto/tappio.........cccceevruennee -14 362 1103 -3653 -16 912
Tilikauden voitto jakautuu emoyhtion omistajille.
Suominen Yhtyma Oyj:n pro forma -laajan tuloslaskelman tietoja kaudelta 1.1.-31.12.2010
Home and
Suominen Personal - Suominen
Yhtyma Oyj liiketoiminta Pro forma Yhtyma Oyj
(IFRS) (IFRS) -oikaisut  Viite Pro forma
(tilintarkas- (tilintarkas- (tilintarkas-
tettu) tamaton) tamaton)
(tuhatta (tuhatta (tuhatta (tuhatta
euroa) euroa) euroa) euroa)
Tilikauden voitto/tappio.........cccccvevvennns -14 362 1103 -3 653 -16 912
Muut laajan tuloksen erét:
Muuntoerot ulkomaisista yksikoista .......... 854 6 758 7612
Rahavirran suojausten kdypien arvojen
MUULOKSEL......veivieiieecie et 1661 1661
MUUL SHITOL ....coveiicececceeeee e, -2 -2
Muihin laajan tuloksen eriin liittyvat
LY L=T o] SR -654 -654
Muut laajan tuloksen eréat yhteensa ....... 1859 6 758 8617
Tilikauden laaja tulos..........ccccceoveveiennne -12 503 7861 -3 653 -8 295




Suominen Yhtyma Oyj:n pro forma -tasetietoja 30.6.2011

VARAT

Pitk&aikaiset varat
Liikearvo........cooovveveivncninnens
Aineettomat hyddykkeet........
Aineelliset kdyttbomaisuus-
hyodykkeet..........ccovvvvnnnnn,
Myytavissa olevat rahoitus-

Erdpdivaén pidettavét sijoi-
(0] <] T
Laskennalliset verosaamiset ..
Pitk&aikaiset varat yh-
teensa ...,

Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus............ce.....
Myyntisaamiset..........c.ccoeeene
Tilikauden verotettavaan
tuloon perustuvat verosaa-
MISEL oo,
Muut saamiset........ccccoevveenen.
Rahavarat............ccccoovevneenen.
Lyhytaikaiset varat yh-
TEENSA ..o,

Varat yhteensa

Suominen Home and
Yhtyma Personal - Hankittavat
Oyj liiketoiminta tase-erat Pro forma
(IFRS) (IFRS) -oikaisut -oikaisut
(tilintarkas- (tilintarkas-
tamaton) tamaton) Viite 1)

(tuhatta (tuhatta (tuhatta (tuhatta
euroa) euroa) euroa) euroa)
18 498 40 430 -40 430 15787

747 7 649 16 4928
51 186 108 534 -4 330 5000
212
-10
421 210
1894 6 350 -6 350
72 958 163173 -51104 25715
27 211 31546 -1321 866
14 884 55999 -46 036
371 5 494
3106 600 -600
3807 3459 -2 906 -3200
49 379 91 609 -50 863 -1 840
122 337 254 782 -101 967 23 875

Suominen
Yhtyma Oyj
Pro forma
(tilintarkas-
tamaton)
(tuhatta
euroa)

Viite

6 34 285
6 13 340

6 160 390
212

621
1894

210742

6 58 302
24 847

2 870

3106
2.7 1160
88 285

299 027



OMA PAAOMA JA
VELAT

Emoyrityksen omistajille
kuuluva oma padoma
Osakepddoma...........ccoeervennne
Ylikurssirahasto...........ccc.......
Sijoitetun vapaan oman
padoman rahasto ....................
Arvonmuutos- ja muut ra-
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Lainat rahoituslaitoksilta .......
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Padomalainat............ccccceeueene.
Tilikauden verotettavaan

tuloon perustuvat verovelat....
Varaukset........ccccovevveieinennn,
Ostovelat ja muut velat...........
Lyhytaikaiset velat yh-

TEENSA ..o

Velat yhteensa ..........ccc.........

Oma padoma ja velat
Yhteensd .......ccocvvvviiencnne

Suominen Home and
Yhtyma Personal - Hankittavat
Oyj liiketoiminta tase-erat Pro forma
(IFRS) (IFRS) -oikaisut -oikaisut
(tilintarkas- (tilintarkas-
tamaton) tamaton) Viite 1)

(tuhatta (tuhatta (tuhatta (tuhatta
euroa) euroa) euroa) euroa)
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24 681

9708 83594
72
555
-17 073 101 483 -101 483 -1 300
29803 101 483 -101 483 82 294
2524 20 487 -20 327
280 96
2 827 -1951
310 -249
2000
37670 32191 -32 191 76 013
2200
44 674 55911 -54 718 76 013
17 424 49901 -49 896 10 000
2000
-987
231 1155
605 -417
28 205 45 727 -38 898
47 860 97 388 -90 198 10 000
92534 153299 -144 916 86 013
122 337 254 782 -246 399 168 307
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24 681

2 93 302
72
555

4.7) -18 373

112 097

2684
376

876
61
2000

9 113 683
2 200

121 880

3 27 429
2 000

399
188
35034
65 050

186 930

299 027



3. Tilintarkastamattomien pro forma -oikaisujen selitykset

Suominen Yhtyma Oyj:n tilintarkastamattomissa pro forma -tuloslaskelma- ja -tasetiedoissa on kaytetty
seuraavia oikaisuja ja olettamuksia:

1) Hankittavat tase-erat

Home and Personal —liiketoiminnan erityista tarkoitusta varten laaditut yhdistellyt taloudelliset tiedot on laadittu
kuvaamaan liiketoiminnan ja liiketoimintakauppaan kuuluvien tuotantolaitosten, trading-yksikdiden ja tulosyksikdi-
den yhdisteltyja tuloslaskelma- , tase- ja rahavirtalaskelmatietoja. Liiketoimintakaupassa ostetaan Home and Per-
sonal liiketoimintaan liittyvat tuotantoyksikdt Pohjois-Amerikasta, Italiasta, Espanjasta ja Brasiliasta. Kauppa toteu-
tetaan siten, ettd Yhtié hankkii sopimuksessa médritellyt Home and Personal -liiketoiminnan nettovarat, lukuun
ottamatta Espanjaa ja Brasiliaa, joissa ostetaan paikallisen yhtion osakkeet. Liséksi sopimuksessa on sovittu, etté
Yrityskaupassa ei siirry korollisia velkoja.

Koska liiketoimintakaupassa ei osteta kaikkia yhdisteltyihin taloudellisiin tietoihin siséltyvia Liiketoimintaan liitty-
vid varoja ja velkoja, on Liiketoiminnan yhdisteltyyn taseeseen siséltyvia tase-eria oikaistu niin, etta pro forma -tase
kuvastaa niita tase-erié jotka sopimuksen mukaan hankitaan yrityskaupassa. Liiketoimintaan liittyvista varoista ja
veloista, jotka eivat kaupassa siirry ostajalle, myyntisaatavien maéara oli 46 036 tuhatta euroa 30.6.2011 ja ostovel-
kojen ja muiden lyhytaikaisten velkojen maara 38 898 tuhatta euroa. Yrityskaupan seurauksena mahdollisesti kasva-
vaa kayttopadomatarvetta ei ole huomioitu pro forma —tiedoissa.

2) Osakeanti

Yhtion Osakeannissa tarjotaan vahintdén 188.888.889 ja enintddn 266.666.667 uutta Yhtion osaketta. Osakkeen
merkintahinta Osakeannissa on 0,45 euroa. Tilintarkastamattomissa pro forma —tiedoissa on oletettu ettd Osakeanti
toteutuu vadhimmaismaaran 85 miljoonan euron mukaisena ja ettd Ahlstrom merkitsee 66,7 miljoonaa osaketta 30
miljoonan euron merkintésitoumuksen mukaisesti.

Osakeannissa saatavia varoja 85 000 tuhatta euroa kdytetddn osana kéteisvastikkeen maksua Yrityskaupassa. Ahlst-
romille suunnattavia uusia osakkeita yhteensa 30 000 tuhatta euroa kasitelladn maksuna oman pdédoman ehtoisella
instrumenttilla. Ahlstromille tarjottavien osakkeiden merkintahintana on kéytetty tilintarkastamattomissa pro forma -
tiedoissa 0,45 euroa, joka vastaa Osakeannissa tarjottavien osakkeiden hintaa.

Pro forma —taseessa uusien osakkeiden liikkeeseenlaskun vaikutus 85 000 tuhatta euroa Kirjataan sijoitetun vapaan
padoman rahastoon véhennettyna noin 1 406 tuhannen euron Osakeannista ja osakkeiden listaamisesta johtuvilla
kuluilla verovaikutus huomioiden. Osakeannista ja osakkeiden listaamisesta johtuvat kulut 1 900 tuhatta euroa on
véahennetty pro forma —taseen rahavaroista ja erén verovaikutus 494 tuhatta euroa on listty tilikauden verotettavaan
tuloon liittyviin verosaamisiin. Yhtion tilintarkastamattomaan osavuosikatsaukseen 30.6.2011 péattyneeltd kuuden
kuukauden kaudelta ei sisélly toteutuneita Osakeannista ja osakkeiden listaamisesta johtuvia kuluja.

3) Velalla rahoitettava kateisvastikkeen maksu ja korkokulujen oikaisut

Jarjestelyssa Osakeannista saatavien varojen lisaksi kauppahinnan kateisvastikkeena suoritetaan maksu varoilla,
jotka nostetaan neuvotellusta uudesta pankkilainasta. Pro forma —tiedoissa kateisvastikkeena maksettavasta kauppa-
hinnasta uudella pankkilainalla on oletettu rahoitettavan 86 013 tuhatta euroa. Pro forma -taseessa laina on Kirjattu
alun perin kdypaan arvoon, josta on vahennetty lainaan liittyvat transaktiokulut noin 2,7 miljoonaa euroa. Transak-
tiokulut on oletettu rahoitettavan uudella lainalla. Ndiden oikaisujen jélkeen pro forma —taseen pitkdaikaiset lainat
rahoituslaitoksilta kasvavat 76 013 tuhatta euroa seka lyhytaikaiset lainat pitkdaikaisten lainojen lyhennysosuutta
vastaten 10 000 tuhatta euroa. Pro forma —tiedoissa kéytetty lainasopimuksen mukaiset transaktiokulut huomioiva
efektiivinen korko on 6 %.

Liiketoiminnalle yhdistellyissé taloudellisissa tiedoissa 30.6.2011 paattyneelld kaudella kirjatut korolliset velat on
Ahlstrom Oyj:n Liiketoiminnalle mydntdmia lainoja, jotka eivét siirry Jérjestelyssd Yhtidlle. Tdmén johdosta ndma
lainat on oikaistu pois pro forma —taseesta osana kohdassa 1) kuvattua oikaisua ja Liiketoiminnan yhdisteltyihin
tuloslaskelmatietoihin sisaltyvét ndihin lainoihin liittyvat korkokulut oikaistaan pois pro forma -tuloslaskelmissa.

Tilintarkastamattomiin pro forma —tuloslaskelmiin tehdyt korkokuluihin liittyvat oikaisut on laskettu seuraavasti:

1.1.-31.12.2010 1.1.-30.6.2011
(tuhatta euroa) (tuhatta euroa)
Uuden pankkilainan korkokulut 5161 2580
Vahennettyna yhdisteltyihin tuloslaskelmiin sisaltyvat korkokulut liittyen korollisiin
velkoihin, jotka eivat siirry yrityskaupassa -3298 -975

Pro forma —oikaisu 1863 1606



4) Liiketoiminnan oman pddoman eliminointi

Liiketoiminnan yhdisteltyjen tasetietojen oma pddoma, joka 30.6.2011 oli 101 483 tuhatta euroa, on eliminoitu tilin-
tarkastamatonta pro forma -tasetta koottaessa.

5) Kauppahinta

Alkuperdista kauppahintaa 170 miljoonaa euroa oikaistaan hankintahetkelld sopimuksessa erikseen maariteltyjen
perusteiden mukaisesti perustuen hankintahetken Liiketoiminnan varoihin ja velkoihin. Tilintarkastamattomissa pro
forma —tiedoissa alkuperdiseen kauppahintaan on tehty sopimuksessa méaritellyt oikaisut 30.6.2011 laskelmien
mukaisesti.

Kauppahinta (tuhatta euroa)
AIKUPErEINEN KAUPPANINTA.......cvieiiiitiiecii ettt 170 000
Sopimuksen mukaiset kauppahinnan oikaisut 30.6.2011:

KAYOPAAOMAOTKAISU ....e.veieeeiecictie sttt e e e e se e besbeene e e e e e eeneeas 460
HANKITEAVAL FANAVATAL .........ceceeeeeieeeeeee ettt ettt sttt s ettt s s e et et se s e e eeste e sesee e seseeen s 553
Kauppahinta YNTEENSE. ........ccviiiiiiii bbb 171013

6) Alustava hankintalaskelma

Seuraavassa taulukossa esitetaan tiivistelméa Liiketoiminnan hankinnasta suoritettavasta vastikkeesta (ks. myos koh-
dat 2) ja 5) edelld) sek& hankituista varoista ja vastattaviksi otetuista veloista, jotka on otettu huomioon tilintarkas-
tamattomissa pro forma -tiedoissa. Varojen ja velkojen maarét perustuvat tasetietoihin 30.6.2011 ja erien alustavaan
arvonmaaritykseen. Liikearvo on maard, jolla liiketoimintojen yhdistdmisesta luovutettu vastike ylittd4 hankkijaosa-
puolen osuuden yksilditavissa olevien varojen ja velkojen kdyvéasta arvosta, ja se aiheutuu Jarjestelyn seurauksena
arvioituihin synergiahyodyistd, henkiloston osaamisesta sekd Yhtion pyyhinté-toimialan markkinoiden maantieteel-
lisestd laajentumisesta Eteld-Eurooppaan ja Amerikkaan sek& tuotetarjonnan laajentumisesta. Liikearvon lopullinen
maéré saattaa poiketa tilintarkastamattomissa pro forma -tiedoissa esitetystd. Lopullinen liikearvo perustuu Hankin-
tapdivéan varoihin ja velkoihin, hankitun nettovarallisuuden sekd Ahstrom Oyj:lle osakeannissa suunnattujen osak-
keiden arvoon kyseisend pdivané ja lopullisen kauppahinnan maaraan.

Luovutettu vastike (tuhatta euroa)
KCBLRISVANAL ...ttt e bbbt b bbbt bbbt e b e et e b sb e bt beebe e s e e nnebe e 141 013
Oman padoman ehtoiset instrumentit 66.666.667 osaketta, 0,45 euroa per 0Sake ............co.o..o.e. 30 000
Luovutettu vastiKe YTEENSA ...........cov i 171013
Hankittujen varojen ja vastattavaksi otettujen velkojen kayvat arvot...........c...ccceovevvennnn

Aineettomat hYOAYKKEEE. ... e 12 593
AINEETISEt NYOUYKKEET ...ttt 109 204
Muut pitkdaikaiSet SAAMISEL. ... ... .ottt e 200
BN T 0] (0T T TS 31091
Myyntisaamiset ja MUUL SAAMISEL.......coiiriiiiieiee e 9968
S T AV | SRS 553
BIAKEVEIVOITIEOL. . ...t e -876
Laskennalliset VErOVEIaL. ........ ..o -160
B2 L 10 -284
Muut pitkdaikaiset Velat. ... ... -61
Lyhytaikaiset rah0ituUSVEIAL..........c..ooviiiiiicce e -5
Tilikauden tulokseen perustuvat Verovelat.................ooiiiiiiiii e -168
Ostovelat ja MuUt IYNYTAIKAISEE VEIAL............c.cvvieeeiieieiieeeeteee sttt -6 829
Yksiloitavissd oleva nettovarallisuus YNteenSa...........coooviiiiiiiiiice e 155 226
1T T Yo PSSR 15787
Jarjestelysta valittomasti johtuvat menot (kirjattu kuluksi ja siséllytetty 31.12.2010 paat-

tyneeltd tilikaudelta koottuun pro forma -tuloslaskelmaan katso viite 7.) ........ccocovvvrericrennae 1300

Tilintarkastamattomia pro forma -tietoja laadittaessa on Ahlstrom Oyj:n Home and Personal -liiketoiminnan vastik-
keeksi annettavien Yhtion osakkeiden lukumaara on 66,7 miljoonaa kappaletta. Osakkeen hintana on kéytetty 0,45
euroa, joka Osakeannissa tarjottavien osakkeiden merkintéhinta. Lopullisen luovutetun vastikkeen kdyvan arvon
madrittdmisessa kaytettdva hinta tulee perustumaan Yhtion osakkeen paatdskurssiin pdivand, jona Jarjestely toteute-
taan.



Hankitut varat ja vastattaviksi otetut velat on tilintarkastamattomissa pro forma -tiedoissa arvostettu kaypaan ar-
voon. Alustavan arvonmaarityksen perusteella on aineellisten kayttdomaisuushyddykkeiden kéyvaksi arvoksi arvioi-
tu 109,2 miljoonaa euroa, mikd on 5,0 miljoonaa enemman kuin kirja-arvo. 5,0 miljoonasta eurosta 1,0 miljoona
kohdistuu rakennuksiin ja 4,0 miljoonaa tuotantokoneisiin. Aineettomien hyodykkeiden, joihin sisaltyvét asiakas-
suhteet ja teolliset oikeudet, kdyvaksi arvoksi on arvioitu 12,6 miljoonaa euroa, mika ylittaa kirja-arvon 4,9 miljoo-
nalla eurolla. Asiakassuhteiden osuus kdyvasta arvosta on 4,6 miljoonaa euroa ja teknologian 6,8 miljoonaa euroa.
Varastojen arvostus on tehty k&yp&a arvoon eli myyntihintaan véhennettynd myynnin kuluilla, mik& nostaa varasto-
jen arvoa hankintahintaan tehdysta arvostuksesta 0,9 miljoonaa euroa.

Yhtid on alustavasti arvioinut ylla mainittujen erien taloudelliseksi vaikutusajaksi seuraavaa:

e Asiakassuhteet 13 vuotta
e Teknologia 13 vuotta
e Rakennukset ja rakennelmat 25 vuotta
e Koneet ja kalusto 15 vuotta

Aineellisten kayttdomaisuushyddykkeiden ja aineettomien hyddykkeiden arvojen korottaminen lisaa kaudelta 1.1.-
31.12.2010 pro forma —tuloslaskelmassa vuosipoistoina ilmoitettavaa maaraa 451 tuhannella eurolla, josta 600 tu-
hatta euroa on lisétty tuloslaskelmaan hankinnan ja valmistuksen kuluihin, 182 tuhatta euroa myynnin ja markki-
noinnin kuluihin sek& -331 tuhatta tutkimuksen ja tuotekehityksen kuluihin. Pro forma tuloslaskelmaan 30.6.2011
paattyneelld kaudella tehdyt vastaavat poisto oikaisut ovat yhteensd 226 tuhatta euroa, josta 300 tuhatta euroa on
lisatty tuloslaskelmaan hankinnan ja valmistuksen kuluihin, 91 tuhatta euroa myynnin ja markkinoinnin kuluihin
sekd -166 tuhatta tutkimuksen ja tuotekehityksen kuluihin. Aineettomien hyddykkeiden osalta pro forma —
tuloslaskelmiin tehdyissa poisto oikaisuissa on kédypiin arvoihin perustuvien poistojen lisdksi huomioitu kulujen
vahennyksend Liiketoiminnan yhdisteltyihin tuloslaskelmatietoihin jo sisdltyneet poistot. Kdypéan arvoon arvoste-
tun vaihto-omaisuuden katsotaan poistuvan 2 kuukaudessa, jolloin hankinnan ja valmistuksen kuluihin tehtéva oi-
kaisu kauden 1.1.-31.12.2010 pro forma —tuloslaskelmassa on 866 tuhatta euroa.

Muiden tase-erien kirjanpitoarvojen katsotaan olevan l&hell& niiden kéypia arvoja.

Alustavien laskelmien perusteella yhtié arvioi, ettd hankinnasta ei synny laskennallisia verosaatavia tai velkoja,
koska Yrityskauppa toteutetaan p&aosin liiketoimintakauppana. Téten hankittavien varojen ja velkojen kayvét arvot
kirjataan hankkivien tytaryhtididen taseisiin ja Kkirjanpitoarvot vastaavat verotuksessa poistokelpoisia maa-
rid.Alustavan liikearvon, 16 miljoonaa euroa, Kkatsotaan syntyvén Jarjestelyn seurauksena arvioituihin syner-
giahyodyistd, henkildston osaamisesta sekd Yhtion pyyhinté-toimialan markkinoiden maantieteellisestd laajentumi-
sesta Eteld-Eurooppaan ja Amerikkaan seka tuotetarjonnan laajentumisesta.

7) Jarjestelysta johtuvat transaktiomenot

Hankintaan liittyvien transaktiomenojen arvioidaan olevan noin 1 300 tuhatta euroa. Transaktiomenot on kasitelty
pro forma —tuloslaskelmassa kaudelta 1.1.-31.12.2010, kuten ne olisivat syntyneet 1.1.2010. Tilintarkastamattomas-
sa pro forma -tuloslaskelmassa 31.12.2010 pééattyneelté tilikaudelta on kirjattu kuluiksi 1 300 tuhatta euroa Jarjeste-
lyyn liittyvia transaktiomenoja. Yhtion osavuosikatsaukseen 30.6.2011 pééattyneeltd kuuden kuukauden kaudelta ei
sisally hankintaan liittyvid menoja.

Pro forma —taseessa transaktiomenot on kasitelty kuin hankinta olisi tapahtunut 30.6.2011. Transaktiokustannusten
Yhtion oikaisemattomaan taseeseen siséltyméton osuus 1 300 tuhatta euroa on vahennetty pro forma —oikaisuna pro
forma —taseen rahavaroista. sekd vastaava méard 1 300 tuhatta euroa on véhennetty tilikauden voitosta/tappiosta
tilintarkastamattoman pro forma -taseen omassa padomassa.

Hankintaan liittyvien menojen katsotaan olevan kertaluonteisia, eika niilla ole vaikutusta Yhtion toiminnan tulok-
seen tulevilla kausilla.

8) Verot

Hankinnan seurauksena tilintarkastamattomaan pro forma —taseeseen 30.6.2011 ei ole kirjattu laskennallisia ve-
rosaatavia tai velkoja (ks. oikaisu 6).

Tilintarkastamattomaan pro forma —taseeseen on kirjattu tilikauden tuloon liittyvaa verosaamista yhteensd n. 494
tuhatta euroa liittyen Osakeannista ja osakkeiden listaamisesta johtuviin kuluoikaisuihin, ks. myés oikaisu 2.

Tulosvaikutteisten pro forma —oikaisujen, lukuun ottamatta jarjestelysta johtuvia transaktiomenoja (ks. oikaisu 7),
verovaikutukset on huomioitu tilintarkastamattomissa pro forma —tuloslaskelmatiedoissa kéyttden 26 %:n verokan-
taa. Verokulujen vahennykseksi on kirjattu 31.12.2010 péaattyneen tilikauden tilintarkastamattomaan pro forma -
tuloslaskelmaan yhteensd 827 tuhatta euroa ja 30.6.2011 paattyneen kuuden kuukauden tilintarkastamattomaan pro
forma -tuloslaskelmaan yhteensé 476 tuhatta euroa.
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Tilintarkastajan lausunto pro forma -tiedoista

Suominen Yhtyma Oyj:n hallitukselle

Annamme lausunnon Suominen Yhtyma Oyj:n 3.10.2011 piivityn esitteen liitteessa
1 esitetyistd pro forma -tiedoista, jotka on tarkoitettu havainnollistamaan, miten se-
lostettu jarjestely olisi voinut vaikuttaa Suominen Yhtyma Oyj:n konsernitaseeseen
30.6.2011 ja konsernituloslaskelmaan kausilta 1.1. - 31.12.2010 ja 1.1. - 30.6.2011.

Suominen Yhtyma Oyj:n hallituksen ja toimitusjohtajan vastuu

Suominen Yhtyma Oyj:n hallitus ja toimitusjohtaja ovat vastuussa siitd, etta pro
forma -tiedot on koottu komission asetuksen (EY) N:o 809/2004 mukaisesti.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Suoritettu tyo

Tilintarkastajan tulee antaa lausunto siit4, ettd pro forma -tiedot on koottu asian-
mukaisesti esitettyjen periaatteiden mukaisesti ja ettd mainitut periaatteet noudat-
tavat liikkeeseenlaskijan tilinpaatoksen laatimisperiaatteita.

Tyomme on suoritettu soveltuvin osin KHT-yhdistyksen ohjeen “Tilintarkastajan
raportointi pro forma -taloudellisesta informaatiosta” mukaisesti.

Olemme verranneet pro forma -tietoihin siséltyvin oikaisemattoman taloudellisen
tiedon vastaavaan Suominen Yhtyma Oyj:n aiemmin julkaisemaan tilintarkastet-
tuun tilinpdatékseen 31.12.2010 paittyneeltd tilikaudelta ja tilintarkastamattomaan
osavuosikatsaukseen 30.6.2011 paattyneeltd kuuden kuukauden kaudelta, vastaa-
vaan Ahlstrom Oyj:n tilintarkastajien yleisluonteisesti tarkastamaan erityista tar-
koitusta varten laadittuun yhdisteltyyn tilinpaatokseen 31.12.2010 paattyneelti tili-
kaudelta ja tilintarkastamattomaan erityista tarkoitusta varten laadittuihin yhdistel-
tyihin taloudellisiin tietoihin 30.6.2011 paattyneeltd kuuden kuukauden kaudelta,
jotka on laadittu yhdistellyn tilinpadtoksen laadintaperiaatteissa esitettyjen periaat-
teiden mukaisesti, verranneet IFRS-oikaisuja yhtion tekemiin laskelmiin, arvioineet
pro forma -oikaisuja niihin liittyvan ldhdeaineiston perusteella seka keskustelleet
pro forma -tiedon sisdllostd Suominen Yhtyméa Oyj:n johdon kanssa. Emme ole suo-
rittaneet pro forma - tietojen perusteena olevan aineiston tilintarkastusta emmeka
anna siita tilintarkastuskertomusta.

Olemme suunnitelleet ja suorittaneet tydmme siten, ettd olemme saaneet tarpeelli-
sen maaran tarkoitukseen soveltuvaa evidenssia saadaksemme kohtuullisen var-
muuden siit4, ettd pro forma -tiedot ovat asianmukaisesti koottu listalleottoesittees-
sd esitettyjen periaatteiden mukaisesti, ja ettd mainitut periaatteet noudattavat
Suominen Yhtyma Oyj:n konsernitilinpaatoksen laatimisperiaatteita.

PricewaterhouseCoopers Oy, KHT-yhteiso, PL 1015 (Itdmerentori 2), 00101 HELSINKI
Puhelin 09 22 800, www.pwec.com/fi
Kotipaikka Helsinki, Y-tunnus 0486406-8
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Lausunto
Lausuntonamme esitimme, etta

e pro forma -tiedot on koottu asianmukaisesti esitteen liitteessi 1 esitettyjen peri-
aatteiden mukaisesti, ja

e mainitut periaatteet noudattavat lilkkeeseenlaskijan tilinpaatoksen laatimispe-
riaatteita.

Raportin luovuttamista koskeva rajoitus

Tama lausunto on annettu liitettdvaksi ainoastaan komission asetuksen (EY) N:o
809/2004 mukaiseen esitteeseen.

Helsingissa 3. paivdna lokakuuta 2011

PricewaterhouseCoopers Oy
KHT-yhteiso

Heikki Lassila
KHT
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Home and Personal -liikketoiminta

1 Erityistd tarkoitusta varten laadittu yhdistelty tuloslaskelma TILINTARKASTAMATON

tuhatta euroa (Liitetieto) 1.1.-31.12.2010 1.1.-31.12.2009
Liikevaihto (3) 294 164 267 238
Myytyj& suoritteita vastaavat kulut 4,7) -266 046 -245 497
Bruttokate 28 118 21741
Myynnin ja markkinoinnin kulut 6,7) -4 929 -3 774
Tutkimus- ja tuotekehityskulut 6,7 -5 256 -4 527
Hallinnon kulut 6,7) 12771 -10 095
Liiketoiminnan muut tuotot (5) 299 734
Liiketoiminnan muut kulut (5, 8) -63 -431
Arvonalentumiset (8) -46 -22 549
Liikevoitto/-tappio 5353 -18 900
Rahoitustuotot (9) 127 39
Rahoituskulut {(9) -3 298 -3 218
Voitto/tappio ennen veroja 2181 -22 079
Tuloverot (10, 15) -1 078 -199
Tilikauden voitto/tappio 1103 -22 278

Jakautuminen
Omistaijille 1103 -22 278

Laaja tuloslaskelma

Tilikauden voitto/tappio 1103 -22 278
Muut laajan tuloksen erit, verojen jalkeen (1)

Muuntoerot 6 758 **
Muut laajan tuloksen erat, verojen jalkeen 6 758 0
Tilikauden laaja tulos yhteensi 7 861 -22 278

Jakautuminen
Omistajille 7 861 -22 278

**Vertailuvuoden muuntoeroja ei ole pystytty selvittamaan tata erityists tarkoitusta varten laaditun
yhdistellyn tilinpaatdksen laatimisessa.



Home and Personal -liiketoiminta

2 Erityista tarkoitusta varten laadittu yhdistelty tase TILINTARKASTAMATON

tuhatta euroa (Liitetieto) 31.12.2010 31.12.2009

Varat

Pitkdaikaiset varat

Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet (12) 119 536 122 688
Liikearvo (8, 13) 42 171 40 194
Muut aineettomat hyddykkeet (13) 8 453 9 532
Myyntisaamiset ja muut saamiset (17) 344 553
Laskennalliset verosaamiset (15) 5536 4632
Pitkaaikaiset varat yhteensa 176 040 177 599
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus (16) 24 443 23120
Myyntisaamiset ja muut saamiset (17) 44 912 52 103
Tuloverosaamiset 109 135
Muut sijoitukset 2 000 4162
Rahavarat (14) 1502 3 098
Lyhytaikaiset varat yhteensa 72 966 82 618

Varat yhteensi 249 006 260 217




Home and Personal -liiketoiminta

3 Erityista tarkoitusta varten laadittu yhdistelty tase TILINTARKASTAMATON

tuhatta euroa (Liitetieto)  31.12.2010 31.12.2009
Oma paidoma ja velat

Oma p3ddoma

Investoitu oma pagoma 103 874 91 547
Oma pdaoma yhteensi 103 874 91 547
Pitkaaikaiset velat

Korolliset velat (20) 33 596 84 471
Tyésuhde-etuuksiin liittyvat velvoitteet (18) 2977 2937
Varaukset (19) 96 204
Muut velat (21) 380 186
Laskennalliset verovelat (15) 20 964 17 694
Pitkdaikaiset velat yhteensid 58 013 105 492
Lyhytaikaiset velat

Korolliset velat (20) 48 387 26 103
Tuloverovelka 1077 543
Ostovelat ja muut velat (21 36 625 35218
Varaukset (19) 1030 1314
Lyhytaikaiset velat yhteensi 87 119 54 326
Velat yhteensi 145 132 159 818
Oma piddoma ja velat yhteensa 249 006 260 217




Home and Personal -liiketoiminta

3 Erityista tarkoitusta varten laadittu yhdisteity investoidun oman paaoman muutoslaskelma

TILINTARKASTAMATON
Investoitu oma padoma
tuhatta euroa yhteensid
Investoitu oma paioma 1.1.2010 91 547
Laaja tulos
Tilikauden voitto / tappio 1103
Muut laajan tuloksen erat, verojen jatkeen
Muuntoerot 6 758
Tilikauden laaja tulos yhteensa 7 861

Liiketoimet omistajien kanssa

Omistajien investoima oma padoma 4 465
Liiketoimet omistajien kanssa yhteensa 4 465
Investoitu oma pdaoma 31.12.2010 103 874

**Vertailuvuoden muuntoeroja ei ole pystytty selvittdmaan tata erityista tarkoitusta varten laaditun
yhdistellyn tilinpaatéksen laatimisessa. Vertailuvuoden investoidun oman pdgoman
muutoslaskelmaa ei nain ollen ole pystyity esittamaan.




Home and Personal -liikketoiminta

4 Erityista tarkoitusta varten laadittu yhdistelty rahavirtalaskelma
TILINTARKASTAMATON

tuhatta euroa (Liitetieto) 2010
Liiketoiminnan rahavirta
Tilikauden voitto/tappio 1103
Oikaisut:
Liiketoimet, joihin ei lity maksutapahtumaa ja siirrot muihin rahavirtoihin:
Poistot ja arvonalentumiset 7,8 17 523
Kayttdomaisuushyodykkeiden myyntivoitot ja -tappiot 5 -43
Tybsuhde-etuuksiin liittyvien velvoitteiden muutos 6 -128
Liiketoimet, joihin ei liity maksutapahtumaa ja siirrot muihin rahavirtoihin
yhteensa 17 352
Rahoitustuotot ja -kulut 9 3172
Verot 10 1078
Nettokayttdpddoman muutokset:
Myyntisaamisten ja muiden saamisten muutos 17 10 126
Vaihto-omaisuuden muutos 16 -338
Ostovelkojen ja muiden velkojen muutos 21 191
Varausten muutos 19 -413
Saadut korot 67
Maksetut korot -3 363
Maksetut/saadut tuloverot -337
Liiketoiminnan nettorahavirta 28 637
Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyédykkeisiin 12,13 -3 745
Aineellisten kayttdomaisuushyodykkeiden myynti 65
Muiden sijoitusten muutos 2162
Investointien nettorahavirta -1 518
Rahoituksen rahavirta
Lainat emoyhtiéita, netto 20 -33711
Korollisten ulkoisten lainojen muutos 20 5120
Emoyhtidn investointi omaan paaomaan -124
Rahoituksen nettorahavirta -28 715
Rahavarojen muutos -1 596
Rahavarat tilikauden alussa 3 098
Rahavarat tilikauden lopussa 14 1502

Vertailuvuoden rahavirtalaskelmaa ei voida tassa esittaa, koska tama erityista tarkoitusta varten
laadittu yhdistelty tilinpaatds on tehty kertaluontoisesti. Vertailuvuoden taseen alkusaldoja ei ole

saatavilla, koska tdma liiketoimintayhdistelma ei ole erillisena seurattu kokonaisuus.
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Home and Personal -liiketoiminta
Erityista tarkoitusta varten laaditun yhdistellyn tilinpaatoksen liitetiedot

5.1 Perustiedot

Ahlstrom Oyj on maailmanlaajuinen korkealaatuisia materiaaleja valmistava yritys. Ahlstrom Oyj on
4.8.2011 allekirjoittanut sopimuksen Home and Personal -liiketoimintansa ("Yhti¢") myymisesta Suo-
minen Yhtyma Oyj:lle. T&ma erityista tarkoitusta vaadittu yhdistelty tilinpaatés on laadittu, koska Suo-
minen Yhtyma Oyj tekee osakeannin, jota varten se laatii arvopaperimarkkinalain mukaisen esitteen,
ja ndma yhdistellyt tiedot on laadittu sisallytettavaksi tahan esitteeseen. Home and Personal -
liiketoimintaan kuuiuvat Home and Personal tuotantolaitokset sek& Home and Personal -liiketoimintaa
harjoittavat Trading yksikot ja tulosyksikét, jotka on kuvattu tarkemmin kohdassa Erityista tarkoitusta
varten laaditun yhdistellyn tilinpaatéksen rakenne.

Home and Personal -liikketoiminta tuottaa kotitalouksien ja teollisuuden pyyhintatuotteissa kaytettavia
kuitumateriaaleja. Home and Personal -liketoimintaan liittyvat tuotantoyksikét sijaitsevat Pohjois-
Amerikassa (kolme tuotantoyksikkoa), Italiassa, Espanjassa ja Brasiliassa. Yrityskaupan kohteena
olevasta Home and Personal -liketoiminnasta ei ole saatavissa konsolidoituja historiallisia tilinpaatos-
tietoja. Nain ollen siirtyvan likketoimintakokonaisuuden erityista tarkoitusta varten laadittu yhdistelty
tilinpaatds on esitetty Ahistrom Oyj:n konsernitilinpaatoksesta eriytettyina lukuina. Erityista tarkoitusta
varten laaditussa yhdistellyssa tilinpaatoksessa on esitetty Home and Personal -liiketoiminnan ja liike-
toimintakauppaan kuuluvien tuotantolaitosten, Trading-yksikodiden ja tulosyksikéiden tuloslaskeimat,
taseet, rahavirtalaskelma, laadintaperiaatteet seka liitetiedot 31.12.2010 paattyneelta tilikaudelta.

Home and Personal -liiketoiminnan erityista tarkoitusta varten laadittu yhdistelty tilinpaatds ei sellaise-
naan valttamattd kuvaa Home and Personal -liiketoiminnan tulosta, taloudellista asemaa, oman paa-
oman muutoksia ja rahavirtaa tulevaisuudessa tai sita, mita nama olisivat olleet, jos se olisi toiminut
erillisend itsendisena juridisena kokonaisuutena esitettyina ajankohtina.

5.2 Laatimisperiaatteet
Erityisté tarkoitusta varten laaditun yhdistellyn tilinp&éatéksen laatimisperiaatteet

Yhdistelty tilinpaatds on laadittu Euroopan unionissa kayttoéon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaa-
tosstandardien (International Financial Reporting Standards, IFRS) kirjaamis- ja arvostamisperiaatteita
noudattaen erityista tarkoitusta varten. Koska Home and Personal -liiketoiminta ei ole toiminut itsenéi-
send juridisesti raportoivana kokonaisuutena, ja koska tilinpaatdksen laatimisessa on tehty alla eritel-
tyja oikaisuja ja arvioita, tama erityista tarkoitusta varten laadittu yhdistelty tilinpaatos ei tayta kaikkia
IFRS-standardien esittdmis- ja liitetietovaatimuksia.

Erityista tarkoitusta varten laadittu yhdistelty tilinpaatés ei valttamatta kuvasta Home and Personal -
liketoiminnan todellisia rahoituskuluja eiké todellista velkarakennetta, koska velat on allokoitu kunkin
erillisyhtion velkaisuusasteen mukaisesti.
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Erityista tarkoitusta varten laadittu yhdistelty tilinpaatds on laadittu alkuperaisiin hankintame-
noihin perustuen ja alla oleviin oikaisuihin ja allokointeihin perustuen. Erityista tarkoitusta
varten laadittu yhdistelty tilinpdatds esitetdan tuhansina euroina, ellei muuta ole kerrottu.
Esittamista varten yksittaiset luvut ja loppusummat on pyéristetty tuhansiksi yhdelld desimaa-
lilla, mika saattaa aiheuttaa pyoristyseroja yhteenlaskuissa.

Erityistd tarkoitusta varten laadittuun yhdisteltyyn tilinpaatdkseen on sovellettu 1.1.2010 al-
kaen seuraavia uusia tai uudistettuja standardeja ja tulkintoja:

IFRS 3 Liiketoimintojen yhdistaminen (uudistettu)

Liiketoimintojen yhdistamiseen sovelletaan edelleen hankintamenetelmaa. Uudistettu
standardi eroaa aikaisemmasta mm. seuraavilta osin:

- Ehdollinen kauppahinta arvostetaan kayp&an arvoon hankinta-ajankohtana.
Kauppahinnan myshemmat muutokset kirjataan tulosvaikutteisesti.

- Hankintaan liittyvat menot kirjataan kuluiksi.

- Maaraysvallattomien omistajien osuudet arvostetaan hankintakohtaisesti joko
kaypaan arvoon tai maardysvallattomien omistajien suhteelliseen osuuteen
hankituista nettovaroista.

IAS 27 Konsernitilinpaatds ja erillistilinpaétds (muutos)

Muutos edellyttaa kaikkien maaraysvallattomien omistajien osuuksien muutosten kir-
jaamista omaan paaomaan jos emoyrityksen maaraysvalta sailyy. Nama transaktiot
eivat enaa johda liikkearvon eivatka tulosvaikutteisen voiton tai tappion kirjaamiseen.
Mikali maaraysvalta tytaryhtissd menetetaan, jaljelld oleva sijoitus arvostetaan kay-
paadn arvoon ja syntyva voitto tai tappio kirjataan tulosvaikutteisesti.

Alla mainituilla Home and Personal -liiketoiminnan vuonna 2010 kayttéénottamilla uusilla ja
uudistetuilla standardeilla ja tulkinnoilla ei ole ollut vaikutusta erityista tarkoitusta varten laa-
dittuun yhdisteltyyn tilinpdattkseen.

IAS 39 Rahoitusinstrumentit: Kirjaaminen ja arvostaminen (muutos) - Suojauskohteik-
si hyvaksyttavat erat

IFRIC 12 Palvelutoimilupajérjestelyt

[FRIC 15 Kiinteistdjen rakentamissopimukset

IFRIC 16 Ulkomaiseen yksikkd6n tehdyn nettosijoituksen suojaukset
IFRIC 17 Muiden kuin kateisvarojen jakaminen omistajille

IFRIC 18 Omaisuuserien siirrot asiakkailta.

IFRS:ss4 ei ole nimenomaisia sdannoksia siita, kuinka erityista tarkoitusta varten laadittu
yhdistelty tilinpaatos tulisi laatia. Seuraavassa on kuvattu, kuinka Home and Personal -
liiketoiminnan erityista tarkoitusta varten laadittu yhdistelty tilinp&atds on laadittu.
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5.2.1 Erityista tarkoitusta varten laaditun yhdistellyn tilinpdatéksen rakenne

Liiketoimintakaupan kohteena oleva Home and Personal -liketoiminta ei taysin vastaa Ahist-
rom Qyj:n raportoimaa Home and Personal -segmenttid, koska liiketoimintakauppaan kuuluu
tulosyksikéita, jotka eivat kuulu Ahistrom Oyj:n Home and Personal -segmenttiin.

Home and Personal -liketoiminta ja siihen kuuluneet tuotantolaitokset, Trading-yksikét ja
tulosyksikét eivat ole aiemmin muodostaneet itsenéista juridista alakonsernia Ahlstrom
Oyj:ssé. Erityista tarkoitusta varten laadittu tilinpaatos on siten tehty naiden yhdistelyna. Ho-
me and Personal -liketoimintaa on ollut osana Ahlstrom Oyj:n tytéaryhtididen tiettyja tuotanto-
laitoksia, tuotantolaitoksiin liittyvissa tulosyksikoissa ja Trading-yksikoissa.

Home and Personal -liiketoimintaa on ollut seuraavissa Ahlstrom Oyj:n tytaryhtiéissa ("erillis-
yhtidiss&”) ja ne on yhdistelty Home and Personal -liiketoimintaan seka Ahlstrom Oyj:n seg-
menttiraportoinnissa etté tdssé erityista tarkoitusta varten laaditussa yhdistellyssa tilinpaa-
tdksessa alla kuvatusti:

e Ahlstrom Nonwovens LLC (USA), josta Home and Personal -liiketoimintaan on yhdis-
telty Bethunen ja Greenbayn tuotantolaitokset seka Windsor Locksin kaksi tuotanto-
linjaa;

e Ahlstrom Turin S.p.a (ltalia), josta Home and Personal -liketoimintaan on yhdistelty
Milanon tuotantolaitokset;

¢ Ahlstrom Brasil Industria e Comércio de Papéis Especiais Ltda (Brasilia), josta Pau-
linian tuotantolaitos on yhdistelty Home and Personal -liiketoimintaan kuuluvana;

» Ahlstrom Alicante Nonwovens S.A.U -yhtié (Espanja) joka on yhdistelty kokonaisuu-
dessaan Home and Personal -liiketoimintaan kuuluvana; ja

e Ahlstrom Stélldalen AB, Ahlstrom Chirnside Ltd, Ahlstrom Specialities SAS, Ahlstrom
Brignoud SAS, Ahlstrom Tampere Oy, joihin siséltyneet Home and Personal -
liketoimintaan liittyvat Trading-yksikét on yhdistelty Home and Personal -
liiketoimintaan kuuluvina.

Ahistrom-konsernin muista segmenteista on yhdistelty kahdeksan tulosyksikkéa erityista tar-
koitusta varten laaditun yhdistellyn tilinpaatéksen Home and Personal -liiketoimintaan. Nama
tulosyksikét ovat osa ylla mainittujen Home and Personal -tuotantolaitosten toimintaa.

Erityistd tarkoitusta varten laadittuun yhdisteltyyn tilinpdatokseen tehdyt oikaisut
Patentit

Ennen Home and Personal -liiketoiminnan eriyttamista patentit ovat kuuluneet Ahlstrom
Oyj:lle, ja Home and Personal -yksikéille kuuluva kuluosuus on veloitettu tuloslaskelmassa
tutkimus- ja tuotekehityskuluna. Erityisté tarkoitusta varten laaditussa yhdistellyssa tilinpaa-
toksessd Home and Personal -liiketoiminnalle kuuluvat patentit on allokoitu Home and Per-
sonal -liketoiminnan taseen aineettomiin hyddykkeisiin ja poistoja vastaava tutkimus- ja tuo-
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tekehityskuluosuus on uudelleen allokoitu tuloslaskelman riville poistot. Patenttikulujen oi-
kaisulla poistoksi ei ole tulosvaikutusta.

Lisenssimaksut

Ennen Home and Personal -liketoiminnan erityista tarkoitusta varten laaditun tilinpaatdksen
yhdistelya lisenssiveloitukset on kohdistettu siséisessa raportoinnissa osittain segmenteille ja
osittain "Muut toiminnot -osuudelle " Ahlstrom Oyj:n tilinpaatoksissa. Erityists tarkoitusta var-
ten laaditussa yhdistellyssa tilinpaatoksessa kaikki Home and Personal -liiketoiminnalle kuu-
luvat lisenssiveloitukset on lisatty tuloslaskelmaan.

Rahoitusvelat ja korot

Home and Personal -liiketoiminnalla ei ole ollut keskitettya rahoitustoimintoa, vaan palvelu on
vuosien 2009 - 2011 aikana ostettu Ahlstrom-konsernilta. Home and Personal -
liketoiminnalle kohdistettavat rahoitusvelat ovat Ahlstrom Alicante Nonwovens S.A.U:ta (Es-
panjan erillisyhtid) ja Milanoa lukuun ottamatta kuuluneet osaksi erillisyhtididen tasetta. Ra-
hoitusvelkoja ei ole historiallisesti kohdistettu erikseen Home and Personal -liiketoimintaan
kuuluville yksikéille. Home and Personal -liiketoiminnalle kuuluvana osuutena on vuoden
2009 tilinpaatdksessa allokoitu tuotantolaitoskohtaisesti kunkin erillisyhtién velkaisuusasteen
mukainen osuus rahoitusveloista. Vuoden 2010 rahoitusvelat on laskettu lahtien liikkeelle
vuoden 2009 paattavasta rahoitusvelkatilanteesta, johon on lisatty tai véahennetty vuoden
2010 aikana rahavirroissa tapahtuneet muutokset.

Erityista tarkoitusta varten laaditussa yhdistellyssa tilinpaatoksessa korkokulujen laskennas-
sa kaytetyt korot heijastavat kunkin kauden markkinaehtoisia korkoja erillisyhtidissa. Korko-
kulu on laskettu perustuen kullakin tuotantolaitoksella tilinpaatéshetkella olevaan rahoitusve-
lan maaraan. Korkoprosenttina on kaytetty vuonna 2009 ja 2010 erillisyhtidsséa toteutunutta
korkoprosenttia. Korkokulu on laskettu 12 kk ajalle. On mahdollista, ettd Home and Personal
-liketoiminta olisi itsenaisesti toimiessaan saanut rahoitusmarkkinoilta erilaiset korkoprosentit
ja lainaehdot kuin mit& erityista tarkoitusta varten laaditussa yhdistellyssé tilinpaatéksessa on
esitetty.

Etuuspohjaiset tydsuhde-etuudet

Home and Personal -liiketoiminnan tyésuhde-etuudet ovat olleet seké etuuspohjaisia etta
maksupohjaisia. Suurin osa tydsuhde-etuuksista on ollut maksupohjaisia. Etuuspohjaisia
jarjestelyja on ollut Yhdysvalloissa Windsor Locks -tuotantolaitoksella, jossa jarjestely koskee
elakeajan terveydenhuoltoa seké Milanossa, jossa jarjestely koskee erorahastoa. Jarjestelyt
ovat paikallisten lakien ja k&ytantdjen mukaisia ja rahastoimattomia. Etuuspohjaisten jarjeste-
lyjen velvoitteet méaritellaan jokaisesta jarjestelysta erikseen auktorisoitujen vakuutusmate-
maatikkojen tekemien laskelmien perusteella.
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Home and Personal -liiketoimintaan on allokoitu Windsor Locks -tuotantolaitokselle kuuluva
osuus etuuspohjaisista jarjestelyn piiriin kuuluvien henkildiden lukumaaran suhteessa. Mi-
lanossa Home and Personal -liiketoiminnalla on sitd koskeva oma etuuspohjainen jarjestely,
joka on yhdistelty tdhan tilinpaatdkseen sellaisenaan.

Osakeperusteiset maksut

Home and Personal -liiketoiminnalla ei ole ollut omia optiojarjestelmia tai muita osakeperus-
teisia palkitsemisjérjestelmid, vaan Home and Personal -liiketoiminnan johto on ollut mukana
Ahlstrom Oyj:n kannustinjarjestelmissa. Erityista tarkoitusta varten laadittua yhdisteltya tilin-
paatosta laadittaessa on Ahlstrom Oyj:n osakepalkkiojarjestelman kulut sisallytetty Home
and Personal -liiketoiminnan tyésuhde-etuuksista aiheutuviin kuluihin ja siirtovelkoihin (raha-
na maksettavalta osalta) ja omaan pddomaan (osakkeina maksettavalta osuudelta) silta osin
kuin Home and Personal -liiketoiminnan henkilésté on ollut siind mukana.

Osakepalkkiojarjestelméssa osa palkkiosta mydnnetdan Ahlstrom Oyj -yhtién osakkeina ja
osa rahana. Osakepalkkion suuruus riippuu Ahlstrom-konsernin taloudellisesta menestykses-
ta. Luovutettavat osakkeet arvostetaan niiden mydntdéhetken kaypaan arvoon laskettuna
mydntéhetken osakekurssin perusteella ja ne kirjataan tyésuhde-etuuksista aiheutuviin kului-
hin tasaisesti oikeuden syntymisjakson aikana ja vastaavasti omaan padomaan. Rahana
maksettava osa kirjataan henkildstékuluihin ja velaksi.

Tuloverot ja laskennalliset verot

Ne erillisyhtiét, joihin sisaltyy Home and Personal -liiketoimintaa, ovat olleet osa Ahlstrom-
konsernin verosuunnittelua. Erityista tarkoitusta varten laadittuun yhdisteltyyn tilinpaatékseen
on huomioitu laskennallinen verosaaminen Home and Personal -liketoiminnan vahvistetuista
tappioista silhen maaraan asti kuin on todennakoéista, etta liiketoiminnalle tulevaisuudessa
syntyy verotettavaa tuloa, jota vastaan kayttdmattdmat verotukselliset tappiot voidaan hyo-
dyntda. Tama on tehty oletuksella, ettd Home and Personal -liiketoiminnan tappioiden hy6-
dyntdminen jatkuu samalla tavalla kuin ennen liiketoimintakauppaa.

Home and Personal -liiketoiminnan tuloverot tata erityista tarkoitusta varten laaditussa yhdis-
tellyssa tilinpdatdksessa on arvioitu siten kuin siihen kuuluneet yksikét olisivat toimineet itse-
naisina juridisina kokonaisuuksina esitettyjen kausien ajan. Erityista tarkoitusta varten laadi-

tun yhdistellyn tilinpdatdksen olennaisten oikaisujen laskennalliset verosaamiset ja -velat on

laskettu kirjanpidon ja verotuksen todennakdisten oletettujen ajoituserojen perusteella.

Ahlstrom-konsernin veloittamat kulut

Ahlstrom-konsernin toimintapolitiikkana on ollut veloittaa keskitetysti hoidettujen palveluiden
kustannukset Ahlstrom-konsernin tytaryhtidiltd. Naihin veloituksiin ei ole tehty muutoksia eri-
tyista tarkoitusta varten laaditussa yhdistellyssa tilinpaatoksessa lukuun ottamatta ylla mainit-
tuja lisenssimaksujen allokointeja.
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Lahipiiritransaktiot on kuvattu yhdistellyn tilinpaatéksen liitetiedossa 24.

Vastuusitoumukset

Home and Personal -liiketoiminnalla ei ole sellaisia vastuusitoumuksia, jotka olisi tullut eriyt-
taa Ahlstrom-konsernista ja yhdistelld erityista tarkoitusta varten laadittuun yhdisteltyyn tilin-
paatokseen. Allokoitujen rahoitusvelkojen osuuksien takauksista vastaa Ahlstrom Oyj tai
Ahlstrom-konserniin kuuluvat rahoitusyhtiét.

Investoitu oma pddoma

Home and Personal -liiketoiminta ei muodosta erillista itsenéista juridista alakonsernia eika
siitd ole saatavissa historiallisia tilinpaatoksia sisaltden oman padoman muutoslaskelmia.
Tassa erityista tarkoitusta varten laaditussa yhdistellyssa tilinpaatdksessa Home and Per-
sonal -liiketoiminnalla ei ole emoyhtiéta, joten Home and Personal -liiketoiminnan osalta ei
voida eiké ole tarkoituksenmukaista esittdd osakepddomaa tai lakisdéateisia rahastoja. Home
and Personal -liikketoimintaan kuuluvien yksikdiden osakepddoman ja rahastojen alkusaldot
on esitetty "Investoitu oma pddoma” alkusaldossa ja niiden muutokset eran "Investoitu oma
paaoma” muutoksina.

Taman erityista tarkoitusta varten laaditun yhdistellyn tilinpaatéksen investoitu oma padoma
esitetdan siten yhtena sarakkeena oman pddoman muutoslaskelmassa, joten 1AS1.106 mu-
kaisia tietoja ei pystyta esittdmaan kuin tilikauden voitosta (tappiosta), kustakin muun laajan
tuloksen erdsta ja liketoimista omistajien kanssa.

Investoitu oma pddoma kullakin raportointihetkella kuvastaa Home and Personal -yksikdiden
yhdisteltyd oman pddoman maaraa lisattyna omistajien oman padoman investoinneilla ja
vahennettyna tai lisattyna tietyilla erityista tarkoitusta varten laadittuun yhdisteltyyn tilinpaa-
tdékseen tehdyilla oikaisuilla. Investoitu oma padaoma sisaltdd muuntoerot ja niiden muutok-
set.

5.2.2 Muut tilinpaatdksen laatimisperiaatteet

Arvioiden kiytto

Tilinpaatoksen laadinta I[FRS:n mukaan edellyttad arvioiden ja oletusten kayttamista, jotka
vaikuttavat taseen laadintahetken varojen ja velkojen méaériin, ehdollisten varojen ja velkojen
raportointiin seka tuottojen ja kulujen méariin raportointikaudella.

Laskenta-arvioita on kaytetty méaaritettdessad mm. tilinpaatdéksessa raportoitujen erien suu-
ruutta erityista tarkoitusta varten laaditussa tilinpaatéksessd, mm. erityista tarkoitusta varten
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yhdisteltyyn tilinpaatékseen tehtyja oikaisuja, aineellisten ja aineettomien kayttéomai-
suushyddykkeiden taloudellisia pitoaikoja, tulo- ja laskennallisia veroja, varauksia, eldkevas-
tuita ja likearvojen arvonalentumisia sekd Home and Personal -liiketoiminnan eriyttdmisperi-
aatteita, erityisesti rahoitusvelkojen, korkojen ja investoidun oman pdaoman osalta.

Ahlstrom-konsernin tekemiin kuluallokaatiohin tai veloituksiin ei ole tehty muutoksia erityista
tarkoitusta varten laaditussa yhdistellyssa tilinpaatéksessa. Erityista tarkoitusta varten laadit-
tuun yhdisteltyyn tilinpaatékseen tehdyt oikaisut ovat edellyttdneet johdon harkintaa.

Arvioiden perusteita on kuvattu tarkemmin néissé laadintaperiaatteissa, kohdassa ” Erityista
tarkoitusta varten laadittuun yhdisteltyyn tilinpaatdkseen tehdyt oikaisut” ja tilinpaatéksen
asianomaisten liitetietojen yhteydessa. Arviot perustuvat johdon taméanhetkiseen parhaaseen
ndkemykseen, mutta on mahdollista, etté toteumat poikkeavat erityista tarkoitusta varten
laaditussa yhdistellyssa tilinpaatdksessa kaytetyista arvioista.

Ulkomaan rahan maaraiset tapahtumat

Erityista tarkoitusta varten laaditun yhdistellyn tilinpaatoksen tulosta ja taloudellista asemaa
koskevat luvut maaritetdan siina valuutassa, joka on kyseisen yksikon paaasiallisen taloudel-
lisen toimintaympéristén valuutta (toimintavaluutta). Erityista tarkoitusta varten laadittu yhdis-
telty tilinpaatds esitetdan euroina (toiminta- ja esittdmisvaluutta).

Ulkomaan rahan mdaraiset liiketapahtumat muunnetaan euroiksi kayttden tapahtumapaivan
valuuttakursseja. Ulkomaan rahan méaardiset monetaariset tase-erat muunnetaan euroiksi
kéayttden raportointikauden paattymispaivan kursseja. Muuntamisesta syntyneet kurssivoitot
ja -tappiot kirjataan tulosvaikutteisesti. Liiketoiminnan kurssivoitot ja -tappiot esitetdan liike-
voiton yldpuolella ja rahoitukseen liittyvat kurssivoitot ja -tappiot nettomaéraisina rahoitus-
erissa.

Home and Personal -liiketoimintaan kuuluvien yksikéiden, joiden kotivaluutta on muu kuin
euro, valuuttamaaraiset taseet muunnetaan euroiksi raportointikauden paattymispaivan kurs-
sia ja tuloslaskelmat kauden keskikurssia kayttden. Kauden tuloksen muuntaminen eri kurs-
seilla taseessa ja tuloslaskelmassa aiheuttaa omaan pa&domaan kirjattavan muuntoeron, jon-
ka muutos kirjataan muihin laajan tuloksen eriin. Niiden yksikdiden osalta, joiden toimintava-
luutta on muu kuin euro, hankinnan jalkeen kertyneiden oman padoman muuntoerot kirjataan
muihin laajan tuloksen eriin.

Aineelliset kdyttbomaisuushyddykkeet

Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet arvostetaan alkuperdiseen hankintamenoon vahen-
nettyna kertyneilld poistoilla ja arvonalentumisilla. Vieraan padoman menot, jotka aiheutuvat
ehdot tayttavien pitkdaikaisten hankkeiden rakentamisesta, aktivoidaan osaksi kayttdomai-
suuden hankintamenoa silta ajalta, joka tarvitaan investointikohteen kayttévalmiuteen saat-
tamiseksi.
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Aineellisista kayttéomaisuushyddykkeista tehdaan tasapoistot niiden arvioidun taloudellisen
vaikutusajan kuluessa. Arvioidut taloudelliset vaikutusajat ovat seuraavat: rakennukset ja
rakennelmat 20 - 40 vuotta; raskaat koneet 10 - 20 vuotta; muut koneet ja kalusto 3 - 10
vuotta. Maa-alueista ei tehda poistoja. Mikali kayttéomaisuushyddyke koostuu useammasta
osasta, joiden taloudelliset vaikutusajat poikkeavat toisistaan, kasitellddn kukin osa erillisena
hyodykkeena. Osan uusimiseen liittyvat menot aktivoidaan ja uusimisen yhteydessa mahdol-
linen jaljella oleva kirjanpitoarvo poistetaan. Korjaus- ja kunnossapitomenot kirjataan tulos-
vaikutteisesti silla tilikaudella, jolla ne ovat syntyneet.

Hyddykkeiden arvo ja taloudellinen vaikutusaika arvioidaan uudelleen jokaisena tilinp&aatds-
paivana ja tarvittaessa niita oikaistaan kuvastamaan taloudellisen hyédyn odotuksissa tapah-
tuneita muutoksia. Aineellisen kayttdéomaisuushyddykkeen poistot lopetetaan silloin, kun se
luokitellaan myytavana olevaksi IFRS 5 Myytdvana olevat pitk&aikaiset omaisuuserat ja lope-
tetut toiminnot -standardin mukaisesti.

Aineellisten kayttéomaisuushyddykkeiden luovutuksista syntyvat myyntivoitot ja -tappiot kirja-
taan tulosvaikutteisesti liiketoiminnan muihin tuottoihin tai kuluihin.

Aineettomat hyddykkeet
Liikearvo

Home and Personal -raportoitavalle segmentille oli allokoitu liikearvoa jo Ahlstrom-konsernin
konsernitilinpaatdksessa perustuen likketoimintojen yhdistamisiin, jotka toteutettiin ennen
1.1.2009. Tama liikearvo on esitetty sellaisenaan Home and Personal -liiketoiminnan erityista
tarkoitusta varten laaditussa yhdistellyssa tilinpdatoksessa.

Liiketoimintojen yhdistamiset sisdllytetdan tilinpaatdkseen hankintamenetelmaa kayttaen.
Sen mukaisesti taseeseen kirjataan liikearvoksi se osa hankintamenosta, joka ylittda konser-
nin osuuden hankitun yhtién yksilditavissa olevan nettovarallisuuden kayvasta arvosta han-
kinta-ajankohtana. Yksiloitavissa oleva nettovarallisuus siséltds hankitut varat seka vastatta-
vaksi otetut velat ja ehdolliset velat. Hankintameno koostuu kdypééan arvoon arvostetusta
hankintahinnasta. Liikearvo arvostetaan alkuperdiseen hankintamenoon vahennettyna ar-
vonalentumisilla. Liikearvo kohdistetaan rahavirtaa tuottavalle yksikélle eika siita kirjata pois-
toja, vaan liikearvo testataan vuosittain mahdollisen arvonalentumisen varaita.

Tutkimus- ja kehittdmismenot

Tutkimusmenot kirjataan niiden toteutumishetkella kuluksi tulosvaikutteisesti. Home and Per-
sonal -liiketoiminnalla ei ole ollut aktivointikriteereja tayttavia kehittdmismenoja, joten ne on
kirjattu kuluiksi.
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Muut aineettomat hyédykkeet

Muut aineettomat hyddykkeet, kuten tavaramerkit, patentit ja lisenssit seka tietokoneohjel-
mistot, joilla on rajallinen taloudellinen vaikutusaika, kirjataan taseeseen poistoilla ja ar-
vonalentumisilla vahennettyyn hankintamenoon.

Aineettomista hyodykkeista tehdaan tasapoistot niiden arvioidun taloudellisen vaikutusajan
kuluessa. Arvioidut taloudelliset vaikutusajat ovat seuraavat: tavaramerkit, patentit ja lisenssit
5 - 20 vuotta ja tietokoneohjelmistot 3 - 5 vuotta.

Yrityshankintojen yhteydessa saadut sopimuksiin perustuvat muut aineettomat oikeudet, ku-
ten asiakassuhteet, kirjataan hankinta-ajankohdan kdyp&an arvoon. Niiden taloudellinen vai-
kutusaika on rajallinen ja ne kirjataan taseeseen hankintamenoon vahennettyné kertyneilla
tasapoistoilla niiden taloudellisena vaikutusaikana.

Vaihto-omaisuus

Vaihto-omaisuus arvostetaan hankintamenoon tai sitd alempaan nettorealisointiarvoon. Net-
torealisointiarvo on tavanomaisessa liketoiminnassa saatava arvioitu myyntihinta, josta on
vahennetty arvioidut tuotteen valmiiksi saattamisesta ja myynnisté aiheutuvat menot. Raaka-
aineiden ja tarvikkeiden hankintameno maaritetdan painotetun keskihinnan menetelmalla.
Valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden hankintameno muodostuu raaka-aineista, energiasta,
vilittdmista valmistuspalkoista, muista valittdmistd menoista seké valmistuksen valillisista
yleiskustannuksista normaalin toiminta-asteen mukaan laskettuna.

Vuokrasopimukset

Home and Personal -liiketoiminta toimii vuokralleottajana kiinteistéjen seka laitteiden osalta

useilla muilla vuokrasopimuksilla ja kiinteistdjen osalta vahaisella maaraila rahoitusleasing-

sopimuksia. Vuokrasopimukset, joissa olennainen osa omistamiselle ominaisista riskeisté ja
eduista on siirtynyt vuokralleottajalle, luokitellaan rahoitusleasingsopimuksiksi.

Rahoitusleasingsopimuksella hankittu omaisuuserd merkitaan taseeseen vuokra-ajan alka-
essa vuokratun hyédykkeen kdypaén arvoon tai sitéd alempaan vahimmaisvuokrien nykyar-
voon. Vastaavat leasingvuokravastuut rahoituskustannuksella védhennettyna sisaltyvét ta-
seen korollisiin velkoihin. Maksettavat leasingvuokrat jaetaan vuokravelan vahennykseen ja
rahoitusmenoon. Rahoitusmenot kohdistetaan vuokra-ajan kausille siten, etta jaljella olevalle
vuokravelalle muodostuu kullakin kaudella samansuuruinen korkoprosentti. Rahoitusleasing-
sopimuksilla vuokralle otetut hyddykkeet poistetaan joko hyédykkeen taloudellisen vaikutus-
ajan tai sitd lyhyemman vuokra-ajan kuluessa.

Vuokrasopimukset, joissa omistamiselle ominaiset olennaiset riskit ja edut jaavat vuokralle
antajalle, kasitellaan muina vuokrasopimuksina. Muista vuokrasopimuksista suoritettavat
vuokrat kirjataan kuluiksi tulosvaikutteisesti tasasuuruisina erin vuokra-ajan kuluessa.
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Aineellisten ja aineettomien hyédykkeiden arvonalentumiset

Arvioita tehddan jatkuvasti siita, onko viitteitd, ettd jonkin omaisuuserén arvo on mahdollisesti
alentunut. Jos tallaisia viitteitd ilmenee, arvioidaan kyseisestd omaisuuseradsta kerrytettavissa
oleva rahamaara. Liikearvon osalta arviointi suoritetaan aina vuosittain riippumatta siitd, onko
arvonalentumisesta viitteita.

Arvonalentumistarvetta tarkastellaan rahavirtaa tuottavan yksikén tasolla eli silla alimmalla
yksikkdtasolla, joka on padosin muista yksikdista riippumaton.

Kerrytettavissa oleva rahamaara on omaisuuseran kaypé arvo vahennettynd myynnista ai-
heutuvilla menoilla tai kayttdarvo sen mukaan kumpi niistd on suurempi. Kayttdarvolla tarkoi-
tetaan rahavirtaa tuottavasta yksikdstd saatavissa olevia arvioituja vastaisia nettorahavirtoja,
jotka diskontataan nykyarvoonsa. Diskonttokorkona kéytetdan ennen veroa madritettya kor-
koa, joka kuvastaa markkinoiden nakemysta rahan aika-arvosta ja omaisuuseraan liittyvista
erityisriskeista, joita ei ole huomioitu rahavirta-arvioissa.

Arvonalentumistappio kirjataan, kun omaisuuseran kirjanpitoarvo on suurempi kuin siita ker-
rytettavissa oleva rahamaara. Arvonalentumistappio kirjataan valittémasti tulosvaikutteisesti
ja se kohdistetaan ensin vdhentdmaan rahavirtaa tuottavalle yksikdlle kohdistettua liikearvoa
ja tdman jalkeen vahentamaan muita yksikén omaisuuserid. Muihin eriin kuin liikearvoon
kohdistettua arvonalentumistappiota voidaan peruuttaa siina tapauksessa, ettd on tapahtunut
positiivinen muutos omaisuuserasta kerrytettdvissa olevassa rahamaarassa. Arvonalentu-
mistappiota ei peruta enempéé, kuin mikd omaisuuseran kirjanpitoarvo olisi iiman arvonalen-
tumistappion kirjaamista. Liikearvosta kirjattua arvonalentumistappiota ei peruta.

Tyésuhde-etuudet
Maksupohjaiset ja etuuspohjaiset etuusjérjestelyt

Home and Personal - liiketoiminnan tyéntekijéilla on useita paikallisten kaytantéjen mukaisia
eldke- ja etuusjarjestelyja eri maissa. Jarjestelyt luokitellaan joko maksu- tai etuuspohjaisiksi
jarjestelyiksi. Jarjestelyt rahoitetaan yleensa suorituksina erillisiin vakuutusyhtidihin, s&atiéi-
hin ja rahastoihin paikallisten sddnndsten mukaisesti. Maksupohjaisissa jarjestelyissa yhtiot
ja yleensa myds tydntekijat suorittavat maksuja vakuutusyhtidile. Home and Personal -
liiketoiminnalla ei ole oikeudellista eika tosiasiallista velvoitetta lisdmaksujen suorittamiseen,
mikali maksujen saajataho ei pysty suoriutumaan kyseisten etuuksien maksamisesta tyoénte-
kijoille. Maksupohjaisiin elake- tai muihin jarjestelyihin tehdyt maksut kirjataan tulosvaikuttei-
sesti silla kaudella, jota veloitus koskee. Kaikki sellaiset jarjestelyt, jotka eivat tdytd maksu-
pohjaisten jarjestelyjen ehtoja, ovat etuuspohjaisia jarjestelyja. Etuuspohjaisessa jarjestelys-
sa madritelldan etuus, jonka tydntekija saa eldkkeelle jaddesséan ja josta yhtid on vastuus-
sa.
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Home and Personal -liiketoiminnan etuuspohjaisten jarjestelyjen velvoitteet on laskettu ja
kirjataan kustakin jarjestelysta erikseen kayttden auktorisoitujen vakuutusmatemaatikkojen
laskelmia, joissa sovelletaan ennakoituun etuusoikeusyksikkd6n perustuvaa menetelmaa
(Projected Unit Credit Method). Velvoitteen nykyarvosta vdhennetdan jarjestelyyn kuuluvien
varojen kdypa arvo tilinpaatéspaivana oikaistuna kirjaamattomilla vakuutusmatemaattisilla
voitoilla tai tappioilla seka takautuvaan tydsuoritukseen liittyvilla kirjaamattomilla menoilla.

Home and Personal -liiketoiminnan etuuspohjaisten jarjestelyjen osalta sovelletaan tyésuh-
teen paattymisen jalkeisista etuuksista johtuvien vakuutusmatemaattisten voittojen ja tappi-
oiden osalta kirjaamissdantda, jossa vain tietty osa kertyneisté vakuutusmatemaattisista voi-
toista ja tappioista kirjataan tulokseen (ns. putkimenetelma). Jéljelle ja&va osa ndytetdan
taseessa kirjaamattomina voittoina ja tappioina. Tulokseen kirjattava osa lasketaan ns. put-
ken ylitteesta. Jos taseelle (putkeen) kertynyt kirfjaamattomien vakuutusmatemaattisten voit-
tojen ja tappioiden maara ylittaa tilikauden alussa 10 prosenttia tilikauden alun velvoitteen tai
varojen maarasta (naista valitaan suurempi), niin ylitteesta kirjataan tilikauden tulokseen toi-
messa olevien keskimaaraisella palvelusajalla jaksotettu osa. Putken ylitettd tarkastellaan
jokaisen tilikauden alussa uudelleen ja kirjaukset tehddan sen mukaan.

Velvoitteen nykyarvoa laskettaessa kaytetdan diskonttokorkona yleensa yhtididen liikkeelle
laskemien korkealaatuisten joukkovelkakirjalainojen markkinatuottoa tai valtion vel-
kasitoumusten korkoa. Korko on maaritelty samassa valuutassa kuin maksettavat etuudet ja
velkasitoumusten maturiteetti vastaa olennaisilta osin velvoitteen maturiteettia.

Bonukset

Home and Personal -liiketoimintaan kuuluu rahana maksettavia bonuksia, jotka on kirjattu
tyésuhde-etuuksista aiheutuviin kuluihin ja velaksi tilinpaatéshetkella.

Osakeperusteiset maksut

Home and Personal -liiketoiminnalla ei ole ollut omia optiojarjesteimi tai muita osakeperus-
teisia palkitsemisjarjestelmid, vaan Home and Personal -liiketoiminnan johto on ollut mukana
Ahlstrom Oyj:n kannustinjarjestelmissa. Erityista tarkoitusta varten laadittua yhdisteltya tilin-
paatosta laadittaessa on Ahlstrom Oyj:n osakepalkkiojarjestelman kulut sisallytetty Home
and Personal -liketoiminnan tydsuhde-etuuksista aiheutuviin kuluihin ja siirtovelkoihin (raha-
na maksettavalta osalta) ja omaan pddomaan (osakkeina maksettavalta osuudelta) silta osin
kuin Home and Personal -liiketoiminnan henkiléstd on ollut siind mukana.

Osakepalkkiojarjestelmassa osa palkkiosta mydnnetddn Ahlstrom Oyj -yhtidn osakkeina ja
osa rahana. Osakepalkkion suuruus riippuu Ahlstrom-konsernin taloudellisesta menestykses-
ta. Luovutettavat osakkeet arvostetaan niiden mydntéhetken kdypaéan arvoon laskettuna
mydntdhetken osakekurssin perusteella ja ne kirjataan tyésuhde-etuuksista aiheutuviin kului-
hin tasaisesti oikeuden syntymisjakson aikana ja vastaavasti omaan pddomaan. Rahana
maksettava osa kirjataan henkildstokuluihin ja velaksi.
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Varaukset

Varaus kirjataan, kun Home and Personal -liiketoiminnalle on aikaisemman tapahtuman seu-
rauksena syntynyt oikeudellinen tai tosiasiallinen velvoite ja on todennékdista, etta velvoit-
teen tdyttdminen edellyttdd maksusuoritusta, ja velvoitteen maara voidaan arvioida luotetta-
vasti. Pitkaaikaiset varaukset diskontataan nykyarvoonsa.

Uudelleenjarjestelyvaraus kirjataan vain silloin, kun jarjestelystéd on laadittu yksityiskohtainen,
asianmukainen suunnitelma ja suunnitelman toimeenpano on aloitettu tai siitd on tiedotettu.

Tuloverot

Home and Personal -liiketoiminnan tuloslaskelmassa tuloveroina esitetdén raportoitavan
kauden verotettavaan tuloon perustuvat verot, oikaisut aikaisempien tilikausien veroihin ja
laskennalliset verot. Verot kirjataan tulosvaikutteisesti, paitsi milloin ne liittyvat suoraan
omaan padomaan tai laajaan tuloslaskelmaan kirjattuihin eriin. Talléin myés verot esitetdan
vastaavasti kyseisissa erissa. Home and Personal -liiketoiminnan tuloverot tata erityista tar-
koitusta varten laaditussa yhdistellyssa tilinpaatoksessa on arvioitu siten kuin siihen kuulu-
neet yksikot olisivat toimineet itsendisiné juridisina kokonaisuuksina esitettyjen kausien ajan.

Laskennalliset verot lasketaan tasearvojen ja veroarvojen vélisille valiaikaisille eroille kaytta-
en kussakin maassa saadettya verokantaa. Merkittdvimmat valiaikaiset erot aiheutuvat ai-
neellisista kayttdomaisuushyddykkeista, tyésuhde-etuuksiin liittyvistd velvoitteista ja verotuk-
sessa kayttdmattomista tappioista. Verotuksessa vahennyskelpoisista véliaikaisista eroista ja
kayttdmattémista tappioista ja hyvityksista kirjataan laskennallista verosaamista vain siihen
maaraan asti kuin on todennakagista, ettd tulevaisuudessa syntyy verotettavaa tuloa, jota vas-
taan viliaikainen ero voidaan hyédyntaa.

Laskennalliset verovelat ja -saamiset maaritetdan kayttdmalla saadettyja verokantoja, joita
odotetaan sovellettavan verotettavaan tuloon niina vuosina, joina véliaikaisten erojen odote-
taan purkautuvan. Verokantojen muutoksen vaikutus laskennallisiin verosaamisiin ja -
velkoihin kirjataan tulosvaikutteisesti silld kaudella, jolla verokannan muutoksesta on sdadet-

ty.

Tuloutusperiaatteet

Liikevaihtona esitetdan tuotteiden ja palveluiden myynnista saadut tuotot valillisilla veroilla,
palautuksilla, alennuksilla ja muilla hyvityksilla oikaistuna. Liikevaihtoa ei oikaista myynnin

jalkeisilla valuuttamaaraisen myynnin kurssieroiila.

Tuotot tavaroiden myynnista kirjataan, kun tavaroiden omistus ja omistamiseen liittyvat mer-
kittavat riskit ovat siirtyneet ostajalle tai muulle vastuutaholle. Paasaantdisesti tama tapahtuu
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toimitusten yhteydessa. Tuotot palveluista tuloutetaan sill4 tilikaudella, jolla palvelu suorite-
taan.

Rahoitusvarat ja rahoitusvelat

Home and Personal -liketoiminnan rahoitusvarat on luokiteltu lainat ja muut saamiset -
ryhmaan. Varat luokitellaan alkuperaisen hankinnan yhteydessa rahoitusvarojen kayttétarkoi-
tuksen perusteella. Rahoitusvarojen ostot ja myynnit kirjataan kaupantekopaivéna ja ne sisal-
lytetaan joko lyhyt- tai pitkaaikaisiin varoihin niiden maturiteetin mukaan. Transaktiomenot
siséallytetdan rahoitusvarojen alkuperaiseen kirjanpitoarvoon, kun kyseessé on eré, jota ei
arvosteta kdypaan arvoon tulosvaikutteisesti.

Rahoitusvarojen taseesta pois kirjaaminen tapahtuu silloin, kun Home and Personal -
liiketoiminta on menettanyt sopimusperusteisen oikeuden rahavirtoihin tai kun se on siirtanyt
merkittaviltd osin kaikki rahoitusvarojen omistamiseen liittyvat riskit ja tuotot Home and Per-
sonal -liiketoiminnan ulkopuolelle.

Lainat ja muut saamiset

Lainat ja muut saamiset ovat johdannaisvaroihin kuulumattomia rahoitusvaroja, jotka synty-
vét tavaroiden ja palvelujen tai rahan luovuttamisesta velalliselle. Lainat ja muut saamiset on
arvostettu alun perin kdypaan arvoon, josta on vahennetty transaktiomenot. Myéhemmin
muut saamiset ja velat arvostetaan jaksotettuun hankintamenoon. Lainoja ja muita saamisia
ei noteerata toimivilla markkinoilla, ja niihin liittyvat maksut ovat kiinteita tai maaritettavissa,
eika yhtid pidé niitd kaupankayntitarkoituksessa. Home and Personal -liketoiminnan lainat ja
muut saamiset muodostuvat taseen myyntisaamisista ja muista saamisista.

Rahavarat

Rahavarat muodostuvat kéteisvaroista, pankkitalletuksista ja muista lyhytaikaisista erittain
likvideista sijoituksista, joiden maturiteetti on enintdén kolme kuukautta.

Rahoitusvarojen arvon alentuminen

Home and Personal -liiketoiminta arvioi jokaisena raportointikauden paattymispaivanéa, onko

olemassa objektiivista nayttoa yksittaisen rahoitusvaroihin kuuiuvan erén tai rahoitusvarojen
ryhman arvon alentumisesta.
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Myyntisaamisista kirjataan arvonalentumistappio, kun on olemassa objektiivista néyttéa siita,
ettd saamista ei saada perityksi tdysimaaraisesti. Liiketoiminnan johto arvioi kaytdssa oleviin
tietoihin perustuen asiakkaan kyvyn suorittaa velvollisuutensa ja arvioi arvonalentumisen
maaran. Aiemmin kirjatuista arvonalentumistappioista myéhemmin takaisin saadut méaarat
kirjataan tulosvaikutteisesti liiketoiminnan muihin kuluihin.

Rahoitusvelat

Home and Personal -liketoiminnan rahoitusvelat muodostuvat korollisista veloista, ostove-
loista ja muista veloista. Rahoitusvelat luokitellaan jaksotettuun hankintamenoon arvostetta-
viin rahoitusvelkoihin.

Home and Personal -liiketoiminnan rahoitus on paasaantoisesti jarjestetty Ahlstrom Oyj:n
konsernirahoituksen kautta. Home and Personal -liketoiminnan velkojen allokointi on kuvattu
erityista tarkoitusta varten laaditun yhdistellyn tilinpaatéksen laadintaperiaatteissa.

Rahoitusvelkoihin liittyvat transaktiomenot sisallytetdan jaksotettuun hankintamenoon arvos-
tettavien rahoitusvelkojen alkuperaiseen kirjanpitoarvoon. Myéhemmin rahoitusvelat arvoste-
taan efektiivisen koron menetelmalla jaksotettuun hankintamenoon.

Liikevoitto

Home and Personal -liiketoiminnan liikevoitto on nettosumma, joka muodostuu, kun liike-
vaihdosta vahennetdan myytyjen tuotteiden valmistuksesta aiheutuneet kulut, myynnin ja
markkinoinnin kulut, tutkimus- ja tuotekehityskulut, hallinnon kulut, liiketoiminnan muut kulut,
arvonalentumiset ja lisataan liiketoiminnan muut tuotot. Muiden kuin euromaaraisten erien
kurssimuutoksilla on ollut vaikutusta liikevoiton vertailukelpoisuuteen.

Kaikki muut kuin edelld mainitut tuloslaskelmaerat esitetdan liikevoiton alapuolella. Kurssierot
sisaltyvat liikkevoittoon, mikali ne syntyvat liketoimintaan liittyvista eristd. Muussa tapaukses-
sa ne on Kirjattu rahoituseriin.

Johdon harkintaa edellyttivat laatimisperiaatteet ja arvioihin liittyvat keskeiset epa-
varmuustekijat

Tilinpaatoksen laatiminen IFRS-sadnndsten mukaisesti edellyttda johdolta arvioiden ja ole-

tusten tekemista ja harkintaa tilinpaattksen laatimisperiaatteiden soveltamisessa. Arviot pe-
rustuvat johdon parhaaseen nakemykseen paatdshetkelld, mutta tehtyjen arvioiden lopputu-
lemat voivat poiketa tehdyista arvioista ja oletuksista. Merkittavimmat arviot liittyvat erityista

tarkoitusta varten yhdisteltyyn tilinpaatékseen tehtyihin oikaisuihin, aineettomien ja aineellis-
ten hyddykkeiden taloudellisiin pitoaikoihin, etuuspohjaisten tydsuhde-etuuksien maéarittami-
seen, veroihin ja laskennallisiin veroihin, varausten arvostamiseen, likearvojen arvonalentu-
mistesteihin sekd Home and Personal -liiketoiminnan eriyttamisperiaatteisiin erityisesti rahoi-
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tusvelkojen ja korkojen osalta seka investoidun oman pddoman maéarittamiseen. Ahlstrom-
konsernin tekemiin kuluallokaatiohin tai veloituksiin ei ole tehty muutoksia erityista tarkoitusta
varten laaditussa yhdistellyssa tilinpaatoksessa, lukuun ottamatta kohtaa "Erityista tarkoitusta
varten laadittuun yhdisteltyyn tilinpaatdkseen tehdyt oikaisut”, jotka ovat edellytténeet johdon
harkintaa.

Johto kayttaa harkintaa tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden valinnassa ja niiden soveltami-
sessa erityisesti niissa tapauksissa, joissa voimassaolevassa IFRS-normistossa on vaihtoeh-
toisia kirjaamis-, arvostamis- tai esittdmistapoja. Laatimisperiaatteissa ja my6hemmin asian-
omaisten liitetietojen kohdalla on kuvattu tarkemmin arvioiden perusteita.

Uuden ja uudistetun IFRS-normiston soveltaminen

IASB on julkistanut seuraavat uudet tai uudistetut standardit ja tulkinnat, joita Home and Per-
sonal -liiketoiminta ei ole vield soveltanut. Home and Personal -liiketoiminta ottaa ne kéayt-
to6n kunkin standardin ja tulkinnan voimaantulopéaivasta lahtien, tai mikali voimaantulopé&iva
on muu kuin tilikauden ensimmainen paiva, voimaantulopdivaa seuraavan tilikauden alusta.

IFRS 9 Rahoitusvelat — luokittelu ja arvostaminen (uusi): Rahoitusvelkojen luokittelua ja ar-
vostamista koskeva osuus taydentas IAS 39 -standardin uudistuksen ensimmaisté vaihetta.

IFRS 9 -standardi tulee voimaan 1.1.2013 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla. EU ei ole viela
hyvaksynyt standardia. IFRS 9:n vaikutuksia Home and Personal -liiketoiminnan tuleviin filin-
paatoksiin kokonaisuudessaan ollaan vasta arvioimassa.

Seuraavilla vuonna 2011 tai myéhemmin kayttéonotettavilla standardeilla ja tulkinnoilla ei
odoteta olevan vaikutusta Home and Personal -liketoiminnan tulevaan tilinpaatékseen.

IAS 32 Rahoitusinstrumentit: esittamistapa (muutos) — Liikkeeseen laskettujen oikeuksien
fuokittelu. Muutos koskee muussa kuin liikkeeseenlaskijan toimintavaluutassa olevien osak-
keita koskevien optiociden, merkintdoikeuksien tai muiden oikeuksien liikkkeeseenlaskun kir-
janpitokéasittelya. Muutos tulee voimaan 1.2.2010 tai sen jélkeen alkavilla tilikausilla.

IAS 24 Lahipiiria koskevat tiedot tilinpaatdksessa (uudistettu). Lahipiirin maaritelmaa tas-
mennet&an, ja tietyt julkiseen valtaan sidoksissa olevia yhteis6ja koskevat liitetietovaatimuk-
set muuttuvat. Uudistus tulee voimaan 1.1.2011 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla.

IFRIC 14 Etukéateen suoritetut vahimmaisrahastointivaatimukseen perustuvat maksut (muu-
tos). Muutoksella korjataan ei-toivottu vaikutus, joka on seurannut tulkinnasta IFRIC 14 IAS
19 — Etuuspohjaisesta jarjestelysta johtuvan omaisuuseran yléraja, vahimmaisrahastointivaa-
timukset ja naiden valinen yhteys. Muutoksen jélkeen yritykset saavat merkité varoiksi tasee-
seen joitakin vapaaehtoisesti etukateen suorittamiaan vahimmaisrahastointivaatimukseen
perustuvia maksuja. Muutos tulee voimaan 1.1.2011 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla.

IFRIC 19 Rahoitusvelkojen kuolettaminen oman paddoman ehtoisilla instrumenteiila. Tulkinta
selventaé kirjanpitokasittelya tapauksessa, jossa yritys neuvottelee rahoitusvelan ehdot uu-
delleen ja neuvottelun tuloksena laskee liikkeelle oman pa&oman ehtoisia instrumentteja
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velkojalleen kuolettaakseen rahoitusvelan joko kokonaan tai osittain. Tulkinta tulee voimaan
1.7.2010 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla.

IFRS-standardien vuosittaiset muutokset 2010

Muutosten vaikutukset vaihtelevat standardeittain, mutta muutosten vaikutukset eivit ole
merkittavia Yhdistellyn tilinpaatoksen kannalta. Muutokset tulevat voimaan paasaantsisesti
1.7.2010 tai sen jélkeen alkavilla tilikausilla. EU ei ole viela hyvéksynyt muutoksia.

IAS 12 Tuloverot — Laskennalliset verot: veroperusteen kerryttdminen (muutos). Muutos sel-
ventaa IAS 40 Sijoituskiinteistét -standardin mukaisten sijoituskiinteistéjen uudelleenarvos-
tusmallin soveltamista. Muutos tulee voimaan 1.7.2011 tai sen jélkeen alkavilla tilikausilla.
EU ei ole viela hyvaksynyt muutosta.

IFRS 7 Rahoitusinstrumentit: Tilinpaatoksessa esitettavat tiedot (muutos). Muutos laajentaa
taseesta siirrettavista rahoitusvaroista annettavia liitetietoja. Muutos tulee voimaan 1.7.2011
tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla. EU ei ole vield hyvaksynyt muutosta.
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LUTETIEDOT
1. Rahoitusriskien hallinta
TILINTARKASTAMATON

Home and Personal -liketoiminta on toiminut osana Ahistrom-konsernia. Rahoitusriskit on pa&esin hallittu Ahlstromissa keskitetysti siten, etté tavoitteena on lieventaa
tapahtumia, jotka voivat vaikuttaa negatiivisesti konsemin strategisten ja operatiivisten tavoitteiden saavuttamiseen. Rahoitusriskien hallinnalla pyrit&én jarjestdmagn
kustannustehokas rahoitus seké suojaamaan Ahlstrom-konsernia rahoitusmarkkinoiden epasuotuisilta muutoksilta ja siten auttamaan kannattavuuden séilyttdmisessa.
Rahoitustoimintojen periaatteet ja limiitit on maéritelty Ahlstrom-konsemin rahoituspolitikassa, jonka perusteelta Home & Personal -liketoiminta on mééritellyt omaan
liiketoimintaansa sopeutetun toimintatapansa. Ahistrom Oyj:n tarkastusvaliokunta on hyvaksynyt konsemin rahoituspoiitikan ja rahoitustoimintoja koordinoi Ahistromin
konsernirahoitus.

Valuuttariski
Home and Personal -liketoiminnan transaktioriski on vahdéinen, koska sen yksikét ostavat ja myyvat suurelta osin paikallisessa valuutassa.
Valuuttakurssien vaihtelu vaikuttaa Home and Personal - liiketoiminnan yhdisteltyyn tulokseen ja laajaan tulokseen.

Korkoriski

Home and Personal -liketoiminnan korkoriskid on mitattu osana Ahlstrom -konsemin rahoitusvelkoja modifioidulla duraatiolla, joka kuvaa yhtidn lainasalkun arvon
muutosherkkyyttd suhteessa korkotason muutoksiin. Ahlstrom-konsernin nettovelkaposition riskineutraali korkosidonnaisuusaika on rahoituspolitiikan mukaisesti 12

kuukautta ja korkosidonnaisuusajan sallittu vaihteluvéli on 3 kuukaudesta 48 kuukauteen. Korkoriskiprofiilia voidaan muckata kayttdmalla johdannaisinstrumentteja, kuten

koronvaihtosopimuksia, joiden kesto on yleensa kahdesta viiteen vuoteen, mutta johdannaisia ei ole tehty Home and Personal -liketoiminnnassa.

Maksuvalmius ja jalleenrahoitusriski
Riittava maksuvalmius Home and Personal -liketoiminnassa pyrit4én turvaamaan kaikissa tilanteissa tehokkaalla kassanhallinnalla seké rajoittamalia sijoitukset erittéin

likvideihin rahoitusinstrumentteihin. Ahistrom -konserni huolehtii politiikkansa mukaisesti konsernin rahavaroista ja vahvistetuista luottolimiiteisté niin ettéd niiden tulisi aina

kattaa lyhytaikainen velka seké seuraavan 12 kuukauden korkomaksut, lainojen lyhennykset, péétetyt uus- ja kunnossapitoinvestoinnit seka arvicidut maksettavat
osingot.

Jalleenrahoitusriskid minimoidaan varmistamaila, ett lainajérjestelyjen erddntymisaikataulu on tasapainossa ja laina-ajat ovat riittévan pitkid. Home and Personal -

liiketoiminnan velkojen erdantymisaikataulu esitetééin seuraavassa taulukossa. Lainat eivat esitd todellista tilannetta silld ne on allokoitu Home and Personal -
liiketoiminnaile kéyttdmaila omistavien tytéryhtididen velkaisuusastetta.

Luottoriski

Luotto- ja vastapuoliriski toteutuu, kun asiakas tai rahoitusiaitos laiminlyd sopimukseen perustuvan maksuvelvoitteensa, Home and Personal -liketoiminnassa
myyntisaamisiin liittyv4 luottoriskia hallitaan asiakkaiden luottokelpoisuuden seurannalla seka hyvaksymaila asiakkaille myonnetyt luottorajat konsernin luottopolitikassa

madriteltyjen peri iden mukaisesti, Aiemman maksuhistorian seuranta seka luottotietojen ja muun luottokelpoisuuteen liittyvén tiedon hankinta ovat osa luottorajojen
hyvaksymisprosessia. Kansainvélinen fuottovakuutuschje!ma, johon eurcoppalaiset yksikét osallistuvat, on Ahlstrom-konsernin merkittévin keino lieventaé luottoriskia.
Home and Personal -liketoiminnassa ei ole merkittavia riskikeskittymia johtuen asiakaskunnan luonteesta seké saatavien maanti \lisesta jakaumasta.
Hyddykehintariski

Konsemin kannattavuus on alttiina hyddykkeiden ja energian hinnanvaihteluile. Home and Personal -liiketoiminta on vastuussa omien raaka-aineiden ja energian
hintariskiensé tunnistamisesta seka mittaamisesta. Yksikén tulisi pyrkia ensisijaisesti suojaamaan voittomarginaalinsa. Mikali pitkdaikaisia toimitussopimuksia ei voida
tehds, tai jos ne eivét ole ehdoiltaan kilpailukykyisig, yksikko voi myos suojautua hintariskeiltd Ahlstrom -konsemin kautta tehtévilla johdannaissopimuksilla,
Tilinpa&toshetkilla Home and personal -liiketoiminnalla i ole ollut avoimia johdannaisia.

2. Yrityshankinnat ja -myynnit

Vuonna 2010 tai vertailuvuonna ei ole ollut yrityshankintoja ja -myynteja.

3. Liikevaihto

(1 000 euroa) 2010 2009
Tavaroiden myynti 296 004 269 179
Palvelujen myynti 0 4
Myynnin véhennyserat -1 840 -1945
Liikevaihto 294 164 267 238

Myynnin vhennyserét ovat hyvityksid ja alennuksia. Liikevaihtoa ei korjata myynnin jalkeisilld valuuttaméaéraisiin myyntiin kohdistuvilla kurssimuutoksilla.

4. Myytyj4 suoritteita vastaavat kulut

{1 000 euroa) 2010 2009
Raaka-aineet -179 439 -158 202
Energia -15 375 -15 185
Toimituskutut -7 722 -7 509
Muut muuttuvat kulut -7 521 -8 115
Operatiiviset kurssivoitot/-tappiot -347 12
Tuotannon kulut -55 641 -56 497
Yhteensi -266 046 -245 497

5. Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut

{1 000 euroa) 2010 2009
Liiketoiminnan muut tuotot

Juikiset avustukset 62 13
Vakuutuskorvaukset 1 26
Kayitéomaisuuden myyntivoitot 65 415
Muut tuotot 171 281
Yhteensi 299 734

Liiketoiminnan muut kulut
Muut kuluerét 63 431
Yhteensd -63 -431
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Kertaluonteiset ja poikkeavat erdt
{1 000 euroa) 2010 2008
Arvonalentuminen 0 -22 430
Muut -250 -1327
Yhteensa -250 -23 757
Suurin osa vuoden 2009 kertaluonteisista eristd (muut kuin arvonalentumiset) liittyivét rakennemuutostoimenpiteisiin.
Vuonna 2009 merkittdvin arvonalentuminen, 22.430 tuhatta euroa kohdistui likearvoon (ks Liitetieto 8).
6. Tyosuhde-etuuksista atheutuvat kulut
(1.000 euroa) 2010 2009
Palkat ja palkkiot 27 320 27 280
Muut henkildsivukuiut 4250 4 591
Elékekulut - maksupohjaiset jarjestelyt 176 976
Eldkekulut - etuuspohjaiset jarjestelyt 40 55
Muut henkildstokulut 3653 2880
Yhteensid 36 040 35792
Vuonna 2010 tydsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut sisélsivét 188 tuhatta euroa kertaluonteisia kustannuksia (300 tuhatta euroa vuonna 2009), jotka liittyivat
rakennemuutostoimenpiteisiin. Johdon tydsuhde-etuudet on eritelty litetiedossa 24.
Henkiltsts keskimidarin 561 622
7. Poistot
{1 000 euroa) 2010 2009
Koneet ja kalusto 14766 13 307
Rakennukset ja rakennelmat 1306 1102
Aineettomat oikeudet ja hyddykkeet 1369 1523
Muut aineelliset hyddykkeet 36 9
Poistot yhteensé 17 477 15 941
8. Arvonalentumiset
Rahavirtaa tuottavan yksikén arvonalentumiset ja peruutukset seka liikearvo :

Arvonalentumiset ja peruutukset Liikearvo

(1 000 euroa) 2010 2009 2010 2009
Home and personal -liiketoiminta -46 -22 549 42171 40 194
Yhteensid -46 -22 549 4217 40 194

Vuonna 2009 merkittévin arvonalentuminen, 22.430 tuhatta euroa kohdistui Home and Personal -yksikén likearvoon.
Vuonna 2010 ei kirjattu merkittdvia arvonalentumisia.

Rahavirtaa tuottavan yksikdn kerrytettavissa oleva rahamééra perustuu kéyttdarvon laskentaan. Laskelmissa on kaytetty arvioituja rahavirtoja, jotka perustuvat vuosilie 2011-2013
tehtyjen liketoiminta-suunnitelmien EBITDA-lukuihin, normaaleihin korvausinvestointeihin seké operatiivisen kayttdpadoman muutoslukuihin. Rahavirrat 4-20 vuodelle on ekstrapoloitu
kayttden yleistd 2,0 % inflaatiotasoa. Tarkasteluajanjakson pituus (20 vuotta) méadraytyy pitkdaikaisten varojen arvioidun taloudellisen vaikutusajan perusteella, Ennakoitujen rahavirtojen
diskonttaamisessa nykyarvoon on kéytetty ennen veroja méadritettyé diskonttokorkoa. Diskonttokorko 7,61 % perustuu markkinoiden nakemykseen.

Ahlstrom Oyj:ll4 likearvon arvonalentumistestaus on tehty kahdesti vuodessa. Ensimmaéinen testaus tehdaan syyskuun valitilinpaatoksen ja toinen joulukuun tilinpaétdksen yhteydessa.
Ndiden lisdksi testaus tehd&an aina sillain, kun on viitteita arvonalentumisesta.

Johdon arvion mukaan mink&an keskeisen muuttujan ei voida kohtuullisesti arvioituna odottaa muuttuvan niin paljon, etté se aiheuttaisi uusia likearvon arvonalentumiskirjauksia.
Herkkyysanalyysein on liséksi tedennettu, ettd diskonttokoron nousu kolmella prosenttiyksikélla ja EBITDA:n alentuminen kahdellakymmenelia prosentilia ei vield johtaisi uusiin likearvon
arvonalentumiskirjauksiin. Kéyttokatteen lasku yli 35 prosentilla tai diskonttokoron nousu yii 16 prosentin johtaisivat uusiin alaskirjaustarpeisiin.

9. Rahoitustuotot ja -kulut

(1 000 euroa) 2010 2009
Ratoitustuotot

Korkotuotot lainoista ja saamisista 67 14
Yhteensa 67 14

Rahoituskulut

Korkokulut jaksotettuun hankintamenoon arvostetuista veloista -3129 -3073
Muut rahoituskulut -136 -67
Yhteensi -3 265 -3 140

Kurssierot ja kdypien arvojen muutokset
Lainat ja saamiset 27 -53
Yhteensd 27 -53

Nettorahoituskulut -3172 -3 179
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10. Tuloverot

(1 000 euroa) 2010 2009
Tilikauden verotettavaan tuloon perustuva vero -427 -1698
Laskennalliset verot -651 1498
Tuloslaskelman tuloverot -1078 -199
Tuloverojen tismaytys
Suomen verokannan mukaan laskettu vero -567 5740
Erot Suomen ja utkomaisten verokantojen valilla -504 273
Oikaisut edellisten tilikausien veroihin 7 o
Liikearvon arvonalentumiset 0 -6 201
Vahennyskelvottomat kulut ja verovapaat tuotot -88 -58
Muut erat 10 47
Tuloslaskeiman tuloverot -1078 -199
11. Muihin laajan tuloksen eriin liittyvét verot
2010 2008

Veroveloitus { - Veroveloitus / -
{1,000 euroa) Ennen veroja__hyvitys Verojen jilkeen Ennen veroja_hyvitys Verojen jalkeen
Muuntoerot 6758 6758 * 0 0
Muut laajan tuloksen erdt yhteensd 6758 0 6758 0 0 0

** \fertailuvuoden muuntoeroja ei ole pystytty selvittdmadn tata erityists taloudellista tarkoitusta varten laaditun konsemitilinpé&toksen laatimiseksi
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Ennakkomaks
Muut ut ja Aineelliset
Maa- ja Rakennukset aineelliset keskeneriiset hyddykkeet
{1 000 euroa} vesialueet ja ral Imat Koneet ja kalusto  hyddykkeet hankinnat yht a
2010
Alkuperéinen hankintameno 1.1. 2545 25329 150 507 486 367 179235
Lisdykset liiketoimintojen yhdistdmisesta 0 0 0 o] o} 0
Lisdykset 10 131 434 18 3219 3811
Vahennykset 0 0 -622 0 [ -622
Siirrot tase-erien valilla 95 36 928 0 -1060 0
Muut muutokset 0 471 -132 0 0 339
Kurssierot 270 2210 9 080 3 23 11586
Alkuperdinen hankintameno 31.12. 2921 28177 160 195 507 2549 194 348
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1. 0 2722 83 752 75 0 56 549
Poistot [ 1306 14 766 36 0 16 108
Arvonalentumiset Q 0 46 o] 0 48
Véhennykset 0 0 -597 0 0 -597
Muut muutokset 0 83 -136 0 Q -53
Kurssierot 0 237 2522 0 Q 2760
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12. 0 4348 70 353 111 0 74812
Kirjanpitoarvo 1.1.2010 2545 22608 96 755 411 367 122688
Kirjanpitoarvo 31.12.2010 2921 23828 89 842 395 2549 119 536
1AS 23 mukaisia vieraan pddoman menoja ei ole oliut esitettdving tilikausina.
Ennakkomaks
Muut ut ja Aineelliset
Maa-ja Rakennukset aineelliset keskenerdiset hyodykkeet
{1 000 euroa} vesialueet ja rakennelmat Koneet ja kalusto  hyddykkeet hankinnat yhteensd
2009
Alkuperdinen hankintameno 1.1. 2272 16774 134 871 508 18 453 172 878
Lisdykset ¢] 10 766 0 1733 2509
Vahennykset 0 ] 3233 0 0 3233
Siirrot tase-erien vélilla 0 8079 13 424 -21 -22 501 -1019
Muut muutokset 0 0 -9 0 0 -9
Kurssierot 273 465 1777 -1 2683 1643
Alkuperdinen hankintameno 31.12, 2545 25329 150 507 486 367 179 235
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1. o} 1861 38 001 80 0 39752
Poistot 0 1102 13307 9 0 14 417
Arvonalentumiset 0 o] 119 0 0 119
Arvonalentumisten peruutukset 0 0 0 0 0 [}
Vahennykset 0 0 3233 0 0 3233
Siirrot tase-erien vélilla 0 0 24 -24 0 0
Muut muutokset 0 0 -12 0 o] -12
Kurssierot 0 -41 -919 [¢] 0 -961
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12. 0 2722 53752 75 0 56 549
Kirjanpitoarvo 1.1.2009 2272 15114 $6 870 418 18 453 133126
Kirjanpitoarvo 31.12.2008 2545 22608 96 755 M1 367 122688
Rahoitusleasingsopimuksilla vuokralle otetut hyddykkeet
Koneet ja
(1000 euroa) kalusto Yhtt 4
2010
Alkuperainen hankintameno 42 42
Kertyneet poistot 3N 31
Kirjanpitoarvo 31.12.2010 11 11
2009
Alkupersinen hankintameno 42 42
Kertyneet poistot 23 23
Kirjanpitoarvo 31.12.2009 19 19
13, Aineettomat hytdykkeet
Muut Aineettomat
Aineettomat aineettomat Ennakkomaks hyddykkeet
{1000 euroa) oikeudet Liikearvo hybdykkeet ut yhteensd
2010
Alkuperdinen hankintameno 1.1. 13071 73626 1617 0 88314
Lisdykset liiketoimintojen yhdistdmisesta 0 0 o} 0 Q
Lisdykset 0 0 3 25 27
Véhennykset 0 0 0 0 0
Siirrot tase-erien valilla 25 0 0 -25 0
Muut muutokset 0 0 o] 0 0
Kurssierot 326 2137 154 o] 2618
Alkuperiinen hankintameno 31.12. 13 422 75763 1774 0 30 959
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1. 4771 33433 385 0 38589
Paistot 1179 0 190 Q 1369
Arvonalentumiset 0 0 0 0 0
Vahennykset 0 0 0 0 0
Siirrot tase-erien valilla o] 0 0 0 -
Muut muutokset 0 0 0 a 0
Kurssierot 190 160 28 Q 378
Kertyneet poistot ja arvonal iset 31.12. 6140 33593 603 - 40 336
Kirjanpitoarvo 1.1.2010 8 300 40 194 1232 4] 49725
Kirjanpitoarvo 31.12.2010 7282 42171 1171 4] 50624
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Muut Aineettomat

Aineettomat aineettomat Ennakkomaks hy&dykkeet
{1 000 euroa) oikeudet Liikearvo  hyddykkest ut yhteensa
2009
Alkuperéinen hankintameno 1.1. 12914 74 587 629 0 88130
Lisaykset 62 0 5 0 67
Véhennykset ¢} o 0 0 0
Siirrot tase-erien valilla 129 0 890 [ 1019
Muut muutokset 88 0 1 0 89
Kurssierot -122 -961 92 0 -991
Alkuperdinen hankintameno 31.12. 13071 73626 1617 0 88 314
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1. 3487 11075 224 0 14 786
Poistot 1364 0 159 0 1523
Arvonalentumiset 0 22 430 0 0 22 430
Véhennykset 0 o] 0 0 0
Siirrot tase-erien vélilla o] 0 0 o
Muut muutokset 4] o} 0 0 [
Kurssierot -80 -72 2 [¢] -150
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12. 4771 33433 385 [+ 38 589
Kirjanpitoarvo 1,1.2009 9427 83513 405 0 73344
Kirjanpitoarvo 31.12.2009 8 300 40 194 1232 0 49725
14. Rahavarat
{1 000 euroa) 2010 2009
Kéteinen raha ja pankkitilit sekd sijoitukset, joiden maturiteetti on enintéén kolme kuukautta 1502 3098
Rahavarat taseessa 1502 3098
Rahavirtalaskelman rahavarat vastaavat taseen rahavaroja.
15. Laskennalliset verosaamiset ja -velat

Kirjattu
tuloslaskelma Kirjattu omaan

{1000 euroa) 1.1. an padomaan 31.12.
2010
Laskennalliset verosaamiset
Verotuksessa kayttamattomat tappiot ja
hyvitykset 3073 0 0 3073
Muut valiaikaiset erot 1558 905 0 2463
Yhteensé 4632 905 o] 5536
Netotettu laskennallisten verovelkojen
kanssa 0 0 Y] ]
Lask Hliset verc iset 4632 905 4] 5536
Laskennalliset verovelat
Muut valiaikaiset erot 17 694 1558 1715 20 963
Yhteensa 17 694 1555 1715 20963
Netotettu laskennallisten verosaamisten
kanssa o] 0 0 0
Laskennalliset verovelat 17 694 1585 1715 20963
2009
Lask lliset verc t
Verotuksessa kayttamattémat tappiot ja
hyvitykset 3073 0 0 3073
Muut véliaikaiset erot Y] 1560 o] 1559
Yhteensa 3073 1560 0 4632
Netotettu laskennallisten verovelkojen
kanssa 0 0 g (¢]
Laskennalliset verosaamiset 3073 1560 o 4632
Laskennalliset verovelat
Muut véliaikaiset erot 17632 61 0 17 684
Yhteensd 17632 81 0 17 694
Netotettu laskennallisten verosaamisten
kanssa 0 0 0 Qg
Laskennalliset verovelat 17 632 81 0 17 694

Téssa erityista tarkoitusta varten laaditussa yhdistellyss4 tilinpaatoksessa laskennalliset verosaamiset ja - verovelat on laskettu oletuksella, ettd Home and Personal -

liiketoiminnan veropohja ja verostatus jatkuvat samalla tavalla kuin ennen liiketoimintakauppaa.
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Laskennalliset verosaamiset ja -velat on vahennetty toisistaan, mikali on olemassa faillinen oikeus kuitata tilikauden verotettavaan tulokseen perustuvia verovelkoja ja -saamisia toisiaan

vastaan ja milloin laskennaliiset verot liittyvét samaan veronsaajaan.

Méaraitaan 8,5 milj. euron (4,6 milj. euron vuonna 2008) laskennallisten verosaamisten hyadyntaminen on riippuvainen tulevaisuuden verotettavista tuloista, jotka ylittévat veronalaisten
véliaikaisten erojen purkautumisesta syntyvét voitot. Liketoimintasuunnitelmien perusteeila kyseisten verosaatavien hyédyntéminen on todennakoista., Téssa erityista tarkoitusta varten

laaditussa yhdistellyssa tilinp&étd

16. Vaihto-omaisuus

8 verosaaminen on laskettu edellytykselld, ettd veropohja jatkuu samalla tavaita kuin ennen liketoimintakauppaa.

(1 000 euroa) 2010 2009
Aineet ja tarvikkeet 12 889 14010
Keskeneraiset tuotteet 667 972
Valmiit tuotteet 10 888 8138
Yhteensi 24 443 23120
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17. Myynti iset ja muut

Pitkdaikaiset

Myyntisaamiset 1 0
Siirtosaamiset 331 542
Muut saamiset 12 11
Yhteensid 344 583
Lyhytaikaiset

Myyntisaamiset 41889 48 265
Siirtosaamiset 512 1100
Muut saamiset 2510 2739
Yhteensi 44 912 52103
Luottoriskin enimmaisméaré tilinpaatospaivana on myyntisaamisten ja muiden saamisten kirjanpitoarvo.

Myyntisaamisista vihennetyt epdvarmat saamiset 2010 2009
Tilikauden alussa 1.1. -772 -403
Lisdys -187 -688
Véhennys 110 326
Palautukset 116 2
Tilikauden lopussa 31.12. <733 -763
Myyntisaamisista véhennetyt epévarmat saamiset madritelladn paasaantoisesti yli 180 paivad erddntyneiksi saataviksi, joille ei ole olemassa luotettavaa
maksusuunnitelmaa tai luottotakausta, tai jos on muusta syystd todennékoists, ettd saatavaa ei saada perittya.

Myyntisaamisten ikdjakauma

{1 000 euroa) 2010 2009
Eradntyméattémat 37 306 40 389
Eraantyneet 1-30 paivaa 3991 5 470
Eradntyneet 31-90 péivaa 380 1010
Eréaéntyneet yli 90 pdivaa 212 1394
Yhteensd 41 889 48 265
Siirtosaamisten erittely

Ennakkomaksut 396 784
Korkojaksotus 1 0
Saadut alennukset 0 N
Muut 116 226
Yhteensa 512 1100
Myyntisaamisten ja muiden saamisten kirjanpitoarvo on kohtuullinen arvio niiden kayvasté arvosta.

18. Tydsuhde-etuuksiin liittyvit velvoitteet

{1 000 euroa) 2010 2009
Erorahasto 857 806
Tydsuhteen paéttymisen jélkeinen terveydenhoito 2121 2131
Velka taseessa 2978 2937
Kulu tuloslaskelmassa (liitetieto 6)

Erorahasto -40 55
Tyosuhteen paéttymisen jélkeinen terveydenhaito -266 1421
Yhteensd -306 1366
(a) Tyésuhde-etuudet

Home and Personal -liketoiminnan etuusjarjestelyt ovat seké etuuspohjaisia et maksupohjaisia ja suurin osa jérjestelyistd on maksupchjaisia.

Home and Personal -liiketoiminnnan etuuspohjaisia jarjestelyja on Milanossa.

Jérjestelyt ovat paikallisten lakien ja kéaytantdjen mukaisia ja rahastoimattomia. Etuuspohjaisten jérjestelyjen velvoitteet maaritellaan

jokaisesta jarjestelystd auktorisoitujen vakuutusmatemaatikkojen tekemien laskelmien perusteella.

Etuuspohjaiset jdrjestelyt

{1 000 euroa) 2010 2009
Tyoésuhteen pdattymisen jilkeisiin etuihin liittyvit jarjestelyt

Taseen etuuspohjainen velka

Rahastoimattomien veivoitteiden nykyarvo ., 867 943
Muut pitk&aikaiset tydsuhde-etuudet 0 0
Varojen kdypa arvo 0 Q
Ali-fYlikate 867 943
Kirjaamattomat vakuutusmatemaattiset voitot (+) ja tappiot (~) -10 -137
Tydsuhde-etuuksiin liittyvit velvoitteet taseessa 31.12. 857 806
Taseeseen merkityt erit

Tydsuhte-etuuksiin liittyva velka 857 806
Tydsuhte-etuuksiin liittyvat varat (liitetieto 21) 0 0
Nettovelka 31.12. 857 806
Taseessa esitetyn velvoitteen nykyarvon muutokset

Velvoite tilikauden alussa 925 1166
Tilikauden tydsuoritukseen perustuvat menot 0 ¢}
Korkomenot 40 68
Vakuutusmatemaattiset voitot (-) ja tappiot (+) -98 124
Voitot ja tappiot jarjestelyn supistamisesta 1} 0
Takautuvaan tydsuoritukseen perustuvat menot 0 0
Maksetut etuudet [} -415
Muut muutokset 0 [
Kurssierot 0 g
Velvoite tilikauden lopussa 867 943

29 (35)



Home and Personal -fiiketoiminta

30 (35)
Jérjestelyyn kuuluvien varojen kiypien arvojen muutokset

Kayvat arvot tilikauden alussa 0 0
Jarjestelyyn kuuluvien varojen odotettu tuotto 0 0
Vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot 0 0
Tydnantajan jérjestelyyn suorittamat maksut 0 415
Maksetut etuudet 0 -415
Muut muutokset 0 0
Kurssierot o 0
Kéyvit arvot tilikauden lopussa 0 o]
Vuonna 2011 tydnantajan j&rjestelyyn suorittamaksi maksuksi arvioidaan 22 tuhatta euroa.
Tuloslaskel| etuuspohjainen elikekulu
Tilikauden tydsuoritukseen perustuvat kulut 0 0
Korkokulut -40 -68
Jarjestelyyn kuuluvien varojen odotettu tuotto 0 i)
Vakuutusmatemaattiset voitot(+) ja tappiot (-} 0 13
Takautuvaan tyésuoritukseen perustuvat menot 0 fo}
Voitot ja tappiot jérjestelyn supistamisesta ja selvittdmisesta 0 Q
Kulu yhteensi -40 -85
Etuuspohjaisiin jarjestelyihin kuuluvien varojen toteutunut tuotto 0 0
Vakuutumatemaattiset voitot ja tappiot - kokemusperéinen osuus
Merkittdvimmat kiytetyt vakuutt t ttiset olett: kset 2010 2009
ltalia ltalia
Diskonttokorko 31.12. 5,10 % 4,50 %
Jérjestelyyn kuuluvien varojen odotettu tuotto 0,00 % 0,00 %
Jéljelld oleva palvelusaika 18 11
Palkkojen kasvu 2,75 % -
Inflaatio 2,00 % -
(b) Tyosuhteen pédttymisen jalkeinen terveydenhoito
Home and Personal -liketoiminnnan etuuspohjaisia jérjestelyjd on Yhdysvalloissa Windsor Locks tuotantolaitoksella (elékeajan terveydenhuolto).
Jérjestelyt ovat paikallisten lakien ja kéytantdjen mukaisia ja rahastoimattomia. Etuuspohjaisten jarjestelyjen velvoitteet madritellaan
jokaisesta jdrjestelysta auktorisoitujen vakuutusmatemaatikkojen tekemien laskelmien perusteella.
Liitetiedot on muunnettu kéyttéen tilinpaatdspéivan valuuttakurssia.
Muut tydsuhteen paittymisen jilkeiset etuudet
{1 000 euroa) 2010 2009
Ty6suhteen paittymisen jilkeisiin etuihin liittyvat jarjestelyt
Taseen etuuspohjainen veika
Rahastoimattomien velvoitteiden nykyarvo 3934 3051
Muut pitkdaikaiset tydsuhde-etuudet 0 0
Varojen kdypd arvo [ 0
Ali-/Ylikate 3934 3051
Kirjaamattomat vakuutusr ttiset voitot (+) ja tappiot (-) -1813 -920
Tyosuhde-etuuksiin liittyvit velvoitteet taseessa 31.12. 2121 2131
Taseeseen merkityt erit
Tybsuhte-etuuksiin liittyva velka 2121 2131
Tybsuhte-etuuksiin liittyvat varat 0 0
Nettovelka 31.12. 2121 2131
Taseessa esitetyn velvoitteen nykyarvon muutokset
Velvoite tilikauden alussa 3269 5235
Tilikauden tydsuoritukseen perustuvat menot 1 15
Korkomenot 17 180
Vakuutusmatemaattiset voitot (-) ja tappiot (+) 913 -1979
Voitot ja tappiot jarjestelyn supistamisesta 0 0
Takautuvaan tydsuoritukseen perustuvat menot [} 0
Maksetut etuudet -428 -432
Muut muutokset -2 33
Kurssierot [} 0
Velvoite tilikauden lopussa 3934 3052
Jérjestelyyn kuuluvien varojen kidypien arvojen muutokset
Kayvat arvot tilikauden alussa 0 [¢]
Jérjestelyyn kuuluvien varojen odotetty tuotto 0 0
Vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot 0 0
Ty6nantajan jérjestelyyn suorittamat maksut 428 432
Maksetut etuudet -428 -432
Muut muutokset 0 o
Kurssierot 0 0
Kdyvit arvot tilikauden lopussa 0 0
Vuonna 2011 tydnantajan jérjestelyyn suorittamaksi maksuksi arvioidaan 427 tuhatta euroa.
Tuloslaske! etuuspohjainen kulu
Tilikauden tydsuoritukseen perustuvat kulut 1 .15
Korkokulut -171 -180
Jérjestelyyn kuuluvien varojen odotettu tuotto 0 0
Vakuutusmatemaattiset voitot(+) ja tappiot (-) -84 1616
Takautuvaan tydsuoritukseen perustuvat menot 0 0
Voitot ja tappiot jérjestelyn supistamisesta ja selvittdmisesta [} 0
Kulu yhteensi -266 1421
Etuuspohjaisiin jirjestelyihin kuuluvien varojen toteutunut tuotto 1} 0

Vakuutumatemaattiset voitot ja tappiot - kokemusperdinen osuus -866 -30
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Merkittdvimmait kdytetyt vakuuty t ttiset olettamukset 2010 2009

USA USA
Diskonttokorko 31.12. 5,25 % 5,50 %
Jérjestelyyn kuuluvien varojen odotettu tuotto 0.0% 0,0%
Qdotettavissa olevat jaljelld olevat tyévuodet 9.0 11,8
Palkkojen kasvu - -
Elgkkeiden kasvu - -
Sairauskulukustannusten nousu 50% 50 %
19. Varaukset

Uudelleenjirje
(1 000 euroa) stelyvaraus Muut varaukset Yhteensi
1.1.2010 1228 289 1518
Kurssierot 13 7 20
Varausten lisdykset 188 7 185
Kaytetyt varaukset -480 0 -480
Kayttamattdmien varausten peruutukset 0 -126 -126
31.12.2010 949 177 1126
Pitkdaikainen [ 96 96
Lyhytaikainen 949 81 1030
Yhteensid 949 177 1126
Uudelleenjarjestelyvaraukset liittyvat Milanon ja Alicanten toiminnan rationalisointitoimenpiteisiin.
Muut varaukset muodostuvat padosin varautumisista asiakaspalautuksiin.
20. Korolliset velat
Kéypa arvo Kirjanpitoarvo

{1 000 euroa) 2010 2009 2010 2008
Pitkaaikaiset
Rahoitusleasingvelat 2 10 2 10
Lainat emoyhtiolta 33 594 84 461 33 594 84 461
Yhteensd 33596 84 471 33 596 84 471
Lyhytaikaiset
Rahoitusleasingvelkojen lyhytaikainen osuus 9 10 9 10
Muut lyhytaikaiset velat 5120 0 5120 0
Lainat emoyhtiéltd 43 258 26 093 43 258 26093
Yhteensd 48 387 26103 48 387 26 103

Muut lyhytaikaiset velat liittyvat Ahlstrom Brasil IndUstria e Comércio de Papéis Especiais Ltda:n (Brasilia) taseessa olleeseen ulkoiseen lainaan, josta on allokoitu tahan

erityist4 tarkoitusta varten laadittuun yhdisteltyyn tilinpaatdkseen Homen and Personal -liiketoimintaan kuuluva osuus.

{1 000 euroa) 2010 2009
Rahoitusleasingvelat

Véhimmaisvuokrat

Yhden vuoden kuluessa 9 10
Yli vuoden ja enintdén 5 vuoden kuluttua 2 10
Yli 5 vuoden kuluttua 0 0
Yhteensd 1" 20
Tulevaisuudessa kertyvét rahoituskulut 0 o]
Vihimmiisvuokrien nykyarvo 11 20
Vahimmaisvuokrien nykyarve

‘Yhden vuoden kuluessa 9 10
Yli vuoden ja enintdan 5 vuoden kuluttua 2 10
Yli 5 vuoden kuluttua 4 0
Vihimmaisvuokrien nykyarvo 11 20
Home and Personal -liiketoiminta on vuokrannut eripituisilla rahoitusleasingsopimuksilla tuotantotifoja.

21. Ostovelat ja muut velat

(1 000 euroa) 2010 2009
Pitkaaikaiset

Muut velat 380 186
Yhteensid 380 186
Lyhytaikaiset

Ostovelat 30790 29042
Siirtovelat 4299 4650
Saadut ennakot 20 35
Muut lyhytaikaiset velat 1517 1492
Yhteensd 36 626 35219
Siirtovelkojen erittely

Henkilostdkulujaksotukset 3494 3254
Korkojaksotus 141 283
Muut 665 1113
Yhteensd 4299 4650
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22, Muut vuokrasopimukset
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(1 000 euroa) 2010 2009
Muiden vuokrasopi ten perusteell } ksi tulevat vihimmiisvuokrat:

Yhden vuoden kuluessa 1532 1785
Yli vuoden ja enintdén 5 vuoden kuluttua 4079 4352
Yli 5 vuoden kuiuttua 4142 4 454
Yhteensd 9753 10 591

Suurin osa vuokralle otetuista erist4 liittyy rakennusten ja rakennelmien sekd koneiden ja laitteiden vuokrasopimuksiin.

Vuonna 2010 on kirjattu tulosvaikutteisesti muiden vuokrasopimusten perusteella suoritettuja vuokramenoja 2,6 milj. euroa (2,9 milj. euroa vuonna 20089).

23. Vakuudet ja vastuusitoumukset

Home and Personal -liiketoiminnalla ei ole kiinnityksid, pantteja, takauksia tai muita vastuusitoumuksia.

Home and Personal -liiketoiminta ei ole télid hetkelld mukana missaan taloudellisiita vaikutuksiltaan merkittavassa oikeudenkaynnissa, vélimiesmenettelyss4 tai

hallinnotlisessa menettelyssa.

Muista vuokrasopimuksista johtuvat vuckravastuut on eritelty liitetiedossa 22.

24, Lihipiiritapahtumat

Erityisté tarkoitusta varten faadittuun yhdisteltyyn tilinpaattkseeen sisityy liiketapahtumia Ahlstrom Oyjn ja sen tytéryhtisiden kanssa.
Ahistrom- konsemissa madréysvaltaa kéyttad Ahistrom Oyj (kotipaikka Helsinki, Suomi). Alla on listattu Ahlstromin tytéryhtict seka osakkuusyhtia,
jotka ovat myts Home and Personal -liiketoiminnan 18hipiiria Ahlstrom Qyj:n kéyttdmén méaarysvallan kautta.

Ahlstrom konsernin emo- ja tytdryhtiosuhteet 31.12.2010

15, % Maa
Emoyhtid Ahlstrom Oyj Suomi
Ahlstrom Australia Pty Ltd 100,0 Australia
Anlstrom Brasil Industria e Comércio de Papéis Especiais Ltda 100,0 Brasilia
Ahlstrom Chirnside Limited 100,0 iso-Britannia
Ahistrom Fiber Composites india Private Ltd 100,0 Intia
Ahistrom Japan Inc. 100,0 Japani
Ahistrom Korea Co., Ltd 100,0 Eteld-Korea
Ahistrom Malmédy SA 100,0 Belgia
Ahlstrom Monterrey, S. de R.L. de C.V. 100,0 Meksiko
Ahlstrom Sales Helsinki Oy 100,0 Suomi
Ahlstrom Sales LLC 100,0 Vendja
Ahlstrom South Africa (Pty) Ltd 100,0 Etela-Afrikka
Ahistrom Staildalen AB 100,0 Ruotsi
Ahlstrom (Wuxi) Technical Textile Co., Ltd 100,0 Kiina
Ahlstrom Warsaw Sp. Z.0.0 100,0 Puola
Akerlund & Rausing Kuban Holding GmbH 100,0 Saksa
Fiberflow Oy 100,0 Suomi
Lantor (Hong Kong) Limited 100,0 Hongkong
Ahistrom Asia Holdings Pte Ltd 100,0 Singapore
PT Ahistrom Indonesia 100,0 Indonesia
Ahlstrom Barcelona, S.A. 100,0 Espanja
Ahistrom Alicante Norwovens S.A.U. 100,0 Espanja
Ahistrom Ibérica, S.L. 100,0 Espanja
Ahilstrom Glassfibre Oy 100,0 Suomi
Karhulan Teollisuuskerdys Oy 100,0 Suomi
Ahistrom Holding GmbH 100,0 Saksa
Ahlstrom Munich GmbH 100,0 Saksa
Ahlstrom Osnabriick GmbH 100,0 Saksa
Ahistrom Nimbrecht GmbH & Co. KG 100,0 Saksa
Ahlstrom Niimbrecht Verwaltung GmbH 100,0 Saksa
Ahlstrom Industrial Holdings Limited 100,0  Iso-Britannia
Ahlstrom Group Finance Limited 100,0  Iso-Britannia
Ahistrom Industries 100,0 Ranska
Ahlstrom Brignoud 100,0 Ranska
Ahistrom Tampere Oy 100,0 Suomi
Ahlstrom Chantraine 100,0 Ranska
Ahistrom Labelpack 100,0 Ranska
Ahlstrom Research and Services 100,0 Ranska
Ahlstrom Specialfies 100,0 Ranska
Ahistrom Russia Oy 100,0 Suomi
Ahlstrom Tver LLC 100,0 Vendja
Ahlstrom Turin S.p.A. 100,0 Italia
Ahlstrom USA Inc. 100,0 USA
Ahistrom Atlanta LLC 100,0 USA
Ahistrom Capital Corporation 100,0 USA
Ahlstrom Filtration LLC 100,0 Usa
Ahlstrom Nonwovens LLC 100,0 USA
Windsor Locks Canal Company 100,0 USA
Ahlstrom Glass Nonwovens LLC 100,0 usa
Ahlstrom West Carroliton inc. 100,0 USA
Titanium Foreign Sales Corporation 100,0 USA
Tybalt Limited 100,0 lso-Britannia
Ahlstrom Paper Products (Binzhou) Limited 100,0 Kiina
Omistusosuudet eivat poikkea ddnivaltaosuudesta,
2010 2009
Ahistrom Oyj:n Osakkuusyhtid Jujo Thermal Oy 41,70 % 41,70%
Lihipiiriin kuuluvien kanssa toteutettiin seuraavat liiketoimet: 2010 2009
Tavaroiden ja palvelujen myynti
Ahlstrom Oyij:n tytdryhtidille (tuotemyynti) 7 285 3474
Yhteensi 7285 3474

32 (35)



Home and Personal -liiketoiminta

Myytyjd suoritteita vastaavat kulut

Ahistrom Oyjita (myyntipalveluita) 1291 905
Yhteensd 1291 805

Toimintokohtaiset kulut

Ahlstrom Ovyiita (hallinnollisia seké myyntipalveluita) 7135 6494
Yhteensd 7135 6494

Rahoituskulut (korkokulut):

Ahlstrom QOyjille ja sisisille rahoitusyhtigille (siséiset lainat) 2595 2990
Yhteensd

Lyhytaikaiset saamiset ldhipiiriin kuuluviita: 2010 2009
Abhlstrom Oyjlta tai siséisiltd rahoitusyhtidilta (korolliset lainasaamiset) 2000 4002
Ahlstrom Oyj:n tytaryhtisilta 689 531
Yhteensd 4699 6542

Lyhytaikaiset velat {ahipiiriin kuuluville:

Ahistrom Oyjlle ja siséisille rahoitusyhtidille (siséiset lainat) 43 266 26 103
Abhistrom Oyj:n tytéryhtidille 1948 286
Yhteensd 45214 26 389

Pitkdaikaiset velat Ighipiiriin kuuluville:

Ahlstrom Oyj:lle ja siséi rahoitusyhtidille (sisdiset lainat) 33 596 84 471
Yhteensd 33 596 84 471

Saamiset lahipiiriin kuuluvilta ovat 1&hinna korollisia lainasaamisia seka myyntisaamisia.
Velat lahipiiriin kuuluville ovat 1ahinna rahoitusvelkoja ja ostovelkoja.

Hallituksen palkkiot

Home and Personal -liiketoiminnaila i ole ollut eriliist4 hallitusta, joten hallituksen palkkiota ei ole maksettu.

Johdon tydsuhde-etuudet

Palkat ja muut lyhytaikaiset tydsuhde-etuudet ilman sosiaalikuluja 1566 1131
Tyésuhteen paattymisen jalkeiset etuudet 55 40
Osakeperusteiset etuudet 0 0

Yhteensd 1621 117

Johdon palkat ja palkkiot

Home and Personal - liiketoiminnan johtoryhman jasenet 1566 1131

Yhteensa 1 566 1131
Johtoryhman jasenet voivat kuulua vapaaehtoisiin kollektiivisiin elakevakuutuksiin. Kaikki kyseiset kollektiiviset elikevakuutukset ovat maakahtaisia ja maksuperusteisia.

Yhtign vuosittainen maksu elékevakuutuksiin ei kenenkéan osallistujan osalta ylita hanen kuukausipalkkansa maéréa (mukaan lukien luontoisedut, lukuun ottamatta
bonuksia). Osallistujien eldkkeet masrdytyvat so ien p i 1 ja -s@énndsten seké heidén edelld mainittuihin maksuperusteisiin elakevakuutuksiin
kertyneiden saastbjensd méadran perusteella.

Osakepalkkiojédrjestelma

Home and Personal -liketoiminnalla ("H&P")ei ole ollut omia osakeperusteisia palkitsemisjarjestelmié, vaan H&P -liketoiminnan johto
on ollut mukana Ahistrom Oyj:n kannustinjarjestelméssa.

Erityista tarkoitusta varten laadittua yhdisteitya tilinpaatosté laadittaessa Ahlstrom- konsemin vuosien 2009-2010 kulut on kohdistettu H&P -liiketoiminnalle

siltd osin kuin H&P:n henkiéstd on ollut siind mukana. Alla on kuvattu Ahlstromin osakepalkkiojérjestelmaa, josta vain hyvin pieni osa kohdistuu H&P-fiiketoiminnaile.
Ahlstromin hallitus hyvéksyi 31.1.2008 pitkén aikavélin osakepohjaisen kannustinjérjestelman konsermin johtoryhman (EMT) jasenille osana palkitsemis- ja

Koska hallituksen asettamaa EPS-tavoitetta ef saavutettu, johtoryhman jasenet eivét saaneet pitkan aikavalin kannustusohjeiman puitteissa osakkeita tai rahaa vuodelta
2008, joten jérjestelméstd ei aiheutunut kirjauksia.

Ablstromin hallitus hyvéksyi toukokuussa 2009 muutamia muutoksia osakepohjaiseen kannustinjarjestelmaén. Ansaintakaudet 2009 ja 2010 yhdistettiin yhdeksi kaudeksi
2010. Ansaintajaksolle asetettu tavoite muuttui osakekohtaisesta tuloksesta (EPS) sijoitetun pédoman tuottotavoitteeksi {ROCE).

Ahlstromin Hallitus paatti 15.12.2010 uudesta pitkén aikavélin osakepohjaisesta kannustinjarjesteimésta vuosille 2011-2015. Ohjelma suunnataan yhteensa enintéédn 50
henkildlle ansaintajaksoa kohden mukaan lukien konsemin johtoryhmén (EMT) jésenet seka muut avainhenkilot.

Ohjelman pituus on viisi vuotta sisltéen kolme ansaintajaksoa 2011-2012, 2012-2014 seka 2013-2015. Ohjeima tarjoaa mahdollisuuden saada palkkiona Ahlstromin
osakkeita, sekd rahana maksettavan osuuden kattamaan palkkiosta aiheutuvat verot, mikali hallituksen kullekin ansaintajaksolle asettamat tavoittest sijoitetun oman
padoman tuotosta ja tuloksesta per osake saavutetaan. Jos ohjelman tavoitteet saavutetaan tdysimaéraisesti kaikkien kolmen ansaintajakson aikana, chjelman
perusteelia maksettava paikkio vastaa kokonaisuudessaan noin 1 000 000 yhtion osaketta. Ohjelmassa saatujen osakkeiden luovutus on rajoitettu vuodeksi kulloisenkin
ansaintajakson jalkeen.

Ahistromin hallitus suosittelee, etté yhtion toimitusjohtaja omistaa yhtion osakkeita nettovuosipalkkansa arvoa vastaavan méaran ja muut johtoryhman jasenet puolet
vuotuisesta nettopalkastaan.

Johdon kannustinjérjestelmé

Home and Personal -liketoiminnalla ei ole ollut omaa jehdon kannustinjérjesteiméaa, vaan H&P -liketoiminnan johto on oliut mukana Ahlstrom
Oyj:n kannustinjarjestelmassa.

Erityista tarkoitusta varten faadittua yhdisteitya tilinpa&tosté laadittaessa Ahistrom- konsemin vuosien 2009-2010 kulut on kohdistettu H&P-liiketoiminnalle
siltd osin kuin H&P:n henkidstd on ollut siind mukana. Alta on kuvattu Ahlstromin johdon kannustinjériestelméa, josta vain pieni osa kohdistuu H&P -liiketoiminnalle.

Ahlstromin hallitus paatti 17.8.2010 uudesta konsemin johtoryhméan (EMT) kannustinjérjestelmésté. Jérjestelman tarkoituksena on tukea johtoryhmaén jasenten
osakeomistusta yhtiéssa. Ahlstrom rahoittaa johdon omistusyhtiota Ahicorp Oy:té osana jarjestelmaa, joka mahdollistaa johdon merkittavan pitkaaikaisen
osakeomistuksen yhtiéssé. Toimitusjohtaja sekd joukko johtoryhmén jasenia ovat sijoittaneet huomattavan maéaran omia varojaan Ahistromin osakkeisiin Ahlcorp Oy:n
kautta. Jérjestelma yhtendistda yhtion seka sen johdon edut ja tukee Ahlstromin strategisten tavoitteiden toteuttamista.
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Osana jérjestelmaa Ahlcorp Oy hankki markkingilta enimmill&&n 4 400 000 euron arvosta Ahistrom Oyj:n osakkeita. Osakehankinnat rahoitettiin johtoryhmaén jasenten ©8)

padomasijoituksella Ahicorp Oy:66n sekd Ahistrom Oyjin Ahlcorp Oy:lle ja William Caseylle mydntamalla enimmaismaaraitaan 3 920 000 euron korollisella lainalla. Laina
maksetaan tdysimaéaraisesti takaisin 31.12.2013 mennessa. Mik4li jérjesteimas jatketaan vuosina 2013 tai 2014, lainan takaisinmaksua siirretadn vastaavasti. Ahlcorp
Oy:lia on oikeus maksaa laina takaisin etuajassa milloin tahansa ja silla on velvollisuus maksaa laina takaisin etuajassa myymalia omistamiaan Ahlstrom Oyj:n osakkeita,
mikéli osakkeiden hinta ylittda tietyn ennalta maaratyn tason.

Jérjestelma on voimassa tammi-syyskuun 2013 osavuosil iksen julkaisupéiva an saakka, minké jélkeen jarjestelmé puretaan mydhemmin paatettévalls tavalla.

25. Tilinpdatospéivan jalkeiset tapahtumat

Home and Personal -liketoiminnan omistanut Ahistrom Oyj on 4.8.2011 allekirjoittanut sopimuksen Home and Personal -liiketoimintansa myymisests
Suominen Yhtyma Oyj:lle. Kaupan kokonaissumma on noin 170 miljoonaa euroa. Kaupan osana toteutettava suunnattu osakeanti hyvaksyttin Suomisen
ylimagraisessd yhtidkokouksessa 12.9.2011, ja kauppa odotetaan saatavan pastokseen lokakuun loppuun 2011 mennessa. Espanjan, Saksan ja
Yhdysvaltojen kilpailuviranomaiset ovat hyvaksyneet kaupan syyskuussa 2011. Brasili kilpailuviranomaisten hyvaksyntda odotetaan vuoden 2012
ensimméisen vuosineljénneksen aikana, mutta tdma hyvéksynté ei ole liketoimintakaupan toimeenpanon edellytys.

A in pyyhil i i imi 1l tehtaalla Haliassa syttyi 21.9.2011 tulipalo, jonka yksi tehtaan

Alustavien tutkimusten pohjalta arvicidaan, etté tuotanto vahingoittuneella linjalta on pysahdyksissa vahintaan kolmen kuukauden ajan.

Muutoin tuotanto tehtaalla saatiin kéyntiin tarkastuksen jélkeen normaalisti. Ahlstromin voimassa olevien vahinko- ja keskeytysvakuutusten arvioidaan korvaavan
suurimman osan tulipalon seurauksena koituvista taloudellisista vahingoista. Mozzaten tehdas on osa Ahlstromin Home and Personal -liiketoimintaa.
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HOME AND PERSONAL -LIIKETOIMINTA
ERITYISTA TARKOITUSTA VARTEN LAADITTU YHDISTELTY TILINPAATOS

Erityista tarkoitusta varten laaditun yhdistellyn tilinpaatéksen paivays ja allekirjoitus

Erityista tarkoitusta varten laadittu yhdistelty tilinpaatés on hyvaksytty julkaistavaksi Helsingissa
3.péivana lokakuuta 2011

Hallitus:

Peter Seligson Pertti Korhonen

Hallituksen puheenjohtaja Hallituksen varapuheenjohtaja,
Jasen

Thomas Ahlstrom Sebastian Bondestam

Jasen Jésen

Lori J. Cross Esa lkaheimonen

Jésen Jasen

Anders Moberg
Jasen
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Kertomus erityista tarkoitusta varten laaditun yhdistellyn
tilinpadtoksen yleisluonteisesta tarkastuksesta

Ahlstrom Oyj:n hallitukselle

Olemme tarkastaneet yleisluonteisesti Home and Personal -liiketoiminnan erityista
tarkoitusta varten laaditun yhdistellyx tilinpaatoksen ("yhdistelty tilinpaitos™) kaudelta
1.1.2010 - 31.12.2010. Yhdistelty tilinpa#tos sisiltaa erityista tarkoitusta varten laaditun
yhdistellyn taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot. Yhdistelty tilinp#itos ja
tdma kertomus on laadittu yksinomaan liitettdviaksi Suominen Yhtyma Oyj:n esitteeseen.

Hallituksen ja toimitusjoktajan vastuu

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat timéan yhdistellyn tilinpadtoksen laatimisesta ja siita,
ettd se on laadittu yhdistellyn tilinpastGksen liitetiedoissa esitettyjen laadintaperiaatteiden
mukaisesti. Suorittamamme yleisluonteisen tarkastuksen perusteella annamme lausunnon
yhdistellysta tilinpaatoksesta.

Yleisluonteisen tarkastuksen laajuus

Lausunto

Muuta seikkaa koskeva lisitieto

Yleisluonteinen tarkastus on suoritettu yleisluonteista tarkastusta koskevan standardin 2410
mukaisesti. Yleisluonteiseen tarkastukseen kuuluu tiedustelujen tekemista paaasiallisesti
talouteen ja kirjanpitoon liittyvistd asioista vastaavilta henkil6ilta seki analyyttisia
toimenpiteitd ja muita yleisluonteisen tarkastuksen toimenpiteita. Yieisluonteiner: tarkastus
on laajuudeltaan huomattavasti suppeampi kuin tilintarkastusstandardien mukaisesti
suoritettava tilintarkastus, ja siksi emme pysty sen perusteella varmistumaan siita, etti
saamme tietoomme kaikki sellaiset merkittavit seikat, jotka ehké tunnistettaisiin
tilintarkastuksessa. Nain ollen emme anna tilintarkastuslausuntoa.

Yleisluonteisen tarkastuksemme perusteella tietoomme ei ole tullut mitian, miki antaisi
meille syyn uskoa, ettei yhdistelty tilinpaatos olisi laadittu tilinpaatoksen liitetiedoissa
esitettyjen laadintaperiaatteiden mukaisesti.

Haluamme kiinnittda huomiota siihen, etta kuten yhdistellyn tilinpaatoksen liitetiedoissa on
selostettu, yhdistelty tilinpétds kaudelta 1.1.2010 — 31.12.2010 on esitetty Ahlstrom Oyj:n
konsernitilinpaatoksestia eriytettyind lukuina, eik siitd ole saatavissa konsolidoituja
historiallisia tilinpaétostietoja. Koska Home and Personal -liiketoiminta ei ole toiminut
itsendisena juridisesti raportoivana kokonaisuutena, ja koska tilinpaitéksen laatimisessa on
tehty liitetiedoissa eriteltyjé oikaisuja ja arvioita, tima yhdistelty tilinpaatos ei tiyta kaikkia
IFRS-standardien esittimis- ja liitetietovaatimuksia. Kuten liitetiedoissa on selostettu, Home
and Personal -liiketoiminnan yhdistelty tilinpaatés ei sellaisenaan vilttimiittd kuvaa Home
and Personal -liiketoiminnan tulosta, taloudellista asemaa, oman piaoman muutoksia ja
rahavirtaa tulevaisuudessa tai sita, mita nimai olisivat olleet, jos se olisi toiminut erilliseni
itsendisend juridisena kokonaisuutena esitettyina ajankohtina. Lausuntoamme ei ole
mukautettu ndiden seikkojen osalta.

Helsingiss# 3. pdivdna lokakuuta 2011

PricewaterhouseCoopers Oy
KHT-yhteiso

Eero Suomela
KHT

PricewaterhouseCoopers Oy, KHT-yhteisé, PL 1015 (Itdmerentori 2), 00101 HELSINKI
Pukelin o¢ 22 800, www.pwe.com/fi
Kotipaikka Helsinki, Y-tunnus 0486406-8
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1 Erityista tarkoitusta varten laadittu yhdistelty tuloslaskelma

Tuhatta euroa

TILINTARKASTAMATON
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1.1.-30.6.2011 .1. - 30.6.2010

Liikevaihto 163 451 139 168
Myytyja suoritteita vastaavat kulut -147 573 -125 873
Bruttokate 15 878 13 295
Myynnin ja markkinoinnin kulut -3 289 -2 680
Tutkimus- ja tuotekehityskulut -2 633 -2 637
Hallinnon kulut 7737 -6 396
Liiketoiminnan muut tuotot 829 263
Liiketoiminnan muut kulut -178 121
Liikevoitto/-tappio 2870 1967
Rahoitustuotot 25 36
Rahoituskulut -975 -1 846
Voitto/tappio ennen veroja 1920 157
Tuloverot -585 -119
Tilikauden voitto/tappio 1335 38
Jakautuminen

Omistajille 1335 38
Laaja tuloslaskeima

Tilikauden voitto/tappio 1335 38
Muut laajan tuloksen erat, verojen jalkeen

Muuntoerot -4 598 11 580
Muut laajan tuloksen erét, verojen jélkeen -4 598 11 580
Tilikauden laaja tulos yhteensa -3 263 11618
Jakautuminen

Omistajille -3 263 11618



2 Erityisti tarkoitusta varten laadittu yhdistelty tase

TILINTARKASTAMATON

Tuhatta euroa 30.6.2011 30.6.2010
Varat

Pitkaaikaiset varat

Aineelliset kayttdomaisuushyédykkeet 108 534 130 845
Liikearvo 40 430 44 596
Muut aineettomat hyddykkeet 7 649 9248
Muut saamiset 210 589
Laskennalliset verosaamiset 6 350 5149
Pitkaaikaiset varat yhteensa 163 173 190 427
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 31 546 27 063
Myyntisaamiset ja muut saamiset 55 999 49 520
Tuloverosaamiset 5 613
Muut sijoitukset 600 7 100
Rahavarat 3 459 3 054
Lyhytaikaiset varat yhteensa 91 609 87 350
Varat yhteensa 254 782 277777
Oma paaoma

Investoitu oma padoma 101 483 107 767
Oma paddoma yhteensa 101 483 107 767
Pitkdaikaiset velat

Korolliset velat 32191 40 850
Ty6suhde-etuuksiin liittyvat velvoitteet 2827 3220
Varaukset 96 204
Muut velat 310 427
Laskennalliset verovelat 20 487 19 116
Pitkdaikaiset velat yhteensa 55 911 63 817
Lyhytaikaiset velat

Korolliset velat 49 901 67 095
Tuloverovelat 1155 820
Ostovelat ja muut velat 45727 37 084
Varaukset 605 1194
Lyhytaikaiset velat yhteensa 97 388 106 193
Velat yhteensi 153 299 170 010
Oma p3doma ja velat yhteensi 254 782 277 777
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3 Erityista tarkoitusta varten laadittu yhdistelty investoidun oman padoman
muutosiaskelma

TILINTARKASTAMATON
Investoitu
oma
Tuhatta euroa pddoma
Investoitu oma pdaoma 1.1.2010 91 547
Laaja tulos
Tilikauden voitto / tappio 38
Muut laajan tuloksen erét, verojen jalkeen
Muuntoerot 11 580
Tilikauden laaja tulos yhteensa 11 618
Liiketoimet emoyhtién omistajien kanssa
Omistajien investoima oma padoma 4 602
Liiketoimet emoyhtion omistajien kanssa yhteensa 4602
Investoitu oma pddaoma 30.6.2010 107 767
Investoitu oma pidoma 1.1.2011 103 874
Laaja tulos
Tilikauden voitto / tappio 1335
Muut laajan tuloksen eréat, verojen jélkeen
Muuntoerot -4 598
Tilikauden laaja tulos yhteensi -3 263
Liiketoimet emoyhtion omistajien kanssa
Omistajien investoima oma padoma 871
Liiketoimet emoyhtion omistajien kanssa yhteensi 871

Investoitu oma pdaoma 30.6.2011 101 483



4 Erityista tarkoitusta varten laadittu yhdistelty rahavirtalaskelma
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tuhatta euroa (Liitetieto) 2011 2010
Liiketoiminnan rahavirta
Tilikauden voitto/tappio 1335 38
Oikaisut:
Liiketoimet, joihin ef liity maksutapahtumaa ja siirrot muihin rahavirtoihin:
Poistot ja arvonalentumiset 8 214 8 900
Kayttdomaisuushyddykkeiden myyntivoitot ja -tappiot 4 -65
Tytéryhtidosakkeiden myyntivoitot ja -tappiot 0 -
Tydsuhde-etuuksiin liittyvien velvoitteiden muutos 10 -79
Liiketoimet, joihin ei liity maksutapahtumaa ja siirrot muihin rahavirtoihin yhteensa 8 220 8 755
Rahoitustuotot ja -kulut 950 1810
Osinkotuotot 0 0
Verot 585 119
Nettokayttopdaoman muutokset:
Myyntisaamisten ja muiden saamisten muutos -12 760 6 665
Vaihto-omaisuuden muutos -8 169 -1 698
Ostovelkojen ja muiden velkojen muutos 10 252 -863
Varausten muutos -418 -157
Maksetut/saadut korot -1 040 -1 762
Maksetut/saadut tuloverot -405 -299
Liiketoiminnan nettorahavirta -1 448 12 607
Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hysdykkeisiin -2 353 -583
Muiden sijoitusten muutos 1400 -2 938
Aineellisten kayttdomaisuushysdykkeiden myynti 15 65
Investointien nettorahavirta -938 -3 456
Rahoituksen rahavirta
Lainat emoyhtiolta, netto -970 -2 628
Korollisten ulkoisten lainojen muutos 1079 0
Emoyhtién investointi omaan pddomaan 4234 -6 567
Rahoituksen nettorahavirta 4 343 -9 195
Rahavarojen muutos 1957 -44
Rahavarat tilikauden alussa 1502 3098
Rahavarat tilikauden lopussa 3459 3054
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Home and personal -liiketoiminta
Erityista tarkoitusta varten laaditut yhdistellyt taloudelliset tiedot 30.6.2011
paattyneeltd jaksolta

5 Liitetiedot
Perustiedot

Ahlstrom Oyj on maailmanlaajuinen korkealaatuisia materiaaleja valmistava yritys. Ahlstrom Qyj
on 4.8.2011 allekirjoittanut sopimuksen Home and Personal -liketoimintansa myymisesta
Suominen Yhtyma Oyj:lle. Nama erityista tarkoitusta laaditut taloudelliset tiedot on laadittu, koska
Suominen Yhtyma Oyj tekee osakeannin, jota varten se laatii arvopaperimarkkinalain mukaisen
esitteen, ja ndma yhdistellyt taloudelliset tiedot on laadittu sisallytettavaksi tahan esitteeseen.

Home and Personal -liketoiminta tuottaa kotitalouksien ja teollisuuden pyyhintatuotteissa
kaytettavia kuitumateriaaleja. Home and Personal -liiketoimintaan kuuluvat Home and Personal -
tuotantolaitokset sek& Home and Personal -liikketoimintaa harjoittavat Trading-yksikét ja
tulosyksikét.

Home and Personal -liketoimintaan liittyvat tuotantoyksikét sijaitsevat Pohjois-Amerikassa (kolme
tuotantoyksikksa), taliassa, Espanjassa ja Brasiliassa. Home and Personal -liketoiminnasta ei
ole saatavissa historiallisia vélitilinpaatdstietoja. Nain ollen erityista tarkoitusta varten laaditut
yhdistellyt taloudelliset tiedot 30.6.2011 paattyneeltd kuuden kuukauden mittaiselta jaksolta on
esitetty Ahlstrom Oyj:n konserni-tilinpgatoksesta eriytettyina lukuina. Erityista tarkoitusta varten
laaditussa yhdistellyssé taloudellisessa informaatiossa on esitetty yhdisteltyna Home and
Personal -liketoiminnan tuotantolaitosten, Trading-yksikéiden ja tulosyksikéiden tuloslaskeimat,
taseet, rahavirtalaskelma, oman paddoman muutoslaskelma seka laadintaperiaatteet 30.6.2011
paattyneeltéd kaudelta.

Home and Personal -liketoiminnan erityista tarkoitusta varten laadittu yhdistelty taloudellinen tieto
30.6.2011 paattyneelts jaksolta ei sellaisenaan valttdamatta kuvaa Home and Personal -
liketoiminnan tulosta, taloudellista asemaa, oman padoman muutoksia ja rahavirtaa
tulevaisuudessa tai sitd, mitd ndma olisivat olleet, jos se olisi toiminut erillisena itsenadisena
juridisena kokonaisuutena esitettyna ajankohtana.

Erityista tarkoitusta varten laaditut yhdistellyt taloudelliset tiedot 30.6.2011 p&attyneelta jaksolta
on laadittu Euroopan unionissa kayttéon hyvaksyttyjen kansainvalisten tilinpaatésstandardien
(International Financial Reporting Standards, "IFRS") arvostus- ja kirjaamisperiaatteiden
mukaisesti sekd noudattaen samoja periaatteita kuin yhdistellyssa tilinpaattksessa on kaytetty
vuosilta 2010 —~ 2009, jotka on esitetty erityista tarkoitusta varten yhdistellyn tilinpaatéksen
litetiedossa 5.2., mutta sen laadinnassa ei ole noudatettu kaikkia IAS 34 -standardin vaatimuksia.

Yhdistelty taloudellinen tieto 30.6.2011 paattyneeltd kaudelta ei valttamatta kuvasta Home and
Personal -liketoiminnan todellisia rahoituskuluja eika todellista velkarakennetta, koska velat on
allokoitu kunkin erillisyhtién velkaisuusasteen mukaisesti alkaen 31.12.2009.

Home and Personal -liketoiminnan erityista tarkoitusta varten laadittu, yhdistelty taloudellinen
informaatio ei sellaisenaan valttamatta kuvaa Home and Personal
-liiketoiminnan tulosta, taloudellista asemaa, oman p&aoman muutoksia ja rahavirtaa
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tulevaisuudessa tai sitd, mitd nama olisivat olleet, jos se olisi toiminut erillisené itsendisend
juridisena kokonaisuutena esitettyind ajankohtina.

Arvioiden kiytté

Erityista tarkoitusta varten laadittujen, yhdisteltyjen taloudellisten tietojen laadinta 30.6.2011
paattyneelts jaksolta IFRS:n mukaan edellyttaa arvioiden ja oletusten kéyttadmists, jotka
vaikuttavat taseen laadintahetken varojen ja velkojen maariin, ehdollisten varojen ja velkojen
raportointiin seka tuottojen ja kulujen maariin raportointikaudella.

Laskenta-arvioita on kaytetty maaritettdessa mm. raportoitujen erien suuruutta, kuten esim.
yhdisteltyyn tilinpaatokseen tehtyja oikaisuja, aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden
taloudellisia pitoaikoja, tulo- ja laskennallisia veroja, varauksia, etuuspohjaisten tyésuhde-
etuuksien maarittamista, liikkearvojen arvonalentumisia sek& Home and Personal -liikketoiminnan
eriyttdmisperiaatteita Ahlstromista, erityisesti rahoitusvelkojen ja korkojen seké investoidun oman
padoman madrittdmisen osalta.

Arviot perustuvat johdon taméanhetkiseen parhaaseen nakemykseen, mutta on mahdollista, etta
toteumat poikkeavat kaytetyistd arvioista.

Uusien ja muutettujen standardien vaikutus

Alla mainituilla Home and Personal -liketoiminnan vuonna 2011 kayttédnottamilla uusilla ja
uudistetuilla standardeilla ja tulkinnoilla ei ole ollut vaikutusta erityista tarkoitusta varten laadittuun
yhdisteltyyn taloudelliseen tietoon 30.6.2011 paéttyneelts jaksolta:

- |AS 24 Lahipiiria koskevat tiedot tilinpaatéksessa (uudistettu)

- IFRIC 14 Etukéateen suoritetut véhimmaisrahastointivaatimukseen perustuvat maksut
(muutos)

- IFRIC 19 Rahoitusvelkojen kuolettaminen oman padoman ehtoisilla instrumenteilla.

Raportointikauden paittymisen jélkeiset tapahtumat

Home and Personal -liketoiminnan omistanut Ahistrom QOyj on 4.8.2011 allekirjoittanut
sopimuksen Home and Personal -liketoimintansa myymisesta Suominen Yhtymé Oyjlle. Kaupan
kokonaissumma on noin 170 miljoonaa euroa. Kaupan osana toteutettava suunnattu osakeanti
hyvaksyttiin Suomisen ylimaaraisessa yhtidkokouksessa 12.9.2011, ja kauppa odotetaan
saatavan paatokseen lokakuun loppuun 2011 mennessa. Espanjan, Saksan ja Yhdysvaltojen
kilpailuviranomaiset ovat hyvaksyneet kaupan syyskuussa 2011. Brasiliassa kilpailuviranomaisten
hyvaksyntéaa odotetaan vuoden 2012 ensimmaisen vuosineljanneksen aikana, mutta tdma
hyvaksynta ei ole liiketoimintakaupan toimeenpanon edellytys.

Anlstromin pyyhintakuitukankaita valmistavalla Mozzaten tehtaalla Italiassa syttyi 21.9.2011
tulipalo, jonka seurauksena yksi tehtaan tuotantolinjoista vahingoittui. Alustavien tutkimusten
pohjalta arvioidaan, etta tuotanto vahingoittuneella linjalla on pys&hdyksissé véhintaén kolmen
kuukauden ajan. Muutoin tuotanto tehtaalla saatiin kdyntiin tarkastuksen jalkeen normaalisti.
Ahistromin voimassa olevien vahinko- ja keskeytysvakuutusten arvioidaan korvaavan suurimman
osan tulipalon seurauksena koituvista taloudellisista vahingoista. Mozzaten tehdas on osa
Ahlstromin Home and Personal -liiketoimintaa..
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Tilintarkastajan lausunto esitteeseen sisiltyvisti tulosennusteesta
Suominen Yhtyma Oyj:n hallitukselle

Annamme komission asetuksen (EY) N:o 809/2004 Liitteen I kohdassa 13.2 tarkoi-
tetun lausuntomme Suominen Yhtyma Oyj:n 3.10.2011 pdivittyyn esitteeseen koh-
taan "Tulevaisuuden ndkymdt” sisaltyvasta tulosennusteesta.

Yhtion johto vastaa tulosennusteiden laatimisesta seki olettamuksista, joihin en-
nusteet perustuvat. Meidin tehtdvindmme on antaa lausunto tulosennusteesta suo-
rittamamme tyon perusteella.

Tyomme on suoritettu noudattaen soveltuvin osin KHT-yhdistyksen varmennus-
toimeksiantostandardia 3400 "Tulevaisuutta koskevan taloudellisen informaation
tarkastaminen”. Emme ole suorittaneet esitteeseen sisiltyvan tulosennusteen ja sen
laatimisen yhteydessa kiytettyjen tietojen ja olettamusten tilintarkastusta emmeka
anna tilintarkastuskertomusta.

Esitteeseen sisiltyy seka osavuosikatsauksen 30.6.2011 ettd Home and Personal —
liiketoimintakaupan yhteydessa julkistetut Suominen Yhtyma Oyj:n johdon laatimat
tulosennusteet, joiden mukaan vuonna 2011 yhtion koko vuoden tuloksen verojen
jalkeen arvioidaan paranevan vuodesta 2010 mutta olevan tappiollinen.

Lausuntonamme esitdimme, etti esitteeseen sisiltyva tulosennuste on esitettyjen
tietojen perusteella asianmukaisesti koottu ja ettd sen kokoamisessa on noudatettu
liikkeeseenlaskijan kayttamia tilinpadtoksen laatimisperiaatteita.

Tulevaisuuden toteuma saattaa poiketa tulosennusteesta, koska kaikki tulevaisuutta
koskevat olettamukset eivét useinkaan toteudu odotetulla tavalla, ja poikkeamat
saattavat olla olennaisia.

Tama lausunto on annettu liitettdvaksi ainoastaan komission (EY) N:o 809/2004
mukaiseen esitteeseen.

Helsingissa 3. paivdna lokakuuta 2011
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